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MEMORANDUM INFORMACYJNE  

 Niniejsze Memorandum Informacyjne (ĂMemorandumò, ĂMemorandum Informacyjneò) zostağo sporzŃdzone przez Scanway S.A w zwiŃzku z: 

publicznŃ ofertŃ 200.000 szt. (dwustu tysiňcy sztuk) akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,1 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda 

akcja (ĂAkcje serii Cò, ĂAkcje Oferowaneò, ĂAkcje Nowej Emisjiò) sp·ğki Scanway S.A. z siedzibŃ we Wrocğawiu (ĂScanwayò, ĂSp·ğkaò, 

ĂEmitentò), 

przeprowadzanŃ w zwiŃzku z zamiarem docelowego wprowadzenia Akcji Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 

organizowanego przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w formie Suplementu do Memorandum Informacyjnego po zakoŒczeniu budowania 

Ksiňgi Popytu na Akcje Oferowane. 

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu przepis·w Regulaminu ASO, a jego treŜĺ nie byğa 

badana ani zatwierdzana przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

Niniejsze Memorandum Informacyjne moŨe r·Ũniĺ siň pod wzglňdem formy lub treŜci od dokumentu informacyjnego, w rozumieniu przepis·w 

Regulaminu ASO, kt·ry Sp·ğka sporzŃdzi w zwiŃzku z ubieganiem siň o wprowadzenie akcji Sp·ğki, do alternatywnego systemu obrotu na rynku 

NewConnect. Niniejsze Memorandum Informacyjne moŨe ponadto r·Ũniĺ siň pod wzglňdem formy lub treŜci od prospektu w rozumieniu 

przepis·w RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, kt·ry ma byĺ 

publikowany w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ papier·w wartoŜciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia 

dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p·Ŧn. zm.) (ĂRozporzŃdzenie Prospektoweò), kt·ry bňdzie sporzŃdzony przez Sp·ğkň w 

zwiŃzku z ubieganiem siň o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych bňdŃcych przedmiotem niniejszej oferty oraz innych akcji Sp·ğki, 

do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych S.A. w Warszawie. 

Informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym nie stanowiŃ porady prawnej, finansowej, inwestycyjnej lub podatkowej. 

Memorandum Informacyjne zostağo sporzŃdzone we Wrocğawiu, w dniu 4 czerwca 2023 roku. 

 

 

 

 

Gğ·wny MenedŨer Oferty i ZarzŃdzajŃcy KsiňgŃ Popytu 

Firma Inwestycyjna 

Doradca Finansowy 

Autoryzowany Doradca NewConnect 

 

 

Dom Maklerski Navigator S.A. cc group sp. z o.o. 

  

Doradca Prawny 

 

Lewczuk Ğyszczarek i wsp·lnicy S.K.A. 
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Niniejsze memorandum informacyjne (ĂMemorandumò) zostağo sporzŃdzone w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ (ĂOferta 

Publicznaò) 200.000 szt. (dwustu tysiňcy sztuk) zwykğych akcji na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 

(dziesiňĺ groszy) kaŨda (ĂAkcje Nowej Emisjiò, ĂAkcje Oferowaneò, ĂAkcje serii Cò), emitowanych przez Scanway 

S.A. z siedzibŃ we Wrocğawiu (ĂSp·ğkaò, ĂEmitentò), na podstawie uchwağy nr 18 Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, pozbawienia 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w cağoŜci, zmiany Statutu Sp·ğki, dematerializacji akcji w rozumieniu 

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu oraz zmiany Statutu Sp·ğki (ĂUchwağa Emisyjna Akcji Nowej Emisjiò, ĂUchwağa Emisyjna Akcji 

serii Cò, ĂUchwağŃ Emisyjna Akcji Oferowanychò).  

Akcje Nowej Emisji sŃ oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 

Ä 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych (tj. Dz. U. z 2022, poz. 1476, ze zm.) 

(ĂKSHò), z uwzglňdnieniem art. 440 Ä 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d RozporzŃdzenia 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, kt·ry ma byĺ 

publikowany w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ papier·w wartoŜciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku 

regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p·Ŧn. zm.) (ĂRozporzŃdzenie 

Prospektoweò). Oferta Publiczna wyğŃczona jest z obowiŃzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2 

RozporzŃdzenia Prospektowego w zwiŃzku z art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach 

publicznych (tj. Dz. U. 2022 r., poz. 2554 ze zm.) (ĂUstawa o Ofercieò). Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, 

udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci prospektu, pod warunkiem udostňpnienia memorandum informacyjnego, 

nie wymaga oferta publiczna papier·w wartoŜciowych, w wyniku kt·rej zakğadane wpğywy brutto emitenta lub 

oferujŃcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedğug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedaŨy z dnia jej 

ustalenia, stanowiŃ nie mniej niŨ 1.000.000 EUR i mniej niŨ 2.500.000 EUR, i wraz z wpğywami, kt·re emitent lub 

oferujŃcy zamierzağ uzyskaĺ z tytuğu takich ofert publicznych takich papier·w wartoŜciowych, dokonanych w 

okresie poprzednich 12 miesiňcy, nie bňdŃ mniejsze niŨ 1.000.000 EUR i bňdŃ mniejsze niŨ 2.500.000 EUR. Emitent 

w okresie poprzednich 12 miesiňcy nie przeprowadzağ Ũadnych Ofert Publicznych akcji, przeprowadzonych na 

podstawie art. 1 ust. 3 lub art. 3 ust. 2 RozporzŃdzenia Prospektowego. 

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 

Memorandum. Oferta Publiczna jest przeprowadzana wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a 

Memorandum jest jedynie prawnie wiŃŨŃcym dokumentem zawierajŃcym informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich 

Ofercie Publicznej i Emitencie. 

Poza granicami Polski niniejsze Memorandum nie moŨe byĺ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia 

jakichkolwiek papier·w wartoŜciowych. Memorandum, ani papiery wartoŜciowe nim objňte nie byğy przedmiotem 

rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek paŒstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery 

wartoŜciowe objňte niniejszym Memorandum nie bňdŃ przedmiotem oferty publicznej, nie bňdŃ rejestrowane, ani 

nie bňdŃ oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone, ani wydawane, 

bezpoŜrednio, ani poŜrednio poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczeg·lnoŜci na terytorium Stan·w 

Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii, Republiki Poğudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju 

lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. KaŨdy inwestor zamieszkağy bŃdŦ majŃcy siedzibň poza granicami 

Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznaĺ siň z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych paŒstw, 

kt·re mogŃ siň do niego stosowaĺ.  

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach wartoŜciowych objňtych niniejszym 

Memorandum, w tym o Ofercie Publicznej, moŨe byĺ ograniczona przez prawo w niekt·rych krajach lub 

jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy, ich przedstawiciele, ani podmioty powiŃzane z 

wymienionymi podmiotami nie podjňğy Ũadnych dziağaŒ, kt·re mogğyby lub majŃ na celu umoŨliwienie 

przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, ani teŨ doprowadzenie do 

posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, 

w kt·rych wymagane byğoby uprzednie lub nastňpcze podjňcie okreŜlonych prawem dziağaŒ w tym celu. 

Nieprzestrzeganie powyŨszych ograniczeŒ moŨe stanowiĺ naruszenie przepis·w o papierach wartoŜciowych 

obowiŃzujŃcych w danym kraju lub danej jurysdykcji.  

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe objňte niniejszym Memorandum ğŃczy siň z wysokim ryzykiem wğaŜciwym 

dla instrument·w rynku kapitağowego o charakterze udziağowym oraz ryzykiem zwiŃzanym z dziağalnoŜciŃ 

Emitenta, oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ. Opis czynnik·w ryzyka, kt·re naleŨy uwzglňdniĺ 
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przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje siň w niniejszym Memorandum.  

Po zarejestrowaniu podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki zwiŃzanego z emisjŃ Akcji Oferowanych, Sp·ğka 

wystŃpi do Krajowego Depozytu Papier·w WartoŜciowych S.A. (ĂKDPWò) o zarejestrowanie Akcji Oferowanych 

w depozycie papier·w wartoŜciowych prowadzonym przez KDPW.  

Niniejsze Memorandum wraz z zağŃcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujŃcymi jego treŜĺ zostanie 

udostňpnione do publicznej wiadomoŜci w postaci elektronicznej na stronie internetowej Emitenta 

(https://www.scanway.pl) i na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej https://www.dmnavigator.pl. 

Niniejsze Memorandum nie byğo zatwierdzone, ani weryfikowane w Ũaden spos·b przez Komisjň Nadzoru 

Finansowego, ze wzglňdu na brak takiego wymogu.  
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1. WSTŇP 

Memorandum Informacyjne 

1.1. Firm a (nazwa) i siedziba Emitenta 

Podstawowe informacje o Emitencie zostağy przedstawione w poniŨszej tabeli.  

Tabela 1: Podstawowe informacje o Emitencie 

Firma:  Scanway Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba i adres: ul. DuŒska 9, 54-427 Wrocğaw 

Adres poczty elektronicznej: office@scanway.pl 

Strona internetowa: https://scanway.pl/ 

SŃd rejestrowy SŃd Rejonowy dla Wrocğawia Fabrycznej we Wrocğawiu, VI Wydziağ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

KRS 0000997696 

REGON 363535091 

NIP 8842761100 

Telefon: +48 71 733 62 64 

ťr·dğo: Emitent 

 

1.2. Firma (nazwa) i siedziba OferujŃcego 

Nie wystňpuje oferujŃcy w rozumieniu art. 2 lit. i) RozporzŃdzenia Prospektowego. Na podstawie niniejszego 

Memorandum oferowane sŃ wyğŃcznie Akcje Nowej Emisji.  

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji papier·w wartoŜciowych 

Memorandum Informacyjne przygotowane zostağo w zwiŃzku z PublicznŃ OfertŃ 200.000 (sğownie: dwustu 

tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii C, Emitenta, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda 

akcja.  

1.4. Firm a (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajŃcego zabezpieczenia (gwarantujŃcego), ze 

wskazaniem zabezpieczenia 

W zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ Akcji Oferowanych nie zostağy ustanowione Ũadne zabezpieczenia, a zatem nie 

wystňpuje podmiot udzielajŃcy zabezpieczenia (gwarantujŃcy).  

1.5. Cena emisyjna oferowanych papier·w wartoŜciowych albo spos·b jej ustalenia oraz tryb i termin 

udostňpnienia ceny do publicznej wiadomoŜci 

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez ZarzŃd Emitenta w drodze odrňbnej uchwağy ZarzŃdu 

Sp·ğki w oparciu o upowaŨnienie udzielone w Uchwale Emisyjnej. Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie 
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przedstawiona w formie Suplementu do Memorandum Informacyjnego po zakoŒczeniu budowania ksiňgi popytu 

na Akcje Oferowane - w spos·b w jaki zostağo udostňpnione niniejsze Memorandum Informacyjne, tj. na stronie 

internetowej Sp·ğki: https://scanway.pl oraz i DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl. 

Cena Akcji Oferowanych bňdzie jednolita dla wszystkich Akcji Nowej Emisji. 

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewniĺ skuteczne 

przeprowadzenie Oferty Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, Ũe zakğadane przez Emitenta wpğywy brutto 

z emisji Akcji Oferowanych, liczone wedğug ceny emisyjnej Akcji Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z 

wpğywami, kt·re Emitent zamierzağ uzyskaĺ z ofert publicznych akcji dokonanych w okresie poprzednich 12 

miesiňcy bňdŃ nie mniejsze niŨ 1.000.000 euro i mniejsze niŨ 2.500.000 euro. 

NiezaleŨnie od wyniku przeprowadzonego procesu budowy Ksiňgi Popytu, ZarzŃd Emitenta, zastrzega sobie 

prawo do ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych w oparciu o rekomendacjň Firmy Inwestycyjnej. 

Inwestor, opr·cz ceny za nabywane Akcje Oferowane, poniesie koszty prowizji maklerskiej w wysokoŜci 

okreŜlonej przez Firmň InwestycyjnŃ przyjmujŃcŃ zapis na Akcje Oferowane. 

1.6. OŜwiadczenie Emitenta 

Oferowanie Akcji Nowych odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 

Memorandum Informacyjnym. Niniejsze Memorandum Informacyjne jest jedynym prawnie wiŃŨŃcym 

dokumentem zawierajŃcym informacje o Akcjach Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie.  

1.7. OkreŜlenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Memorandum 

Akcje Nowej Emisji oferowane sŃ w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 Ä 2 pkt 3) KSH, w trybie 

oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) RozporzŃdzenia Prospektowego, w oparciu o art. 3 ust. 2 tego 

rozporzŃdzenia i na podstawie art. 37b Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostňpnienia 

do publicznej wiadomoŜci prospektu, pod warunkiem udostňpnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga 

oferta publiczna papier·w wartoŜciowych, w wyniku, kt·rej zakğadane wpğywy brutto emitenta na terytorium Unii 

Europejskiej liczone wedğug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedaŨy z dnia jej ustalenia, stanowiŃ nie mniej niŨ 

1.000.000 EUR i mniej niŨ 2.500.000,00 EUR i wraz z wpğywami, kt·re emitent lub oferujŃcy zamierzağ uzyskaĺ 

z tytuğu takich ofert publicznych takich papier·w wartoŜciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiňcy, 

nie bňdŃ mniejsze niŨ 1.000.000 EUR i bňdŃ mniejsze niŨ 2.500.000 EUR. 

Emitent w okresie poprzednich 12 miesiňcy nie przeprowadzağ Ũadnych ofert publicznych akcji na podstawie art. 

1 ust. 3 lub art. 3 ust. 2 RozporzŃdzenia Prospektowego. 

Oferta Publiczna Akcji Nowej Emisji speğnia powyŨsze warunki, a Memorandum Informacyjne jest sporzŃdzone 

i udostňpnione zgodnie ze wskazanym powyŨej przepisem Ustawy o Ofercie. 

Niniejsze Memorandum nie byğo zatwierdzone ani weryfikowane w Ũaden spos·b przez Komisjň Nadzoru 

Finansowego, ani Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

1.8. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby Firmy Inwestycyjnej, kt·ra bňdzie poŜredniczyĺ w Ofercie 

Publicznej Akcji Oferowanych objňtych Memorandum oraz gwarant·w emisji 

Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej, kt·ra bňdzie poŜredniczyğa w Ofercie Publicznej Akcji serii C, 

ujňte zostağy w poniŨszej tabeli.  
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Tabela 2: Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej 

Firma:  DOM MAKLERSKI NAVIGATOR SPčĞKA AKCYJNA 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Adres poczty elektronicznej: biuro@dmnavigator.pl 

Strona internetowa: www.dmnavigator.pl 

SŃd rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sadowego 

KRS 0000274307 

REGON 140871261 

NIP 1070006735 

Telefon: +48 22 630 83 33 

ťr·dğo: Firma Inwestycyjna 

 

Na Datň Memorandum Emitent nie zawarğ i nie planuje zawarcia umowy z gwarantem emisji. 

 

1.9. Data waŨnoŜci memorandum oraz data, do kt·rej informacje aktualizujŃce memorandum zostağy 

uwzglňdnione w jego treŜci 

Memorandum Informacyjne zostağo udostňpnione do publicznej wiadomoŜci w dniu 4 czerwca 2023 roku i zawiera 

dane aktualizujŃce jego treŜĺ na dzieŒ 4 czerwca 2023 roku. Termin waŨnoŜci Memorandum rozpoczyna siň z 

chwilŃ jego publikacji i koŒczy siň z dniem przydziağu Akcji Oferowanych. 

W przypadku odstŃpienia przez Emitenta od Oferty Publicznej termin waŨnoŜci Memorandum Informacyjnego 

koŒczy siň z dniem podania do publicznej wiadomoŜci informacji o odstŃpieniu od Oferty Publicznej na stronach 

internetowych Emitenta: https://scanway.pl i DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl, tj. w spos·b, w jaki 

Memorandum Informacyjne zostağo podane do publicznej wiadomoŜci.  

Termin waŨnoŜci Memorandum Informacyjnego nie bňdzie dğuŨszy niŨ 12 miesiňcy od dnia udostňpnienia 

Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomoŜci, nie dğuŨej jednak niŨ do dnia wprowadzenia Akcji 

Nowych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. 

1.10. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waŨnoŜci, 

bňdŃ podawane do publicznej wiadomoŜci 

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie kaŨdy nowy znaczŃcy czynnik, istotny bğŃd, czy istotna niedokğadnoŜĺ 

odnoszŃce siň do informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, kt·re mogŃ wpğynŃĺ na ocenň papier·w 

wartoŜciowych i kt·re wystŃpiğy lub zostağy zauwaŨone w okresie miňdzy udostňpnieniem Memorandum 

Informacyjnego, a zakoŒczeniem okresu oferowania Akcji Nowych, naleŨy wskazaĺ, bez zbňdnej zwğoki, w 

suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Emitent jest obowiŃzany niezwğocznie udostňpniĺ suplement do 

Memorandum Informacyjnego osobom, do kt·rych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam spos·b, w jaki 

zostağo udostňpnione Memorandum Informacyjne, tj.  na stronach internetowych Emitenta: https://scanway.pl i 

DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.  



  
 

Memorandum Informacyjne Scanway S.A. 

6 
 

Na mocy art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie inwestorom, kt·rzy wyrazili zgodň na nabycie lub subskrypcjň Akcji 

Oferowanych przed udostňpnieniem suplementu do Memorandum, przysğuguje prawo do wycofania tej zgody, z 

kt·rego mogŃ skorzystaĺ w terminie 2 (dw·ch) dni roboczych po udostňpnieniu suplementu do Memorandum 

Informacyjnego, pod warunkiem Ũe nowy znaczŃcy czynnik, istotny bğŃd lub istotna niedokğadnoŜĺ, o kt·rych 

mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, wystŃpiğy lub zostağy zauwaŨone przed zakoŒczeniem okresu oferowania 

Akcji Oferowanych lub dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleŨnoŜci od tego, kt·re z tych zdarzeŒ nastŃpi 

wczeŜniej. Termin ten moŨe zostaĺ przedğuŨony przez Emitenta. Ostateczny termin wygaŜniňcia prawa do 

wycofania zgody okreŜla siň w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgodŃ wszystkich os·b, kt·re 

juŨ zğoŨyğy zapis na Akcje Oferowane, termin ten moŨe ulec skr·ceniu. Wycofanie zgody nastňpuje przez 

oŜwiadczenie na piŜmie zğoŨone w miejscu zğoŨenia zapisu na Akcje Oferowane. W myŜl art. 37b ust. 8 Ustawy o 

ofercie publicznej Emitent moŨe dokonaĺ przydziağu Akcji Oferowanych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu do 

wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcjň Akcji Oferowanych. 

Informacjň powodujŃcŃ zmianň treŜci udostňpnionego do publicznej wiadomoŜci Memorandum Informacyjnego 

lub suplement·w do Memorandum Informacyjnego, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji 

Oferowanych, niewymagajŃcŃ udostňpnienia suplementu do Memorandum Informacyjnego, Emitent moŨe 

udostňpniĺ do publicznej wiadomoŜci bez stosowania przywoğanych powyŨej rygor·w zwiŃzanych z publikacjŃ 

suplementu do Memorandum, w formie komunikatu aktualizujŃcego, w spos·b, w jaki zostağo udostňpnione 

Memorandum, tj. na stronach internetowych Emitenta: https://scanway.pl i DM NAVIGATOR: 

https://dmnavigator.pl. 

 

1.11. Dokumenty wğŃczone do Memorandum przez odniesienie 

Nie dotyczy. Emitent nie jest sp·ğkŃ publicznŃ, kt·rej akcje znajdujŃ siň w obrocie w alternatywnym systemie 

obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. i podlega 

obowiŃzkom informacyjnym wynikajŃcym z obowiŃzujŃcych przepis·w prawa oraz regulacji gieğdowych. 
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2. CZYNNIKI RYZYKA  

Przed podjňciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane inwestorzy powinni uwaŨnie przeanalizowaĺ 

om·wione poniŨej czynniki ryzyka oraz pozostağe informacje zawarte w Memorandum. KaŨdy z wymienionych 

poniŨej czynnik·w ryzyka, jeŨeli faktycznie wystŃpi, moŨe mieĺ znaczŃcy negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň 

finansowŃ, wyniki dziağalnoŜci lub perspektywy Sp·ğki. Skutkiem ziszczenia siň kt·regokolwiek z poniŨszych ryzyk 

moŨe byĺ spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych, w wyniku czego Inwestorzy mogŃ byĺ naraŨeni na utratň 

cağoŜci lub czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w. Przedstawiona poniŨej lista czynnik·w ryzyka nie jest wyczerpujŃca. 

Jest moŨliwe, Ũe istniejŃ inne okolicznoŜci, kt·re powinny byĺ rozpatrzone przez inwestor·w przy podejmowaniu 

decyzji inwestycyjnych.  

Inwestorzy, kt·rzy zamierzajŃ nabyĺ Akcje Oferowane, powinni mieĺ na uwadze ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ 

Emitenta, w tym ryzyka wğaŜciwe dla Emitenta, specyfikň rynk·w, na kt·rych dziağa Emitent oraz ryzyka wğaŜciwe 

dla instrument·w rynku kapitağowego, w tym ï w zwiŃzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji do obrotu w 

ASO ï takŨe ryzyka zwiŃzane z ubieganiem siň o wprowadzenie Akcji do obrotu na tym rynku oraz z samym 

obrotem ASO. 

PoniŨej przedstawione zostağy zar·wno czynniki ryzyka charakterystyczne dla Sp·ğki, jak i inne, istotne czynniki 

ryzyka, na kt·re naraŨona jest Sp·ğka oraz takie, kt·re sŃ istotne dla oceny emisji Akcji serii C. 

Zaprezentowane poniŨej czynniki ryzyka nie stanowiŃ wyczerpujŃcej listy wszystkich ryzyk zwiŃzanych z 

dziağalnoŜciŃ Emitenta i inwestowaniem w Akcje Oferowane. Potencjalni Inwestorzy, dokonujŃc analizy 

informacji zawartych w Memorandum, powinni za kaŨdym razem uwzglňdniaĺ wszystkie wymienione w nim 

czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezaleŨne od Emitenta czynniki 

zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta, akcjonariuszami, osobami zarzŃdzajŃcymi i nadzorujŃcymi, Ŝrodowiskiem 

ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ, oraz z rynkiem kapitağowym. KolejnoŜĺ, w jakiej ryzyka 

zostağy przedstawione poniŨej, nie odzwierciedla prawdopodobieŒstwa ich wystŃpienia ani ich potencjalnego 

wpğywu na dziağalnoŜĺ Sp·ğki. 

Realizacja cel·w emisji Akcji Oferowanych zwiŃzana jest z realizacjŃ strategii rozwoju Emitenta opartej na 

zağoŨeniach przyjňtych zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ ZarzŃdu i przy uwzglňdnieniu prawdopodobnych scenariuszy 

rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzglňdu na fakt, Ũe wiele element·w strategii uwzglňdniaĺ musi okolicznoŜci 

niezaleŨne od Emitenta lub trudne do precyzyjnego przewidzenia, mimo doğoŨenia przez ZarzŃd naleŨytej 

starannoŜci i maksymalnego zaangaŨowania w realizacjň zağoŨonej strategii, naleŨy mieĺ na uwadze ewentualne 

trudnoŜci przy realizacji jej wszystkich element·w, co nie moŨe pozostawaĺ bez wpğywu na dziağalnoŜĺ, sytuacjň 

finansowŃ, wyniki lub perspektywy Emitenta. 

Inwestorzy zamierzajŃcy nabyĺ Akcje Oferowane powinni zdawaĺ sobie sprawň z tego, Ũe ryzyko bezpoŜredniego 

inwestowania w akcje na rynku kapitağowym jest zdecydowanie wiňksze od inwestycji w obligacje skarbowe oraz 

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwiŃzane jest m.in. z nieprzewidywalnoŜciŃ zmian kurs·w 

akcji, tak w kr·tkim, jak i w dğugim okresie. 

Ziszczenie siň kt·regokolwiek ze wskazanych poniŨej czynnik·w ryzyka moŨe potencjalnie mieĺ istotny, negatywny 

wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ, wyniki lub perspektywy Emitenta oraz ksztağtowanie siň rynkowego 

kursu Akcji, w tym Akcji Oferowanych po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku ASO. NaleŨy zatem wziŃĺ pod 

uwagň, Ũe jeden lub wiňcej czynnik·w ryzyka moŨe spowodowaĺ utratň przez inwestor·w czňŜci lub nawet cağoŜci 

Ŝrodk·w finansowych zainwestowanych w Akcje Oferowane. 

PoniŨsza kolejnoŜĺ opisanych czynnik·w ryzyka nie jest zwiŃzana z ocenŃ prawdopodobieŒstwa zaistnienia 

negatywnych dla Sp·ğki zdarzeŒ bŃdŦ ocenŃ ich istotnoŜci.  
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2.1. Gğ·wne czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ emitenta i branŨŃ w kt·rej dziağa 

2.1.1. Ryzyko zwiŃzane z prowadzeniem innowacyjnej dziağalnoŜci i prowadzeniem 

prac badawczo-rozwojowych 

Rynek technologii kosmicznych charakteryzuje siň ciŃgğym postňpem technologicznym, co wiŃŨe siň z 

koniecznoŜciŃ ponoszenia przez Sp·ğkň nakğad·w na badania i rozw·j nowych technologii (ĂB+Rò). Na Datň 

Memorandum Sp·ğka prowadzi szereg prac B+R zwiŃzanych z udoskonaleniem aktualnie posiadanych produkt·w 

i usğug, jak r·wnieŨ opracowaniem nowych, kt·re zamierza wprowadziĺ do swej oferty w przyszğoŜci. W zwiŃzku 

ze specyfikŃ prowadzonych prac B+R powodujŃcŃ, iŨ koŒcowy wynik ich prac co do zasady nie jest znany, mogŃ 

one nie przynieŜĺ Emitentowi satysfakcjonujŃcych rezultat·w.  

Ponadto istnieje ryzyko wystŃpienia nietypowych zdarzeŒ, kt·re mogŃ mieĺ negatywny wpğyw na zar·wno na 

wyniki, jak i harmonogramy realizacji przez Sp·ğkň kolejnych etap·w prac, a w konsekwencji powodzenie 

realizacji cağych projekt·w. To z kolei moŨe mieĺ negatywny wpğyw na wyniki finansowe Sp·ğki oraz proces 

komercjalizacji jej produkt·w i usğug, czego Sp·ğka na Datň Memorandum nie jest w stanie w peğni przewidzieĺ.  

Istnieje zatem ryzyko, iŨ wyniki prowadzonych przez Sp·ğkň prac B+R okaŨŃ siň niesatysfakcjonujŃce albo prace 

te przedğuŨŃ siň poza przyjňte pierwotnie terminy ich realizacji, co w konsekwencji wpğynie na powstanie op·ŦnieŒ 

oraz ograniczeŒ zwiŃzanych z moŨliwoŜciami komercjalizacji ich wynik·w. StŃd teŨ nie wszystkie Ŝrodki 

finansowe wydatkowane przez Sp·ğkň na realizacjň prac B+R mogŃ przeğoŨyĺ siň na wzrost osiŃganych przez niŃ 

wynik·w finansowych, czy teŨ pozycji rynkowej.  

2.1.2. Ryzyko zwiŃzane z rynkiem, na kt·rym dziağa Emitent 

Rynek kosmiczny oraz rynek system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu, na kt·rych dziağa Emitent sŃ silnie 

zwiŃzane z koniunkturŃ gospodarczŃ Polski i Ŝwiata. WartoŜĺ inwestycji w sektorach dziağalnoŜci Sp·ğki zaleŨna 

jest m.in. od tempa wzrostu gospodarki, poziomu st·p procentowych, poziomu i tempa wzrostu inflacji czy 

wysokoŜci podatk·w. Spowolnienie gospodarcze, rosnŃce stopy procentowe, rosnŃca inflacja czy teŨ rosnŃce 

podatki to czynniki ograniczajŃce rozw·j rynk·w, na kt·rych dziağa Sp·ğka, a tym samym czynniki mogŃce 

wpğynŃĺ na pogorszenie sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju Emitenta. 

2.1.3. Ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ mogŃce mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ, 

sytuacjň finansowŃ, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta 

Emitent dziağa na wysoce konkurencyjnym rynku, na kt·rym prowadzŃ dziağalnoŜĺ zar·wno renomowane firmy 

miňdzynarodowe o ugruntowanej pozycji rynkowej, jak i firmy znajdujŃce siň w poczŃtkowej fazie rozwoju. Na 

Datň Memorandum Sp·ğka identyfikuje nastňpujŃcych znaczŃcych producent·w instrument·w optycznych do 

zastosowaŒ kosmicznych, kt·rych produkty cechujŃ siň podobnymi do opracowywanych przez Sp·ğkň 

parametrami technologicznymi: SIMERA (RPA), DRAGONFLY (RPA), SATLANTIS (Hiszpania). W zakresie 

znaczŃcych producent·w rozwiŃzaŒ hiperspektralnych do konkurent·w Emitenta mogŃ zostaĺ zaliczone 

nastňpujŃce podmioty: EVK (Niemcy), SPECIM (Finlandia), HEADWALL, ITRES (Kanada), CORNING (USA), 

SURFACE OPTICS, CONDI FOOD, natomiast w obszarze znaczŃcych producent·w rozwiŃzaŒ kontroli jakoŜci 

dla przemysğu: MV CENTER SYSTEMY WIZYJNE (Polska),  KSM VISION (Polska), AVICON, Vision X, 

MPL Systems, mvLab, KEYENCE INTERNATIONAL (Belgia), COGNEX CORPORATION, SICK (Niemcy) 

oraz Omron (Japonia). 

Istniej jednak ryzyko, Ũe nasilenie dziağaŒ konkurencyjnych na rynkach dziağalnoŜci Sp·ğki poprzez umacnianie 

pozycji rynkowej dziağajŃcych na nich podmiot·w, czy teŨ pojawienie siň nowych konkurent·w moŨe wpğynŃĺ na 

pogorszenie wynik·w finansowych Sp·ğki w wyniku presji na obniŨkň marŨ lub teŨ w wyniku zwiňkszenia 

trudnoŜci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejŃcych klient·w, co w konsekwencji moŨe negatywne 

wpğynŃĺ na wyniki finansowe osiŃgane przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju. 
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2.1.4. Ryzyko utraty kadry kierowniczej oraz kluczowych pracownik·w w 

poszczeg·lnych obszarach dziağalnoŜci Emitenta 

DziağalnoŜĺ Sp·ğki prowadzona jest w znacznym stopniu w oparciu o wiedzň i doŜwiadczenie wysoko 

wykwalifikowanej kadry zarzŃdzajŃcej i pracowniczej. Realizacja strategii rozwoju Sp·ğki i jej komercyjne 

powodzenie zaleŨy w znacznym stopniu od umiejňtnoŜci pracownik·w, w tym od kadry menadŨerskiej oraz os·b 

zajmujŃcych kluczowe stanowiska w Sp·ğce. OdejŜcie kluczowych czğonk·w kadry kierowniczej, bŃdŦ innych 

os·b o istotnym znaczeniu dla Sp·ğki mogğoby niekorzystnie wpğynŃĺ na prowadzone przez Sp·ğkň prace B+R, 

czy teŨ negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta, a w konsekwencji na osiŃgane przez niego wyniki 

finansowe i perspektywy ich rozwoju. 

 

2.1.5. Ryzyko zwiŃzane z czasowym wstrzymaniem produkcji lub moŨliwoŜci 

Ŝwiadczenia usğug w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majŃtku 

W zwiŃzku z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ na rynku projekt·w kosmicznych oraz rozwiŃzaŒ dla przemysğu Sp·ğka 

korzysta z wysoce specjalistycznej infrastruktury technicznej. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub 

utraty rzeczowego majŃtku trwağego Sp·ğki moŨe wystŃpiĺ ryzyko czasowego wstrzymania przez Emitenta 

moŨliwoŜci wytwarzania produkt·w, realizacji usğug lub prowadzenia prac B+R. W konsekwencji moŨe to 

wpğynŃĺ na op·Ŧnienie termin·w realizacji zleceŒ i kontrakt·w przez Sp·ğkň, a tym samym negatywnie 

oddziağywaĺ na osiŃgane przez niŃ wyniki finansowe. Na Datň Memorandum Informacyjnego Sp·ğka posiada 

laboratoria system·w wizyjnych i instrument·w satelitarnych, w peğni wyposaŨony, certyfikowany (klasa ISO5) 

clean room oraz kolimator (urzŃdzenie sğuŨŃce do kalibracji instrument·w satelitarnych). 

2.1.6. Ryzyko zwiŃzane z dostňpnoŜciŃ i zmianami cen komponent·w produkcyjnych 

Produkty wytwarzane przez Sp·ğkň wymagajŃ zamawiania wysoce specjalistycznych komponent·w 

produkcyjnych. Istnieje zatem ryzyko zwiŃzane z dostňpnoŜciŃ i potencjalnymi zmianami poziomu cen 

kluczowych komponent·w, w szczeg·lnoŜci w ramach projekt·w kosmicznych, takich jak np. ukğady FPGA (ang. 

field programmable gate array), sensory optoelektroniczne, mikrokontrolery, pamiňĺ masowa. Na Datň 

Memorandum Emitent realizuje zakupy wybranych komponent·w takŨe za granicŃ, dla kt·rych walutŃ 

rozliczeniowŃ sŃ USD lub EUR, a zmiana poziomu kurs·w walutowych (USD/PLN, czy EUR/PLN) dodatkowo 

przekğada siň na wahania ich cen.  

Istnieje jednak ryzyko, iŨ gwağtowna podwyŨka cen komponent·w lub ograniczenia ich dostňpnoŜci moŨe wpğynŃĺ 

na koszty operacyjne Emitenta oraz czas realizacji poszczeg·lnych cykli produkcyjnych, co w konsekwencji moŨe 

negatywnie wpğynŃĺ na realizacjň kontrakt·w, spadek marŨowoŜci i pogorszenie siň wynik·w finansowych Sp·ğki 

oraz perspektyw jej rozwoju w przyszğoŜci. 

2.1.7. Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ strategii rozwoju 

Sp·ğka realizuje strategiň rozwoju na najbliŨsze trzy lata, kt·rej gğ·wnym celem jest: (i) dla dziağalnoŜci 

kosmicznej (Scanway Space): osiŃgniňcie przychod·w ze sprzedaŨy na poziomie 14-18 mln zğotych przy 

jednoczesnym uzyskaniu marŨy bezpoŜredniej* na poziomie 40-45% i wiňcej oraz przy zağoŨeniu posiadania 

oddziağu zagranicznego (sp·ğki zaleŨnej) w USA, (ii) dla dziağalnoŜci dla przemysğu (rozwiŃzania w zakresie 

kontroli jakoŜci dla przemysğu, Scanway Industry): osiŃgniňcie przychod·w ze sprzedaŨy na poziomie 14-18 mln 

zğotych przy jednoczesnym uzyskaniu marŨy bezpoŜredniej* na poziomie 30-35% z tytuğu realizacji projekt·w 

kontroli  jakoŜci dla przemysğu w Polsce. W kolejnych latach, w tym obszarze dziağalnoŜci, Sp·ğka planujň 

ekspansjň zagranicznŃ w oparciu o wybrane aplikacje stworzone przez Sp·ğkň. Na Datň Memorandum rynkami, 

na kt·rych Emitent, w pierwszej kolejnoŜci, zamierza zaoferowaĺ swojej produkty bňdŃ rynki kraj·w oŜciennych 

(Niemcy, Czechy oraz Sğowacja).  

*marŨa bezpoŜredniaï rozumiana jako r·Ũnica miňdzy przychodami ze sprzedaŨy produkt·w, usğug, towar·w i 

materiağ·w, a kosztami bezpoŜrednimi ich uzyskania ujňtymi w zakğadowym planie kont na odpowiednich kontach 

ksiňgowych ukğadu funkcjonalnego koszt·w (konta odpowiadajŃce kosztom danych projekt·w) powiňkszona o 
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r·Ũnice miňdzy Ŝrodkami pieniňŨnymi otrzymanymi w formie dotacji, a poniesionymi kosztami, kt·rych pokryciu 

dotacje sğuŨŃ.  

Realizacja cel·w strategicznych Sp·ğki zaleŨy od wielu czynnik·w, zar·wno wewnňtrznych ï zaleŨnych od 

dziağalnoŜci Sp·ğki, jak i zewnňtrznych, kt·re pozostajŃ poza jej kontrolŃ. NaleŨŃ do nich m.in.: czynniki 

gospodarcze, regulacyjne, prawne, czy teŨ finansowe (w tym dla dziağalnoŜci kosmicznej istotny wpğyw ma tempo 

wdraŨania i realizacji Krajowego Planu Odbudowy oraz Krajowego Programu Kosmicznego). Czynniki te mogŃ 

utrudniĺ lub uniemoŨliwiĺ realizacjň strategii rozwoju Sp·ğki.  

Istnieje zatem ryzyko, Ũe przyjňte przez Emitenta zağoŨenia dotyczŃce osiŃgniňcia okreŜlonych poziom·w 

przychod·w ze sprzedaŨy i marŨ zostanŃ zrealizowane w p·Ŧniejszym, niŨ zakğada Emitent, terminie albo teŨ 

Sp·ğka w og·le ich nie zrealizuje, co w konsekwencji mogğoby negatywnie wpğynŃĺ na jej dziağalnoŜĺ, wyniki 

finansowe oraz perspektywy rozwoju w przyszğoŜci. 

2.1.8. Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ projekt·w na podstawie um·w konsorcjum 

Emitent realizuje znacznŃ czňŜĺ swoich projekt·w jako czğonek konsorcjum, peğniŃc r·wnieŨ funkcjň lidera. W 

zwiŃzku z tym, powodzenie tych projekt·w jest uzaleŨnione od pozostağych partner·w biznesowych i badawczych 

Sp·ğki. Istnieje zatem ryzyko, iŨ partner Emitenta moŨe nie wywiŃzaĺ siň z warunk·w umowy, takich jak np. 

stworzenie prototyp·w lub finalnych rozwiŃzaŒ, co w konsekwencji prowadziĺ moŨe do op·ŦnieŒ w 

harmonogramach realizowanych prac i skutkowaĺ koniecznoŜciŃ poniesienia przez Sp·ğkň odpowiedzialnoŜci 

odszkodowawczej.   

Ponadto moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej elementy dostarczone przez czğonka konsorcjum na potrzeby realizacji 

danego projektu, zlecenia czy kontraktu okaŨŃ siň niewğaŜciwej jakoŜci lub teŨ zostanŃ dostarczone poza 

okreŜlonymi wczeŜniej harmonogramami, co w konsekwencji r·wnieŨ moŨe naraziĺ Emitenta na koniecznoŜĺ 

poniesienia odpowiedzialnoŜĺ odszkodowawczej.  

Wszystkie wskazane powyŨej czynniki powodujŃ powstanie ryzyk, kt·re mogŃ negatywnie wpğynŃĺ na 

dziağalnoŜĺ, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta. 

Dodatkowo istnieje ryzyko, iŨ w przypadku koniecznoŜci zastŃpienia dotychczasowego partnera Emitenta, 

pozyskanie nowego podmiotu do wsp·ğpracy ze Sp·ğkŃ moŨe okazaĺ siň trudne i czasochğonne, a tym samym 

negatywnie wpğynŃĺ na jej dziağalnoŜĺ operacyjnŃ, perspektywy jej rozwoju i osiŃgane przez niŃ wyniki finansowe 

w przyszğoŜci. 

2.1.9. Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ projekt·w objňtych dofinansowaniem 

Na Datň Memorandum jednym z dziağaŒ gospodarczych Emitenta jest realizacja projekt·w badawczo-

rozwojowych, kt·re sŃ finansowane lub wsp·ğfinansowane ze Ŝrodk·w publicznych przy pomocy organizacji 

specjalizujŃcych siň w ocenie i finansowaniu takich projekt·w (czyli: (i) Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju, 

(ii) Ministerstwo Rozwoju, Pracy i Technologii, (iii) Ministerstwo Funduszy i Rozwoju Regionalnego, (iv) Polska 

Agencja Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci, oraz (v) Europejska Agencja Kosmiczna). Niespeğnienie lub nieprawidğowe 

wykonanie um·w z tymi podmiotami, opr·cz odpowiedzialnoŜci odszkodowawczej, moŨe skutkowaĺ 

dodatkowymi sankcjami, takimi jak koniecznoŜĺ zwrotu otrzymanych dotacji lub innych Ŝrodk·w przeznaczonych 

na realizacjň projekt·w. Ponadto, brak wykonania um·w moŨe wpğynŃĺ negatywnie na zdolnoŜĺ do uzyskania 

grant·w przez Sp·ğkň w przyszğoŜci. 

Sp·ğka realizuje projekty finansowane lub wsp·ğfinansowane ze Ŝrodk·w publicznych jako uczestnik konsorcj·w, 

poprzez podpisywanie um·w konsorcjalnych z innymi podmiotami w celu wsp·lnego prowadzenia projekt·w. 

Emitent zazwyczaj dziağa jako czğonek konsorcjum, wystňpuje takŨe w roli lidera. W ramach um·w 

konsorcjalnych, Emitent jest naraŨony na ryzyko wypowiedzenia lub rozwiŃzania um·w przez instytucjň 
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finansujŃcŃ z przyczyn zaleŨnych od innych uczestnik·w konsorcjum, a niezaleŨnych od Sp·ğki. To z kolei moŨe 

skutkowaĺ koniecznoŜciŃ zwrotu otrzymanych dotacji lub innych Ŝrodk·w finansowych, co zwiňksza ryzyko 

Emitenta w zakresie zwrotu dotacji z przyczyn niezaleŨnych od niego. 

Ponadto, gdy Sp·ğka dziağa jako lider konsorcjum, ponosi ona odpowiedzialnoŜĺ za zwrot otrzymanych Ŝrodk·w 

finansowych w przypadku rozwiŃzania um·w, w kt·rych Emitent przekazağ czňŜĺ Ŝrodk·w innym uczestnikom 

konsorcjum, niezaleŨnie od tego, czy otrzymağ zwrot tych Ŝrodk·w od innych uczestnik·w. Emitent moŨe zatem 

ponieŜĺ cağoŜciowe koszty zwrotu dotacji i nastňpnie dochodziĺ zwrotu Ŝrodk·w od pozostağych uczestnik·w 

konsorcjum. Umowy o dofinansowanie, kt·re Sp·ğka zawiera, okreŜlajŃ sposoby wdraŨania projekt·w. W 

niekt·rych przypadkach, aby moc zrealizowaĺ projekt, moŨe zaistnieĺ koniecznoŜĺ uzyskania przez Sp·ğkň prawa 

do korzystania z wynik·w badaŒ przemysğowych i prac rozwojowych, kt·re przysğugujŃ czğonkowi konsorcjum. 

Emitent moŨe nabyĺ te prawa lub uzyskaĺ licencjň na korzystanie z nich, przy czym cena zakupu lub uzyskania 

licencji powinna byĺ zgodna z cenami rynkowymi. W przypadkach, gdy warunki uzyskania prawa do korzystania 

z wynik·w badaŒ przemysğowych i prac rozwojowych nie zostağy uzgodnione z czğonkiem konsorcjum, moŨe to 

utrudniĺ komercjalizacjň tych wynik·w. NiewğaŜciwe wdroŨenie projektu, niezgodnie z ustaleniami zawartymi w 

umowie, uprawnia instytucjň finansujŃcŃ do rozwiŃzania umowy i ŨŃdania zwrotu dofinansowania.  

Dodatkowo, z uwagi na wartoŜĺ kontrakt·w zawieranych z wyŨej wymienionymi podmiotami, Emitent jest 

naraŨony na ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych sankcji w przypadku niewykonania lub nieprawidğowego 

wykonania poszczeg·lnych um·w. W zwiŃzku z tym, Emitent podjŃğ decyzjň o ubezpieczeniu ryzyka zwiŃzanego 

z tym faktem, jednak jego ubezpieczenie od odpowiedzialnoŜci cywilnej jest ograniczone do kwoty 1.000.000 

zğotych. NaleŨy zwr·ciĺ uwagň, Ũe warunki polisy wyğŃczajŃ ubezpieczenie od odpowiedzialnoŜci za szkody: (i) 

wyrzŃdzone przez producenta w zwiŃzku z wprowadzeniem produkt·w do obrotu; (ii) szkody w rzeczach 

wyprodukowanych za pomocŃ wadliwych maszyn i urzŃdzeŒ; oraz (iii) szkody wyrzŃdzone innym producentom 

wskutek zmieszania, poğŃczenia, przetworzenia lub dalszej obr·bki wadliwych produkt·w dostarczonych przez 

ubezpieczonego. W zwiŃzku z tym, istnieje ryzyko, Ũe ewentualne szkody wynikajŃce z niewykonania lub 

nieprawidğowego wykonania kluczowej umowy nie bňdŃ w cağoŜci pokryte z polisy ubezpieczeniowej.  

Emitent zapewnia, Ũe przestrzega najwyŨszych standard·w dotyczŃcych prac B+R w dziedzinie projekt·w 

kosmicznych oraz kontroli jakoŜci w przemyŜle korzystajŃc z bogatego doŜwiadczenia swojej kadry tak, aby z 

powodzeniem zrealizowaĺ projekty objňte umowami. Ponadto Emitent na bieŨŃco konsultuje postňpy prac ze 

strategicznymi partnerami, uwzglňdniajŃc ich sugestie i opinie. Wedğug Emitenta, podejmowane dziağania sŃ 

wystarczajŃce do prawidğowej realizacji um·w z nimi. Co wiňcej, wiele um·w i projekt·w, kt·re sŃ finansowane 

przez fundusze europejskie, musi zostaĺ zakoŒczonych do koŒca 2023 roku. W przypadku op·ŦnieŒ w realizacji 

projekt·w, kt·re nie sŃ spowodowane przez Emitenta (np. problemy z dostawŃ komponent·w optycznych), czňŜĺ 

projektu, kt·ra zostanie zakoŒczona po 31 grudnia 2023 roku, nie bňdzie kwalifikowaĺ siň do otrzymania 

dofinansowania ze Ŝrodk·w europejskich. W takiej sytuacji, Komisja, kt·ra ocenia realizacjň projektu, moŨe 

ograniczyĺ finansowanie zrealizowanych faz projektu, uznajŃc, Ũe projekt zostağ wykonany tylko czňŜciowo. 

W przypadku niepowodzenia projekt·w badawczych objňtych umowami z partnerami publicznymi, Sp·ğka moŨe 

zostaĺ naraŨona na znaczŃce straty finansowe, poniewaŨ bňdzie zmuszona zwr·ciĺ otrzymane Ŝrodki finansowe. 

Dodatkowo, taka sytuacja moŨe negatywnie wpğynŃĺ na renomň Sp·ğki.  

2.1.10. Ryzyko dotyczŃce faktycznego i potencjalnego wpğywu wojny w Ukrainie na 

dziağalnoŜĺ Emitenta 

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczŃğ siň konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. Prowadzone dziağania wojenne 

nie majŃ obecnie bezpoŜredniego wpğywu na dziağalnoŜĺ Emitenta, w tym dostňpnoŜĺ komponent·w i rynk·w 

zbytu jego produkt·w. Konflikt ten jednak oddziağuje poŜrednio na dziağalnoŜĺ Sp·ğki poprzez: (i) wzrost koszt·w 

paliw i energii oraz (ii) wysoki poziom inflacji, kt·ry moŨe przeğoŨyĺ siň na wzrost cen produkt·w i usğug, a w 
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konsekwencji na wzrost koszt·w dziağalnoŜci Emitenta. Dodatkowo czynniki te mogŃ spowodowaĺ, iŨ popyt na 

produkty Emitenta moŨe ulec zmniejszeniu lub okresowemu lub cağkowitemu ograniczeniu.  

Istnieje zatem ryzyko, iŨ w przypadku eskalacji dziağaŒ wojennych lub rozszerzenia siň konfliktu zbrojnego na 

inne kraje warunki prowadzenia dziağalnoŜci mogŃ ulec pogorszeniu lub teŨ koszty jej prowadzenia mogŃ ulec 

zwiňkszeniu, co w konsekwencji moŨe wpğynŃĺ dziağalnoŜĺ, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta 

w przyszğoŜci.     

2.1.11. Ryzyko zwiŃzane z eksportem produkt·w Sp·ğki 

Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ na rynku globalnym, co wiŃŨe siň z eksportem produkt·w i technologii Sp·ğki. 

Dziağania te mogŃ wymagaĺ od Emitenta uzyskania stosownych zezwoleŒ na prowadzanie dziağalnoŜci w 

paŒstwach trzecich i koniecznoŜci speğnienia okreŜlonych w danej jurysdykcji prawnej wymog·w regulacyjnych 

oraz wypeğniania obowiŃzk·w celno ï skarbowych. WydğuŨenie procesu uzyskiwania zezwoleŒ na wprowadzenie 

produkt·w Sp·ğki do obrotu na rynkach paŒstw trzech moŨe op·Ŧniĺ rozpoczňcie lub intensyfikacjň dziağaŒ na 

tych obszarach, a tym samym uniemoŨliwiĺ lub ograniczyĺ moŨliwoŜĺ realizacji sprzedaŨy i uzyskiwania 

przychod·w na tych rynkach, co w konsekwencji moŨe mieĺ negatywny wpğyw na uzyskiwane przez Emitenta 

wyniki finansowe. Ewentualne zmiany w zakresie regulacji celno ï skarbowych mogŃ z kolei skutkowaĺ 

zmniejszeniem marŨy i zysku realizowanego ze sprzedaŨy w ramach dziağalnoŜci transgranicznej.  

2.1.12. Ryzyko nieosiŃgniňcia cel·w emisji 

Emitent doğoŨy wszelkich staraŒ dla realizacji cel·w emisyjnych okreŜlonych w Memorandum. Niemniej jednak 

Emitent nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe wszystkie one zostanŃ osiŃgniňte. Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe na skutek zmian 

w otoczeniu zewnňtrznym (np. zmiana oczekiwaŒ klient·w, zmian w przepisach prawa wpğywajŃcych na 

dziağalnoŜĺ Emitenta, nasilenie konkurencji, wzrost koszt·w inwestycji) Sp·ğka bňdzie musiağa dostosowaĺ lub 

zmieniĺ swoje cele oraz realizowanŃ strategiň. JednoczeŜnie, w przypadku zaistnienia istotnych zmian w otoczeniu 

Sp·ğki lub w zwiŃzku z jej dziağalnoŜciŃ oraz, o ile bňdzie to uzasadnione, ze wzglňdu na interes Sp·ğki, ZarzŃd 

moŨe postanowiĺ o innym przeznaczeniu czňŜci Ŝrodk·w pozyskanych z oferty Akcji serii C, niŨ zostağo to opisane 

w Memorandum, np. przez przesuniňcie okreŜlonych w Memorandum kwot pomiňdzy poszczeg·lnymi 

wskazanymi w nim celami lub ich wydatkowanie na cele niewskazane w Memorandum. W takim przypadku 

zmianie mogŃ ulec r·wnieŨ zakğadane przyszğe wyniki sprzedaŨowe i finansowe Sp·ğki. 

2.1.13. Ryzyko podlegania um·w prawu obcemu 

DziağalnoŜĺ Sp·ğki ma charakter transgraniczny, a szereg jej um·w zawierana jest z i bňdzie w przyszğoŜci 

podmiotami zagranicznymi, co czňsto wiŃŨe siň z podleganiem okreŜlonej umowy obcemu prawu i jurysdykcji 

sŃd·w paŒstw trzecich. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiňdzy Sp·ğkŃ, a jej kontrahentem sporu, dla kt·rego 

prawem wğaŜciwym bňdzie prawo paŒstwa innego, niŨ Polska lub sŃdem wğaŜciwym do rozpoznania sprawy 

bňdzie sŃd paŒstwa trzeciego. 

WystŃpienie powyŨszych zdarzeŒ moŨe spowodowaĺ powstanie po stronie Emitenta istotnych koszt·w 

zwiŃzanych z wystňpowaniem lub obronŃ przed roszczeniami kierowanymi przeciwko Sp·ğce, co w konsekwencji 

moŨe wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta w przyszğoŜci. 

2.1.14. Ryzyko zwiŃzane ze sporami dotyczŃcymi wğasnoŜci intelektualnej 

Na Datň Memorandum dziağalnoŜĺ Sp·ğki obejmuje miňdzy innymi prowadzenie prac badawczych i rozwojowych, 

co do wynik·w kt·rych Sp·ğka podejmuje dziağania zapewniajŃce ich adekwatnŃ ochronň. Sp·ğka nie moŨe jednak 

wykluczyĺ, Ũe inne zespoğy badawcze dojdŃ do tych samych lub zbliŨonych wniosk·w, w tym niezaleŨnie od 

dziağalnoŜci Sp·ğki. Taka sytuacja moŨe prowadziĺ do zarzut·w ze strony konkurencji dotyczŃcych naruszenia 
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praw wğasnoŜci przemysğowej, naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia siň czynu nieuczciwej konkurencji i 

wszczňcia postňpowaŒ w tym zakresie. Z drugiej strony, istnieje ryzyko wytwarzania produkt·w i technologii 

zbliŨonych do produkt·w i technologii Sp·ğki przez podmioty trzecie, co zmusi Sp·ğkň do podejmowania dziağaŒ 

w celu ochrony jej praw. 

Emitent wskazuje, iŨ na Datň Memorandum jest w posiadaniu peğni praw do produkt·w oferowanych przez Sp·ğkň 

oraz nie jest stronŃ Ũadnego sporu w zakresie praw wğasnoŜci intelektualnej, ani teŨ Emitent nie zostağ 

poinformowany o jakichkolwiek zarzutach strony trzeciej w tym zakresie. 

2.1.15. Ryzyko zwiŃzane ze znakami towarowymi 

Na Datň Memorandum Sp·ğka nie dokonywağa rejestracji znak·w towarowych, kt·rymi siň posğuguje dla 

oznaczania swojego przedsiňbiorstwa oraz towar·w i usğug. Sp·ğce przysğugujŃ jednak autorskie prawa majŃtkowe 

do stosowanych przez niego oznaczeŒ graficznych, a takŨe prawo do firmy (nazwy), kt·rŃ posğuguje siň r·wnieŨ 

dla oznaczania swoich produkt·w i usğug. Sp·ğka nie moŨe jednak wykluczyĺ, Ũe osoby trzecie bňdŃ posğugiwaĺ 

siň oznaczeniami toŨsamymi lub zbliŨonymi do oznaczeŒ Emitenta, co moŨe stanowiĺ Ŧr·dğo roszczeŒ 

kierowanych do lub przez Emitenta, kt·re mogŃ skutkowaĺ powstaniem sporu co do praw do tych oznaczeŒ. 

Ewentualna koniecznoŜĺ zmiany firmy i oznaczeŒ produkt·w lub usğug Sp·ğki mogğaby spowodowaĺ koniecznoŜĺ 

poniesienia istotnych wydatk·w i mieĺ negatywny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Sp·ğki. 

Na Datň Memorandum Emitent nie odnotowağ przypadk·w naruszenia praw do stosowanych przez niego oznaczeŒ 

oraz nie zostağ powiadomiony o jakichkolwiek roszczeniach os·b trzecich w tym zakresie. 

2.1.16. Ryzyko zwiŃzane z pandemiŃ COVID-19 

Wprowadzony stan zagroŨenia epidemicznego w Polsce, a takŨe sytuacja zwiŃzana z pandemiŃ wirusa SARS-

CoV-2 wywoğujŃcego chorobň COVID-19 miağa wpğyw na wiele obszar·w gospodarczych, a takŨe na wyniki 

finansowe podmiot·w dziağajŃcych w obszarach wielu branŨ z uwagi na wprowadzone liczne ograniczenia w Ũyciu 

spoğecznym i gospodarczym.  

DziağalnoŜĺ Emitenta jest w relatywnie niskim stopniu podatna na ograniczenia, kt·re wprowadzane byğy w 

zwiŃzku z pandemiŃ koronawirusa. JednakŨe ponowne wprowadzenie istotnych ograniczeŒ w prowadzeniu 

dziağalnoŜci gospodarczej moŨe potencjalnie mieĺ negatywny wpğyw na ğaŒcuchy dostaw komponent·w dla 

zam·wieŒ realizowanych przez Emitenta, co moŨe op·Ŧniaĺ ich wykonanie i uzyskanie przychodu ze sprzedaŨy. 

2.1.17. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji podatkowych 

Polski system podatkowy cechuje siň niejednoznacznoŜciŃ zapis·w oraz wysokŃ czňstotliwoŜciŃ zmian. 

Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wykğadni, co moŨe powodowaĺ sytuacjň odmiennej ich interpretacji przez 

Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy skarbowe mogŃ nağoŨyĺ na Emitenta 

karň finansowŃ, kt·ra moŨe mieĺ istotny negatywny wpğyw na jego wyniki finansowe. Ponadto, organy skarbowe 

majŃ moŨliwoŜĺ weryfikowania poprawnoŜci deklaracji podatkowych okreŜlajŃcych wysokoŜĺ zobowiŃzania 

podatkowego w ciŃgu piňcioletniego okresu od koŒca roku, w kt·rym minŃğ termin pğatnoŜci podatku. W 

przypadku przyjňcia przez organy podatkowe odmiennej od bňdŃcej podstawŃ wyliczenia zobowiŃzania 

podatkowego przez Emitenta interpretacji przepis·w podatkowych, sytuacja ta moŨe mieĺ istotny negatywny 

wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta.  

2.1.18. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji prawnych 

DziağalnoŜĺ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym, w szczeg·lnoŜci przepisom z zakresu prawa sp·ğek, a 

takŨe regulacjom dotyczŃcych produkt·w i technologii oferowanych przez Sp·ğkň. Zmiany przepis·w prawa lub 

jego interpretacje mogŃ stanowiĺ znaczŃce zagroŨenie dla dziağalnoŜci Emitenta. Nowelizacje przepis·w prawa, 



  
 

Memorandum Informacyjne Scanway S.A. 

16 
 

wprowadzenia nowych regulacji oraz ich niejednolita interpretacja mogŃ znaczŃco wpğynŃĺ na poziom ryzyka 

prowadzenia dziağalnoŜci przez Emitenta. Nie moŨna wykluczyĺ wprowadzenia nowych przepis·w, kt·re 

mogğyby mieĺ istotny wpğyw na warunki produkcji oraz dystrybucji produkt·w Emitenta.  

KaŨda zmiana przepis·w prawa moŨe mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta, w tym na zmniejszenie 

dynamiki dziağaŒ oraz niekorzystnŃ zmianň kondycji finansowej a tym samym spadek wartoŜci aktyw·w i 

przychod·w Emitenta. WejŜcie w Ũycie nowych regulacji moŨe wiŃzaĺ siň z koniecznoŜciŃ ponoszenia przez 

Emitenta dodatkowych, nieprzewidzianych koszt·w zwiŃzanych z dostosowaniem dziağalnoŜci Sp·ğki do 

nowowprowadzonych przepis·w, co moŨe przyczyniĺ siň do zwiňkszenia koszt·w dziağalnoŜci Emitenta, a tym 

samym zmniejszyĺ zysk wypracowany przez Emitenta. MoŨliwe jest r·wnieŨ wprowadzenie regulacji, kt·re 

ograniczŃ prowadzenie istotnej czňŜci dziağalnoŜci Sp·ğki w dotychczasowej postaci.  

2.1.19. Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi  

NiezaleŨnie od Ŝrodk·w ochrony prawnej przewidzianych dla praw wğasnoŜci intelektualnej, Sp·ğka wykorzystuje 

w swojej dziağalnoŜci informacje stanowiŃce tajemnicň przedsiňbiorstwa, w szczeg·lnoŜci nieopatentowane know-

how, metody opracowywania nowych technologii oraz metody badawcze. Sp·ğka dochowuje naleŨytej 

starannoŜci, aby chroniĺ poufnoŜĺ takich informacji, w szczeg·lnoŜci poprzez zawieranie um·w o zachowanie 

poufnoŜci z podmiotami, kt·re uzyskujŃ dostňp do takich poufnych informacji, tj. z pracownikami, kontrahentami, 

wsp·ğpracownikami naukowymi, konsultantami i pozostağymi podmiotami trzecimi, jak r·wnieŨ zarzŃdza 

dostňpem do takich informacji poprzez ograniczenie grona ich odbiorc·w do os·b, kt·rym wiedza ta jest niezbňdna 

dla wykonywania ich obowiŃzk·w. Pomimo stosowania powyŨszych Ŝrodk·w ochronnych, wspomniane wyŨej 

podmioty trzecie mogŃ naruszyĺ swoje zobowiŃzania i ujawniĺ tajemnice przedsiňbiorstwa lub know-how Sp·ğki. 

Dochodzenie roszczeŒ z tytuğu takich naruszeŒ jest skomplikowane i czasochğonne, moŨe zaangaŨowaĺ istotne 

Ŝrodki finansowe Sp·ğki, natomiast Ŝrodki ochrony prawnej mogŃ nie byĺ efektywne i wystarczajŃce. Sp·ğka nie 

moŨe wykluczyĺ sytuacji, w kt·rej w wyniku naruszenia tajemnic Sp·ğki podmioty konkurencyjne uzyskajŃ dostňp 

do takich informacji, co moŨe negatywnie wpğynŃĺ na konkurencyjnoŜĺ Sp·ğki na rynku i uniemoŨliwiĺ jej 

wykorzystywanie przewag rynkowych. Dodatkowo, w przypadku, gdy podmioty trzecie samodzielnie i legalnie 

odkryjŃ informacje lub opracujŃ metody lub technologie podobne do tych stosowanych przez Sp·ğkň, Sp·ğka nie 

bňdzie dysponowağa stosownymi narzňdziami, aby uniemoŨliwiĺ takim podmiotom korzystanie z takich 

informacji lub metod. Do dnia sporzŃdzenia niniejszego Memorandum Emitent nie odnotowağ zdarzeŒ, kt·re 

mogğyby skutkowaĺ materializacja wyŨej opisanego ryzyka.  

2.1.20. Ryzyko awarii system·w informatycznych 

Sp·ğka w swojej bieŨŃcej dziağalnoŜci korzysta z system·w informatycznych. W przypadku awarii tych system·w, 

istnieje ryzyko utraty danych, zar·wno czňŜciowej, jak i cağkowitej. Taka sytuacja moŨe mieĺ negatywny wpğyw 

na bieŨŃcŃ dziağalnoŜĺ Sp·ğki oraz jej wyniki finansowe.  

2.2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym 

2.2.1. Ryzyko zwiŃzane z ksztağtowaniem siň kurs·w walutowych 

Emitent dokonuje zakup·w i sprzedaŨy produkt·w i ich komponent·w zar·wno w walucie polskiej, jak r·wnieŨ 

w walutach obcych, gğ·wnie w EUR i USD. W zwiŃzku z tym ewentualne wahania kursu EUR i USD skutkujŃce 

wzmocnieniem EUR i USD wzglňdem waluty polskiej powodujŃ, iŨ Sp·ğka naraŨona jest na ryzyko kursowe. 

Zakupy firmy obejmujŃ komponenty do produkcji wyrob·w zar·wno dla kosmosu jak i elementy system·w 

wizyjnych dla przemysğu, kt·re sŃ denominowane w EUR i USD.  

W przeliczeniu na PLN wedğug Ŝrednich kurs·w walutowych Narodowego Banku Polskiego za dany okres zakupy 

denominowane w walutach obcych za 2021 rok wyniosğy: 1.062,0 tys. zğ (55% og·lnych zakup·w), a przychody 
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ze sprzedaŨy denominowane w walutach obcych wyniosğy 113,26 tys. zğ (8% przychod·w netto ze sprzedaŨy, tj. 

nie wliczajŃc pozostağych przychod·w operacyjnych). Natomiast w 2022 roku zakupy denominowane w walutach 

obcych wyniosğy 1.616,54 tys. zğ (57% og·lnych zakup·w), a przychody ze sprzedaŨy denominowane w walutach 

obcych wyniosğy 876.10 tys. zğ (54% przychod·w netto ze sprzedaŨy). Wzrost przychod·w denominowanych w 

walutach obcych w 2022 roku wynika z faktu, Ũe z klientami czňŜciej zawierano umowy denominowane w EUR. 

Pozostağe przychody operacyjne sŃ denominowane w PLN. W pierwszym kwartale 2023 roku zakupy 

denominowane w walutach obcych wyniosğy 266 tys. zğ (70% og·lnych zakup·w), a przychody ze sprzedaŨy 

denominowane w walutach obcych wyniosğy 12 tys. zğ (poniŨej 1% przychod·w netto ze sprzedaŨy). Ryzyko 

kursowe moŨe negatywnie wpğynŃĺ na sytuacjň i wyniki finansowe Sp·ğki. 

2.2.2. Ryzyko zmian st·p procentowych 

Na Datň Memorandum Sp·ğka jest stronŃ um·w leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwiŃzku 

z tym Emitent naraŨony jest na ryzyko zmian st·p procentowych zar·wno w odniesieniu do zaciŃgniňtych 

kredyt·w, jak r·wnieŨ w przypadku zaciŃgania nowego lub refinansowania istniejŃcego zadğuŨenia. Ewentualny 

wzrost st·p procentowych moŨe spowodowaĺ wzrost koszt·w finansowych Sp·ğki, a tym samym wpğynŃĺ 

negatywnie na osiŃgane przez niŃ wyniki finansowe. 

2.2.3. Ryzyko niewywiŃzywania siň przez odbiorc·w z termin·w pğatnoŜci 

Sp·ğka wsp·ğpracuje z r·Ũnego typu klientami - zar·wno w ramach dziağalnoŜci na rynku technologii 

kosmicznych,  jak i dla kontroli jakoŜci dla przemysğu, przez co wypracowağa z nimi r·Ũne modele rozliczania 

naleŨnoŜci. W ramach zawieranych kontrakt·w Emitent wystňpuje indywidualnie, jako jedyny wykonawca 

(zwykle w projektach dla przemysğu), albo teŨ jako czğonek konsorcjum ï w roli lidera lub podwykonawcy (w 

szczeg·lnoŜci w ramach dziağalnoŜci kosmicznej Scanway Space). Zwyczajowo, w tych projektach rozliczenie 

pğatnoŜci nastňpuje po osiŃgniňciu okreŜlonych zadaŒ albo po zrealizowaniu przez wszystkich czğonk·w 

konsorcjum okreŜlonych etap·w, lub teŨ po dostarczeniu przez Sp·ğkň zakontraktowanych przez odbiorc·w 

okreŜlonych produkt·w i usğug. 

Op·Ŧnienie lub brak pğatnoŜci ze strony kontrahent·w za dostarczony przez Emitenta produkt, czy usğugň moŨe 

negatywnie wpğynŃĺ na osiŃgane przez niŃ wyniki i sytuacjň finansowŃ. Podobnie, taka forma rozliczeŒ, kt·ra 

uzaleŨnia uregulowanie pğatnoŜci na rzecz Sp·ğki ze strony kontrahenta zapğatň Emitentowi od wykonania zadaŒ 

przez inne podmioty, kt·re sŃ poza kontrolŃ Emitenta moŨe powodowaĺ ryzyko op·Ŧnienie pğatnoŜci a tym samym 

negatywnie wpğynŃĺ na osiŃgane przez niŃ wyniki i sytuacjň finansowŃ. Podobnie,  

2.2.4. Ryzyko nieskoordynowania wpğyw·w i wypğyw·w finansowych zwiŃzane ze 

specyfikŃ dziağalnoŜci Emitenta 

Emitent w swojej dziağalnoŜci stosuje kilka modeli rozliczeniowych, np.: 

½ w ramach bieŨŃcej dziağalnoŜci dla klient·w komercyjnych Emitent realizuje sprzedaŨ aparatury 

optycznej, zar·wno w ramach sektora kosmicznego (Scanway Space, instrumenty optyczne do 

obserwacji Ziemi i autodiagnostyki satelit·w) oraz dla przemysğu (Scanway Industry, systemy wizyjne). 

W celu zapewnienia odpowiedniej dostňpnoŜci potrzebnych, specyficznych komponent·w, Sp·ğka moŨe 

byĺ zmuszona do zamawiania ich z duŨym wyprzedzeniem czasowym, a pğatnoŜĺ za realizacjň 

okreŜlonego etapu projektu otrzymuje po ok. 30 dniach od dostarczenia do kontrahenta przedmiotu 

umowy. W niekt·rych przypadkach terminy pğatnoŜci od klient·w wynoszŃ nawet 60 dni. 

½ ponadto, Sp·ğka realizuje r·wnieŨ projekty B+R (gğ·wnie w ramach dziağalnoŜci kosmicznej) w modelu 

dotacyjnym, gdzie zaleŨnie od konkretnego projektu lub fazy projektowej stosowane sŃ dwa modele 

rozliczeniowe: zaliczki lub refundacje.  

½ w przypadku zaliczek, czňŜciowe pğatnoŜci dotacji sŃ uzyskiwane przed rozpoczňciem 

okreŜlonej fazy projektowej i gromadzone na specjalnym koncie projektowym, z kt·rego Ŝrodki 

moŨna wykorzystaĺ wyğŃcznie na cele zwiŃzane z realizowanym projektem, 
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½ natomiast w przypadku refundacji, koszty projektu sŃ ponoszone na bieŨŃco, pğatnoŜci zaŜ 

uzyskiwane sŃ dopiero po osiŃgniňciu okreŜlonych w projekcie kamieni milowych. 

W zwiŃzku z r·Ũnymi terminami ponoszenia przez Sp·ğkň koszt·w i otrzymywania pğatnoŜci za dostarczony 

produkt, czy usğugň istnieje ryzyko przejŜciowych trudnoŜci pğynnoŜciowych zwiŃzanych z nieskoordynowaniem 

wpğyw·w i wypğyw·w Ŝrodk·w finansowych (ponoszenia znacznej wartoŜci wydatk·w, z kt·rych wpğywy 

odzyskiwane sŃ w p·Ŧniejszym okresie). 

2.2.5. Ryzyko zwiŃzane z finansowaniem zewnňtrznym 

Sp·ğka od poczŃtku swojej dziağalnoŜci pozyskuje finansowanie na bieŨŃcŃ dziağalnoŜĺ z kilku Ŧr·değ, 

obejmujŃcych wkğady zağoŨycieli, Ŝrodki finansowe pozyskane od inwestor·w zewnňtrznych, jak i Ŝrodki 

finansowe pozyskane ze Ŝrodk·w publicznych w postaci dotacji lub grant·w.  

Dalszy rozw·j Sp·ğki uwarunkowany jest koniecznoŜciŃ ponoszenia znacznych nakğad·w na realizacjň prac B+R. 

Co do zasady, sukces zakoŒczonych prac B+R przekğada siň na wzrost wynik·w finansowych i komercyjny sukces 

Sp·ğki, jednakŨe nastňpuje to po pewnym czasie, liczonym nawet w latach. W przypadku, kiedy Emitent nie 

pozyska finansowania na planowane prace B+R na odpowiednim poziomie, bŃdŦ w oczekiwanym przez Sp·ğkň 

terminie istnieje ryzyko, Ũe pewne projekty mogŃ ulec op·Ŧnieniu lub w og·le siň nie zrealizowaĺ, co moŨe 

niekorzystnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta w przyszğoŜci. 

2.2.6. Ryzyko zwiŃzane z dotacjami pozyskiwanymi ze Ŝrodk·w publicznych 

Sp·ğka dotychczas wielokrotnie korzystağa i nadal zamierza z nich korzystaĺ w przyszğoŜci z grant·w i dotacji 

pozyskiwanych ze Ŝrodk·w publicznych. PoniŨej zostağy przestawione najwaŨniejsze pod wzglňdem 

wartoŜciowym umowy przyznania dotacji: 

a) System mikrosatelitarny Eagle Eye na kwotň 7.220 tys. zğ 

b) Nanosatelitarna konstelacja optoelektronicznego rozpoznania obrazowego PIAST na kwotň 3.836 tys. zğ. 

Warunkiem otrzymania przez Emitenta Ŝrodk·w finansowych ze Ŧr·değ publicznych jest koniecznoŜĺ speğnienia 

okreŜlonych kryteri·w. Po otrzymaniu takiego finansowania Sp·ğka zobowiŃzana jest do rozliczenia go wedğug 

opisanej w umowie procedury. JeŜli Emitent nie speğni wszystkich postanowieŒ umowy odnoŜnie rozliczenia 

przyznanego mu grantu, czy teŨ dotacji istnieje ryzyko, Ũe koszty poniesione przez Sp·ğkň na projekty badawcze 

zostanŃ zakwestionowane, a ostateczna kwota dofinansowania moŨe podlegaĺ redukcji. Dodatkowo w przypadku 

wydatkowania Ŝrodk·w niezgodnie z umowŃ istnieje ryzyko koniecznoŜci zwrotu cağoŜci lub czňŜci otrzymanych 

Ŝrodk·w finansowych. Ponadto, w przypadku znacznych op·ŦnieŒ po stronie administracji publicznej w 

rozpatrywaniu wniosk·w o pğatnoŜĺ po stronie Emitenta, Sp·ğka moŨe byĺ zmuszona do poniesienia dodatkowych 

koszt·w, kt·rych finasnze Ŝrodk·w wğasnych. Realizacja opisanych ryzyk moŨe niekorzystnie wpğynŃĺ na 

realizacjň zağoŨonych projekt·w a w konsekwencji na sytuacjň finansowŃ Emitenta. 

2.2.7. Ryzyko nieadekwatnoŜci inwestycji w Akcje 

KaŨdy podmiot rozwaŨajŃcy inwestycjň w Akcje powinien ustaliĺ, czy inwestycja w Akcje jest dla niego 

odpowiedniŃ inwestycjŃ w danych dla niego okolicznoŜciach. W szczeg·lnoŜci, kaŨdy potencjalny Inwestor 

powinien: 

1) posiadaĺ wystarczajŃcŃ wiedzň i doŜwiadczenie do dokonania wğaŜciwej oceny Akcji oraz korzyŜci 

i ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Akcje, 

2) posiadaĺ znajomoŜĺ oraz dostňp do odpowiednich narzňdzi analitycznych umoŨliwiajŃcych 

dokonanie oceny, w kontekŜcie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz wpğywu inwestycji 

w Akcje na jego og·lny portfel inwestycyjny, 
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3) posiadaĺ wystarczajŃce zasoby finansowe oraz pğynnoŜĺ dla poniesienia wszelkich rodzaj·w ryzyka 

zwiŃzanego z inwestowaniem w Akcje, 

4) w peğni rozumieĺ warunki emisji Akcji oraz posiadaĺ znajomoŜĺ rynk·w finansowych, 

5) posiadaĺ umiejňtnoŜĺ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych 

scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu st·p procentowych i inflacji oraz innych czynnik·w, 

kt·re mogŃ wpğynŃĺ na inwestycje oraz zdolnoŜĺ do ponoszenia r·Ũnego rodzaju ryzyka. 

Dodatkowo, dziağalnoŜĺ inwestycyjna realizowana przez podmioty, kt·re potencjalnie dokonajŃ inwestycji w 

Akcje, podlega przepisom regulujŃcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjňtym przez wğaŜciwe 

organy tych podmiot·w. KaŨda osoba rozwaŨajŃca inwestycjň w Akcje powinna skonsultowaĺ siň ze swoimi 

doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:  

1) Akcje stanowiŃ dla niej inwestycjň dopuszczalnŃ w Ŝwietle obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, 

2) Akcje mogŃ byĺ wykorzystywane jako zabezpieczenie r·Ũnego rodzaju zadğuŨenia, 

3) Oraz obowiŃzujŃ inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.  

Instytucje finansowe powinny uzyskaĺ poradň od swojego doradcy prawnego lub sprawdziĺ stosowne przepisy w 

celu ustalenia, jaka jest wğaŜciwa klasyfikacja Akcji z punktu widzenia zarzŃdzania ryzykiem lub podobnych 

zasad. 

2.2.8. Ryzyko braku wypğaty dywidendy 

Wypğata dywidendy zaleŨy od wielu czynnik·w. Nie ma gwarancji, Ũe w danym roku Sp·ğka bňdzie w stanie 

wypğaciĺ dywidendň swoim akcjonariuszom. Wypğata dywidendy oraz jej wysokoŜĺ bňdzie zaleŨeĺ w 

szczeg·lnoŜci od osiŃgniňtego zysku oraz sytuacji finansowej Sp·ğki, potrzeby zabezpieczenia Ŝrodk·w na 

realizacjň zobowiŃzaŒ zwiŃzanych z bieŨŃcŃ dziağalnoŜciŃ Sp·ğki i jej potrzeb finansowych w kolejnych okresach, 

w tym zwiŃzanych z ewentualnymi przyszğymi inwestycjami dotyczŃcymi dziağalnoŜci Sp·ğki i jej rozwoju. 

Kolejnym warunkiem wypğaty dywidendy jest podjňcie uchwağy Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu 

wypracowanego przez Sp·ğkň zysku na wypğatň dywidendy. Istnieje ryzyko, Ũe ZarzŃd nie przedstawi Walnemu 

Zgromadzeniu rekomendacji w sprawie wypğaty dywidendy lub ryzyko, Ũe Walne Zgromadzenie nie podejmie 

uchwağy o jej wypğacie niezaleŨnie od rekomendacji ZarzŃdu. Akcjonariusze Akcji Oferowanych nie bňdŃ 

posiadaĺ wiňkszoŜci umoŨliwiajŃcej samodzielne podjňcie uchwağy w tym przedmiocie. W przypadku niepodjňcia 

uchwağy o wypğacie dywidendy akcjonariuszom Emitenta nie bňdzie przysğugiwaĺ roszczenie o wypğatň udziağu 

w zysku Emitenta. Zasady polityki dywidendowej Sp·ğki na najbliŨsze lata zostağy przedstawione w punkcie 4.4.6. 

2.3. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym i inwestycjŃ w Akcje Oferowane 

PoniŨej przedstawione zostağy czynniki ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Akcje. CzňŜĺ z ryzyk moŨe znaleŦĺ 

zastosowanie do Sp·ğki lub Akcji w sytuacji uzyskania przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej lub po 

wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji ta czňŜĺ czynnik·w ryzyka nie bňdzie miağa znaczenia 

w razie nieuzyskania przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej lub odmowy wprowadzenia przez Organizatora ASO 

Akcji do obrotu w ASO. 

2.3.1. Ryzyko niedojŜcia Oferty Publicznej do skutku 

Do dnia rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z FirmŃ InwestycyjnŃ, 

moŨe w kaŨdym czasie i bez podawania przyczyn, podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu Oferty albo odstŃpiĺ od 

przeprowadzenia Oferty, co bňdzie r·wnoznaczne z odwoğaniem emisji Akcji Oferowanych. 
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Po dniu rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane Emitent moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu 

Oferty, wyğŃcznie z waŨnych powod·w, do kt·rych w szczeg·lnoŜci naleŨŃ zdarzenia, kt·re w ocenie Emitenta i 

Firmy Inwestycyjnej, mogğyby w negatywny spos·b wpğynŃĺ na powodzenie Oferty lub powodowaĺ zwiňkszone 

ryzyko inwestycyjne dla nabywc·w Akcji Oferowanych. Podjňcie decyzji o zawieszeniu Oferty moŨe zostaĺ 

dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych termin·w Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z FirmŃ 

InwestycyjnŃ, moŨe ustaliĺ p·Ŧniej, a informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomoŜci w 

formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwğocznie po jej podjňciu, w taki sam spos·b, w jaki 

zostağo opublikowane Memorandum. 

Po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w Emitent moŨe odstŃpiĺ od przeprowadzenia Oferty jedynie z waŨnych 

powod·w. Do waŨnych powod·w moŨna zaliczyĺ w szczeg·lnoŜci: 

1) nagğe lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, 

kt·re mogğyby mieĺ istotny negatywny wpğyw na rynki finansowe, gospodarkň Polski, Ofertň lub na 

dziağalnoŜĺ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie), 

2) nagğe i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niŨ wskazane powyŨej, mogŃce 

mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta lub mogŃce skutkowaĺ poniesieniem przez 

Emitenta istotnej szkody lub istotnym zakğ·ceniem jego dziağalnoŜci, 

3) istotnŃ negatywnŃ zmianň dotyczŃcŃ dziağalnoŜci, sytuacji finansowej lub wynik·w operacyjnych 

Emitenta, 

4) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoŜciowymi na GPW, NewConnect lub na 

innych rynkach gieğdowych w przypadku, gdy mogğoby to mieĺ istotny negatywny wpğyw na Ofertň, 

5) sytuacjň, gdy wynik procesu Zapis·w okaŨe siň niesatysfakcjonujŃcy w ocenie Emitenta, 

6) nagğe i nieprzewidziane zmiany, majŃce bezpoŜredni, istotny i negatywny wpğyw na funkcjonowanie 

Emitenta oraz wypowiedzenie lub rozwiŃzanie umowy pomiňdzy Emitentem a FirmŃ InwestycyjnŃ 

w zakresie poŜrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych. 

W przypadku podjňcia decyzji o odstŃpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do 

publicznej wiadomoŜci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwğocznie po jej podjňciu, w 

taki sam spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum. 

2.3.2. Ryzyko naruszenia przepis·w w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, skutkujŃce 

zastosowaniem przez KNF sankcji 

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ, 

subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez 

emitenta, oferujŃcego lub inne podmioty uczestniczŃce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedaŨy w imieniu lub na 

zlecenie emitenta lub oferujŃcego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego 

podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ, albo w przypadku niewykonania zaleceŒ, o kt·rych mowa w art. 

16 ust. 2 ust. 2 Ustawy o ofercie, Komisja moŨe:  

1) nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo przerwanie jej 

przebiegu, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych lub 

2) zakazaĺ rozpoczňcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo dalszego jej prowadzenia lub 

3) opublikowaĺ, na koszt emitenta lub oferujŃcego informacjň o niezgodnym z prawem dziağaniu w 

zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ.  
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W przypadku, gdy waga naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, 

dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujŃcego lub 

inne podmioty uczestniczŃce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedaŨy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub 

oferujŃcego jest niewielka, Komisja moŨe wydaĺ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepis·w. Po wydaniu 

zalecenia emitent lub oferujŃcy powstrzymuje siň od rozpoczňcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo 

przerywa jej przebieg, do czasu usuniňcia wskazanych w zaleceniu naruszeŒ, jeŨeli jest to konieczne.  

W zwiŃzku z danŃ ofertŃ publicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, Komisja moŨe wielokrotnie zastosowaĺ Ŝrodki 

opisane powyŨej.  

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, Komisja moŨe zastosowaĺ Ŝrodki, o kt·rych mowa wyŨej w 

wyszczeg·lnieniach 1 ï 3 powyŨej, takŨe w przypadku, gdy: 

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaŨ papier·w wartoŜciowych, dokonywane na podstawie tej 

oferty w znaczŃcy spos·b naruszağyby interesy Inwestor·w,  

2) istniejŃ przesğanki, kt·re w Ŝwietle przepis·w prawa mogŃ prowadziĺ do ustania bytu prawnego 

emitenta,  

3) dziağalnoŜĺ emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w prawa, kt·re to 

naruszenie moŨe mieĺ istotny wpğyw na ocenň papier·w wartoŜciowych emitenta lub teŨ w Ŝwietle 

przepis·w prawa moŨe prowadziĺ do ustania bytu prawnego lub upadğoŜci emitenta lub  

4) status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Ŝwietle tych 

przepis·w istnieje ryzyko uznania tych papier·w wartoŜciowych za nieistniejŃce lub obarczone wadŃ 

prawnŃ majŃcŃ istotny wpğyw na ich ocenň, a ich stosowanie przez Komisjň moŨe byĺ wielkokrotne. 

W Rozdziale 7, 8 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia 

przepis·w Ustawy o ofercie regulujŃcych zasady przeprowadzenia oferty publicznej. 

2.3.3. Ryzyko zwiŃzane z ewentualnym naruszeniem przepis·w zwiŃzanych z 

prowadzeniem reklamy oferty publicznej 

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepis·w 

art. 22 ust. 2ï4 RozporzŃdzenia Prospektowego ï dotyczŃcych reklam odnoszŃcych siň do oferty publicznej ï 

przez emitenta, oferujŃcego, podmiot, o kt·rym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie, lub inne podmioty 

dziağajŃce w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ, 

Komisja moŨe:  

1) nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie 

dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, wskazujŃc nieprawidğowoŜci, kt·re naleŨy usunŃĺ w tym okresie lub 

2) zakazaĺ udostňpniania okreŜlonych informacji albo dalszego ich udostňpniania, w szczeg·lnoŜci w 

przypadku, gdy wskazane przez Komisjň nieprawidğowoŜci nie zostağy usuniňte w terminie 

okreŜlonym w punkcie 1) powyŨej lub 

3) opublikowaĺ, na koszt emitenta, oferujŃcego lub podmiotu, o kt·rym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy 

o ofercie, informacjň o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujŃc naruszenia 

praw. 

W zwiŃzku z udostňpnianiem informacji, o kt·rych mowa w punkcie 2) powyŨej Komisja moŨe wielokrotnie 

zastosowaĺ przewidziane powyŨej Ŝrodki.  
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W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia 

przepis·w Ustawy o ofercie regulujŃcych zasady przeprowadzenia oferty publicznej i kwestie reklam odnoszŃcych 

siň do oferty publicznej. 

2.3.4. Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub moŨliwoŜci wystŃpienia 

nieprzewidzianych op·ŦnieŒ w jego realizacji 

Emitent, po konsultacji z FirmŃ InwestycyjnŃ, moŨe podjŃĺ decyzjň o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej, 

jeŨeli uzna takie dziağanie za uzasadnione i zgodne z interesem Sp·ğki, bez podania przyczyny takiej decyzji. 

W przypadku wydğuŨenia kt·regoŜ z wyŨej wymienionych termin·w Oferty, przekazanie informacji nastŃpi nie 

p·Ŧniej niŨ w dniu upğywu pierwotnego terminu. PrzedğuŨenie terminu przyjmowania Zapis·w moŨe nastŃpiĺ 

wyğŃcznie w terminie waŨnoŜci Memorandum Informacyjnego. 

W przypadku skr·cenia kt·regoŜ z wyŨej wymienionych termin·w Oferty lub przeğoŨenia go na okres 

wczeŜniejszy, przekazanie informacji nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w dniu poprzedzajŃcym nadejŜcie wczeŜniejszego 

terminu. Po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane, okres skğadania Zapis·w nie moŨe zostaĺ 

skr·cony. 

Informacja w powyŨszym zakresie, jeŨeli bňdzie powodowaĺ zmianň treŜci Memorandum Informacyjnego lub 

aneks·w w zakresie organizacji lub prowadzenia Oferty, zostanie udostňpniona do publicznej wiadomoŜci w 

spos·b, w jaki zostağo udostňpnione Memorandum Informacyjne. 

2.3.5. Ryzyko niezarejestrowania podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Emitenta (Akcji 

Oferowanych) 

Uchwağa emisyjna dotyczŃca Akcji Oferowanych bňdzie miağa skutek prawny od chwili wpisania zmian 

wynikajŃcych z wyemitowania Akcji Oferowanych do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego. 

Inwestorzy, kt·rzy obejmŃ Akcje Oferowane, powinni byĺ Ŝwiadomi istnienia ryzyka niedokonania przez sŃd 

rejestracji podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C. Emitent doğoŨy naleŨytej 

starannoŜci w zakresie sporzŃdzenia i zğoŨenia do sŃdu stosownego wniosku we wğaŜciwym terminie. JednakŨe 

nie moŨna wykluczyĺ niepodjňcia przez sŃd postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyŨszenia kapitağu. W 

takim przypadku Emitent zwr·ci inwestorom, kt·rzy objňli Akcje serii C kwotň r·wnŃ wartoŜci wpğaty na poczet 

objňcia akcji, jednak bez Ũadnych odsetek i odszkodowaŒ. 

2.3.6.  Ryzyko z wŃtpliwoŜciami co do interpretacji oraz moŨliwymi zmianami 

przepis·w polskiego prawa podatkowego dotyczŃcych opodatkowania inwestor·w 

Ryzyko zwiŃzane z prawem podatkowym w Polsce jest wiňksze niŨ w innych systemach prawnych na rynkach 

rozwiniňtych. Dotyczy to takŨe zagadnieŒ zwiŃzanych z zasadami opodatkowania dochod·w uzyskiwanych przez 

inwestor·w w zwiŃzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papier·w wartoŜciowych. Ponadto 

nie moŨna zagwarantowaĺ, Ũe nie zostanŃ wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyŨej 

wymienionym zakresie, wprowadzajŃce regulacje niekorzystne dla inwestor·w. Ponadto, nie moŨna wykluczyĺ 

ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestor·w 

interpretacji przepis·w podatkowych. Materializacja powyŨszych ryzyk moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na 

efektywnŃ wysokoŜĺ obciŃŨeŒ podatkowych i faktyczny zysk z inwestycji w Akcje Oferowane. 

2.3.7. Ryzyko zwiŃzane z potrzebŃ pozyskania przez Sp·ğkň dodatkowego kapitağu, 

kt·rego pozyskanie na korzystnych warunkach moŨe byĺ utrudnione lub niemoŨliwe 

W dotychczasowej historii Sp·ğki nie wystŃpiğy istotne problemy z pozyskaniem kapitağu pozwalajŃcego zar·wno 

na prowadzenie i rozw·j jej dziağalnoŜci, jednakŨe Emitent nie moŨe zagwarantowaĺ, iŨ nie bňdzie musiağ 

pozyskaĺ w przyszğoŜci dodatkowego kapitağu na dziağania zwiŃzane z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ lub realizacjň 
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zamierzonej strategii rozwoju, ani Ũe uda siň mu pozyskaĺ dodatkowy kapitağ na korzystnych warunkach i w 

wymaganym terminie. 

MoŨliwoŜĺ pozyskania dodatkowego kapitağu przez Sp·ğkň moŨe byĺ ograniczona miňdzy innymi ze wzglňdu na:  

(i) przyszğŃ kondycjň finansowŃ Sp·ğki oraz jej wyniki operacyjne;  

(ii)  warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na Ŝwiecie, determinujŃce pozyskiwanie 

kapitağu przez podmioty gospodarcze. 

Ponadto, przeprowadzenie przez Sp·ğkň emisji nowych akcji w przyszğoŜci (takŨe w ramach emisji z wyğŃczeniem 

prawa poboru, co jest moŨliwe: (i) w przypadku emisji w granicach kapitağu docelowego przewidzianego statutem 

Sp·ğki za zgodŃ Rady Nadzorczej, oraz (ii) w przypadku emisji dokonywanej przez Walne Zgromadzenie po 

podjňciu uchwağy wiňkszoŜciŃ 80% oddanych gğos·w), ofert zamiennych dğuŨnych lub udziağowych papier·w 

wartoŜciowych, czy teŨ sprzedaŨ w przyszğoŜci znaczŃcej liczby akcji Sp·ğki lub papier·w wartoŜciowych 

reprezentujŃcych prawa do akcji Sp·ğki przez gğ·wnych akcjonariuszy, a takŨe oczekiwanie, iŨ taka emisja lub 

sprzedaŨ bňdzie mogğa zostaĺ dokonana, moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na cenň rynkowŃ akcji Sp·ğki, w tym 

Akcji Oferowanych. MoŨe r·wnieŨ niekorzystnie wpğynŃĺ na zdolnoŜĺ Sp·ğki do pozyskania kapitağu w drodze 

publicznej lub prywatnej oferty akcji, czy teŨ innych papier·w wartoŜciowych. 

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Sp·ğki w ramach przyszğych ofert oraz w wykonaniu prawa 

do objňcia akcji wynikajŃcego z warrant·w subskrypcyjnych lub dğuŨnych zamiennych papier·w wartoŜciowych, 

kt·re Sp·ğka moŨe wyemitowaĺ w przyszğoŜci, moŨe skutkowaĺ rozwodnieniem posiadanych przez obecnych 

akcjonariuszy Sp·ğki praw majŃtkowych i praw gğosu, jeŨeli zostanŃ przeprowadzone z wyğŃczeniem prawa 

poboru dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki lub jeŨeli akcjonariusze Sp·ğki podejmŃ decyzjň o niewykonaniu 

prawa poboru albo innego prawa do objňcia akcji nowej emisji Sp·ğki MogŃ r·wnieŨ skutkowaĺ obniŨeniem ceny 

akcji Sp·ğki. MoŨliwe jest takŨe wystŃpienie obydwu tych skutk·w jednoczeŜnie. 

2.3.8. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez 

Organizatora ASO Akcji Oferowanych do ASO 

Zgodnie z Ä 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwağň o odmowie wprowadzenia do obrotu 

w ASO instrument·w finansowych objňtych wnioskiem o wprowadzenie, jeŨeli:  

(i) nie zostağy speğnione warunki wprowadzenia okreŜlone w Regulaminie ASO, w szczeg·lnoŜci, w 

przypadku gdy emitent ubiega siň po raz pierwszy o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym 

systemie, warunek by co najmniej 15% akcji Sp·ğki objňtych wnioskiem o wprowadzenie do ASO 

znajdowağo siň w posiadaniu co najmniej dziesiňciu akcjonariuszy, z kt·rych kaŨdy posiada nie 

wiňcej niŨ 5% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu i nie jest podmiotem powiŃzanym 

ze Sp·ğkŃ; lub  

(ii)  Organizator ASO uzna, Ũe wprowadzenie danych instrument·w finansowych do obrotu zagraŨağoby 

bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w (przy czym dokonujŃc oceny wniosku w 

tym zakresie Organizator ASO, uwzglňdniajŃc rodzaj instrument·w finansowych objňtych 

wnioskiem, bierze pod uwagň czynniki wymienione w Regulaminie ASO, w tym m.in. a) 

rozproszenie instrument·w finansowych objňtych wnioskiem z punktu widzenia pğynnoŜci obrotu 

tymi instrumentami w alternatywnym systemie, b) warunki oraz spos·b przeprowadzenia oferty 

instrument·w finansowych objňtych wnioskiem, c) prowadzonŃ przez emitenta dziağalnoŜĺ oraz 

perspektywy jej rozwoju z uwzglňdnieniem Ŧr·değ jej finansowania lub 

(iii)  Organizator ASO uzna, Ũe dokument informacyjny sporzŃdzony w zwiŃzku z ubieganiem siň o 

wprowadzenie instrument·w finansowych do ASO w spos·b istotny odbiega od wymog·w 

formalnych okreŜlonych w ZağŃczniku nr 1 do Regulaminu ASO. 
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Zgodnie z Ä 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie 

do obrotu w ASO tych samych instrument·w finansowych moŨe zostaĺ zğoŨony nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 

miesiňcy od daty dorňczenia uchwağy o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku zğoŨenia wniosku 

o ponowne rozpoznanie sprawy nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia emitentowi uchwağy 

w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie. 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w 

ASO lub jest zagroŨony interes inwestor·w, Organizator ASO, na ŨŃdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie 

instrument·w finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami 

finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni. 

Zgodnie z Ä 15d Regulaminu ASO emitent, kt·rego akcje zostağy wprowadzone do ASO, zobowiŃzany jest zğoŨyĺ 

wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie p·Ŧniej niŨ w terminie 12 

miesiňcy od dnia podwyŨszenia kapitağu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnoŜci 

tych akcji (jeŨeli takie ograniczenie byğo ustanowione), chyba Ũe z treŜci wğaŜciwej uchwağy walnego 

zgromadzenia w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego lub w sprawie upowaŨnienia do podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego wynika wprost, Ũe akcje te nie zostanŃ w tym terminie objňte wnioskiem o ich wprowadzenie 

do ASO. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w przyszğoŜci nastŃpi podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki, a akcje wyemitowane 

w jego wyniku bňdŃ speğniağy kryteria, o kt·rych mowa w Ä 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje 

ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na 

zasadach opisanych w powyŨszych akapitach. 

2.3.9. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nağoŨenia przez organizatora Alternatywnego 

Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pieniňŨnej  

Zgodnie Ä 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeŨeli emitent nie przestrzega zasad lub 

przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje 

obowiŃzki okreŜlone w ĂRozdziale V ObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w alternatywnym 

systemieò Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczeg·lnoŜci obowiŃzki okreŜlone w Ä 15a i 15b lub 

w Ä 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego naruszenia 

lub uchybienia:  

1) upomnieĺ emitenta, 

2) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 PLN.  

Zgodnie Ä 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, 

podejmujŃc decyzjň o upomnieniu lub nağoŨeniu kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na 

zaniechanie dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim naruszeniom 

w przyszğoŜci, w szczeg·lnoŜci moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do opublikowania okreŜlonych dokument·w lub 

informacji w trybie i na warunkach obowiŃzujŃcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.  

Zgodnie Ä 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje 

nağoŨonej na niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w 

alternatywnym systemie obrotu, bŃdŦ nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone ĂRozdziale 

V ObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu, lub teŨ nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego na podstawie Ä 17c ust. 2 Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator Alternatywnego Systemu moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, 

przy czym kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ nağoŨonŃ na podstawie Ä 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu nie moŨe przekraczaĺ 50.000 zğ. Stosownie do Ä 17c ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu 
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Obrotu w przypadku nağoŨenia kary pieniňŨnej na podstawie Ä 17c ust. 3, Regulaminu Alternatywnego Systemu 

Obrotu postanowienia Ä 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje siň odpowiednio.  
 

2.3.10. Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO 

Zgodnie z Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem innych jego przepis·w Regulaminu ASO, Organizator 

ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi:  

(i) na wniosek emitenta, 

(ii)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w oraz (iii) jeŨeli 

emitent narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO. ZawieszajŃc obr·t instrumentami finansowymi 

Organizator ASO moŨe okreŜliĺ termin, do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe 

ulec przedğuŨeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeŨeli w ocenie Organizatora ASO 

zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe w dniu upğywu tego terminu bňdŃ zachodziğy przesğanki, o kt·rych 

mowa powyŨej. JednoczeŜnie zgodnie z Ä 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreŜlonych 

przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obr·t instrumentami finansowymi na okres wynikajŃcy 

z tych przepis·w lub okreŜlony w decyzji wğaŜciwego organu. Zgodnie z Ä 11 ust. 3 Regulaminu 

ASO Organizator ASO zawiesza obr·t instrumentami finansowymi niezwğocznie po uzyskaniu 

informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym 

systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeŨeli takie zawieszenie jest zwiŃzane z 

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, 

manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej o 

emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 RozporzŃdzenia 596/2014, 

chyba Ũe takie zawieszenie mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w lub 

prawidğowego funkcjonowania rynku. 

Zgodnie z Ä 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym 

doradcŃ w terminie i okolicznoŜciach okreŜlonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t 

instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiňcy. JeŨeli przed upğywem okresu zawieszenia nie 

zostanie zawarta i nie wejdzie w Ũycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcŃ, Organizator ASO moŨe 

wykluczyĺ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. 

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwiŃzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obr·t 

akcjami jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego 

funkcjonowania ASO lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w, 

KNF moŨe ŨŃdaĺ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W ŨŃdaniu KNF moŨe wskazaĺ termin, 

do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, jeŨeli zachodzŃ uzasadnione 

obawy, Ũe w dniu jego upğywu bňdŃ zachodziğy przesğanki ŨŃdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla 

decyzjň zawierajŃcŃ ŨŃdanie zawieszenia obrotu akcjami, o kt·rym mowa powyŨej, w przypadku gdy po jej 

wydaniu stwierdza, Ũe nie zachodzŃ przesğanki zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania ASO lub 

bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w. 

2.3.11. Ryzyko zwiŃzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO 

Zgodnie z Ä 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moŨe wykluczyĺ akcje z obrotu:  

(i) na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastňpuje w zwiŃzku z 

ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

(ii)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w,  
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(iii)  jeŨeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO,  

(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

(v) wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przeksztağceniu, przy czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe nastŃpiĺ 

odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem poğŃczenia, dniem podziağu (wydzielenia) albo z dniem 

przeksztağcenia. 

Zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:  

(i) w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa (w szczeg·lnoŜci: w przypadku udzielenia przez 

Komisjň Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu oraz w przypadku akcji ï po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia 

o ogğoszeniu upadğoŜci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd wniosku o 

ogğoszenie upadğoŜci emitenta akcji ze wzglňdu na to, Ũe jego majŃtek nie wystarcza lub wystarcza 

jedynie na zaspokojenie koszt·w postňpowania), 

(ii)  jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

(iii)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w.  

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, 

Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi (Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO).  

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwğocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu 

z obrotu danych instrument·w na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez 

BondSpot S.A., jeŨeli takie wykluczenie jest zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, 

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiŃzku 

publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 

RozporzŃdzenia 596/2014, chyba Ũe takie wykluczenie z obrotu mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla 

interes·w inwestor·w lub prawidğowego funkcjonowania rynku (Ä 12 ust. 4 Regulaminu ASO). 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na ŨŃdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu 

wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny 

prawidğowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczeŒstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie 

interes·w inwestor·w. 

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrument·w finansowych moŨe zostaĺ 

zğoŨony nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia uchwağy o ich wykluczeniu z obrotu, a w 

przypadku zğoŨenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy ï nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty 

dorňczenia emitentowi uchwağy w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje siň 

odpowiednio do innych instrument·w finansowych danego emitenta zgodnie z Ä 12a ust. 5 Regulaminu. 

2.3.12. Ryzyko zwiŃzane z karami nakğadane przez Organizatora ASO 

Na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepis·w 

obowiŃzujŃcych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienaleŨytego wykonania obowiŃzk·w 

okreŜlonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (ĂObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w 

alternatywnym systemieò), Organizator ASO moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego naruszenia lub 

uchybienia: (i) upomnieĺ emitenta; albo (ii) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50 tys. zğ. 

Organizator ASO, podejmujŃc decyzjň o nağoŨeniu kary upomnienia lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ 

emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie 

takim naruszeniom w przyszğoŜci. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na niego kary lub pomimo 
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jej nağoŨenia nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w ASO, bŃdŦ nie wykonuje lub 

nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub teŨ nie wykonuje obowiŃzk·w 

nağoŨonych na niego zgodnie z akapitem powyŨej, Organizator ASO moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, 

przy czym kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ nağoŨonŃ zgodnie z pkt (ii) powyŨej nie moŨe przekraczaĺ 50 tys. zğ. 

2.3.13. Ryzyko zwiŃzane z karami administracyjnymi nakğadanymi przez KNF 

Sp·ğki, kt·rych instrumenty finansowe notowane sŃ w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) majŃ 

status sp·ğki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwiŃzku z czym KNF ma moŨliwoŜĺ nakğadania na 

nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienaleŨytego wykonywanie obowiŃzk·w wynikajŃcych z 

obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym w szczeg·lnoŜci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz RozporzŃdzenia 

MAR.  

Zgodnie z 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie, emitent ma obowiŃzek w ciŃgu 14 dni, liczŃc od dnia przydziağu papier·w 

wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papier·w wartoŜciowych do 

alternatywnego systemu obrotu, dokonaĺ wpisu do ewidencji akcji prowadzonej przez KNF, zwiŃzanego z 

zaistnieniem tych okolicznoŜci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, jeŜli emitent lub oferujŃcy nie dopeğni 

obowiŃzku wynikajŃcego z art. 10 ust. 4 Ustawy o Ofercie lub dopeğni go nienaleŨycie, moŨe podlegaĺ karze 

administracyjnej, tj. karze pieniňŨnej do wysokoŜci 100.000 zğ (sto tysiňcy zğotych), nakğadanej przez KNF.  

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moŨe wydaĺ decyzjň o wykluczeniu papier·w wartoŜciowych 

emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 5.000.000 zğ 

albo kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 5% cağkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym 

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeŨeli przekracza ona 5.000.000 zğ, albo zastosowaĺ obie sankcje 

ğŃcznie - jeŨeli emitent nie wykonuje albo nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 70 pkt 1 

Ustawy o Ofercie (tj. obowiŃzki zwiŃzane z koniecznoŜciŃ niezwğocznego przekazywania informacji, w zakresie 

okreŜlonym w art. 69 Ustawy o Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), r·wnoczeŜnie do publicznej 

wiadomoŜci, KNF oraz GPW). W przypadku, gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej lub straty 

unikniňtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, 

zamiast kary, o kt·rej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

dwukrotnej kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty (art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie).  

W przypadku wydania decyzji stwierdzajŃcej naruszenie w/w obowiŃzk·w, KNF moŨe dodatkowo zobowiŃzaĺ 

emitenta do niezwğocznego opublikowania wymaganych informacji w dw·ch dziennikach og·lnopolskich lub 

przekazania ich do publicznej wiadomoŜci w inny spos·b lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie 

okreŜlonych w decyzji. 

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bňdŃc odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie, 

memorandum informacyjnym lub dokumentach, o kt·rych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust. 

1 Ustawy o Ofercie, albo za inne informacje zwiŃzane z ofertŃ publicznŃ lub dopuszczeniem papier·w 

wartoŜciowych lub innych instrument·w finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem siň o 

dopuszczenie papier·w wartoŜciowych lub innych instrument·w finansowych do obrotu na rynku regulowanym, 

albo za informacje, o kt·rych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzŃdzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1 Ustawy o 

Ofercie, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny spos·b wpğywajŃce na treŜĺ informacji, 

podlega grzywnie do 5.000.000 zğ albo karze pozbawienia wolnoŜci od 6 miesiňcy do lat 5, albo obu tym karom 

ğŃcznie. Stosownie do art. 100 ust. 1a Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto, bňdŃc odpowiedzialnym za 

informacje udostňpniane do publicznej wiadomoŜci w formie suplementu do prospektu, memorandum 

informacyjnego lub innych dokument·w, o kt·rych mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje 

nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny spos·b wpğywajŃce na treŜĺ informacji. Stosownie do 

art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza siň czynu okreŜlonego w art. 100 ust. 1 

Ustawy o Ofercie, dziağajŃc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej 

osobowoŜci prawnej. 
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2.3.14. Ryzyko zwiŃzane z obrotem Akcji Oferowanych w ASO, dokonywaniem 

inwestycji w akcje Emitenta oraz niskiej pğynnoŜci tych akcji 

Akcje Oferowane nie byğy przedmiotem notowaŒ ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu 

do ASO nie da siň przewidzieĺ, czy bňdŃ one przedmiotem aktywnego obrotu. PğynnoŜĺ Akcji Oferowanych oraz 

ich kurs stanowi wypadkowŃ zleceŒ kupna i sprzedaŨy skğadanych przez inwestor·w. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, 

Ũe pğynnoŜĺ instrument·w finansowych wprowadzonych do ASO jest niŨsza niŨ tych, bňdŃcych przedmiotem 

obrotu na rynku regulowanym. Nie moŨna takŨe przewidzieĺ w jaki spos·b bňdzie siň ksztağtowaĺ cena Akcji 

Oferowanych, a szereg czynnik·w wpğywajŃcych na cenň Akcji Oferowanych jest niezaleŨnych od Sp·ğki. 

PğynnoŜĺ obrotu mogŃ ograniczaĺ zawarte umowy dotyczŃce ograniczenia zbywalnoŜci akcji Sp·ğki (lock-up), 

kt·re zostağy szczeg·ğowo opisane w pkt. 5.19.3 Memorandum ĂDane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze 

wskazaniem akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% gğos·w na walnym zgromadzeniu, z uwzglňdnieniem 

podmiot·w, o kt·rych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy o Ofercieò. Dodatkowo na pğynnoŜĺ obrotu moŨe r·wnieŨ 

wpğywaĺ fakt, iŨ istotna czňŜĺ akcji serii A zostağy objňte umowami typu lock-up. W zwiŃzku z powyŨszym mogŃ 

wystňpowaĺ trudnoŜci w zakupie bŃdŦ sprzedaŨy duŨej liczby Akcji Oferowanych, co moŨe przyczyniĺ siň 

odpowiednio do znaczŃcego wzrostu lub znaczŃcego spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku 

moŨliwoŜci ich zakupu bŃdŦ sprzedaŨy, przy czym przewidzenie sytuacji zwiŃzanej z wahaniami cen 

instrument·w finansowych zar·wno w kr·tkim, Ŝrednim, jak i dğugim okresie jest trudne. NaleŨy mieĺ na uwadze, 

Ũe inwestowanie w instrumenty finansowe bňdŃce przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wiňkszym ryzykiem 

niŨ inwestowanie w instrumenty finansowe bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe 

czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyŨ jak wskazano wyŨej, sŃ to instrumenty mniej 

pğynne, emitenci sŃ z reguğy firmami mniejszymi lub na wczeŜniejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wiňkszŃ 

podatnoŜĺ na zmiany otoczenia rynkowego. Inwestorzy przed dokonaniem inwestycji w akcje Emitenta powinni 

wziŃĺ pod uwagň wskazane w niniejszym Memorandum Informacyjnym czynniki ryzyka oraz wszelkie dostňpne 

dane rynkowe i informacje, jakie odnoszŃ siň do segmentu rynku i branŨy, w kt·rej dziağa Emitent, a takŨe 

informacje publikowane przez Emitenta cyklicznie w postaci raport·w bieŨŃcych i okresowych. 

2.3.15. Ryzyko spadku notowaŒ akcji Sp·ğki po zakoŒczeniu okresu zbywalnoŜci Sp·ğki 

(lock-up) lub w przypadku przekonania inwestor·w, Ũe sprzedaŨ bňdzie miağa miejsce 

Pomiňdzy akcjonariuszami Sp·ğki istniejŃ umowy ograniczajŃce zbywalnoŜĺ (umowy lock-up) ğŃcznie 53,0% 

Akcji Sp·ğki, dajŃcych ğŃcznie 53,0% udziağu w gğosach na Walnym Zgromadzeniu. Szczeg·ğowy opis 

postanowieŒ um·w lock up, odnoszŃcych siň do akcji, zostağ zamieszczony w punkcie 5.19.3 Memorandum pt. 

ĂDane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% gğos·w na 

walnym zgromadzeniu, z uwzglňdnieniem podmiot·w, o kt·rych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy o Ofercieò. 

Umowy te ograniczajŃ moŨliwoŜĺ sprzedaŨy akcji Sp·ğki w okresie 12 albo 24 miesiňcy od daty pierwszego 

notowania Akcji Sp·ğki na rynku prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. Istnieje 

jednak ryzyko, iŨ po wygaŜniňciu ograniczeŒ wynikajŃcych z tych um·w, wyŨej wymienieni akcjonariusze bňdŃ 

mogli zbyĺ Akcje Sp·ğki. Nie ma pewnoŜci co do tego, czy w przyszğoŜci wyŨej wymienieni akcjonariusze bňdŃ 

chcieli sprzedaĺ swoje Akcje. Cena rynkowa Akcji Sp·ğki mogğaby istotnie spaŜĺ, jeŨeli po wygaŜniňciu 

wspomnianych wczeŜniej ograniczeŒ ww. akcjonariusze podejmŃ decyzje o sprzedaŨy Akcji lub gdyby uczestnicy 

rynku uznali, Ũe istnieje taki zamiar. SprzedaŨ znaczŃcej liczby Akcji Sp·ğki w przyszğoŜci lub przekonanie, Ũe 

taka sprzedaŨ moŨe mieĺ miejsce, mogğyby niekorzystnie wpğynŃĺ na cenň rynkowŃ Akcji Sp·ğki, a takŨe na 

zdolnoŜĺ Sp·ğki do pozyskania kapitağu w drodze oferty akcji lub innych papier·w wartoŜciowych. 

2.3.16. Ryzyko zwiŃzane z naruszeniem RozporzŃdzenia MAR 

Emitent w zwiŃzku z uzyskaniem w przyszğoŜci statusu sp·ğki publicznej naraŨony bňdzie na ryzyko zwiŃzane z 

niewypeğnianiem lub nienaleŨytym wypeğnianiem obowiŃzk·w informacyjnych okreŜlonych w RozporzŃdzeniu 

MAR. Uczestnicy rynku kapitağowego zobowiŃzani sŃ do stosowania przepis·w RozporzŃdzenia MAR od dnia 3 
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lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 RozporzŃdzenia MAR, emitent zobowiŃzany jest do niezwğocznego podania do 

wiadomoŜci publicznej informacji poufnych, czyli informacji speğniajŃcych kryteria okreŜlone w art. 7 

RozporzŃdzenia MAR, kt·re go bezpoŜrednio dotyczŃ, w spos·b umoŨliwiajŃcy szybki dostňp oraz peğnŃ, 

prawidğowŃ i terminowŃ ocenň informacji przez opiniň publicznŃ oraz, w stosownych przypadkach, w urzňdowo 

ustanowionym systemie, o kt·rym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. 

Emitent moŨe na wğasnŃ odpowiedzialnoŜĺ, op·Ŧniĺ siň z podaniem do publicznej wiadomoŜci informacji 

poufnych jedynie, jeŜli speğnione sŃ warunki z art. 17 ust. 4 RozporzŃdzenia MAR. JeŨeli jednak poufnoŜĺ 

informacji, kt·rych podanie do publicznej wiadomoŜci op·Ŧniono, nie jest juŨ dğuŨej gwarantowana, emitent 

niezwğocznie podaje te informacje do wiadomoŜci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 RozporzŃdzenia MAR 

w przypadku, gdy emitent lub osoba dziağajŃca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie 

trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnoŜci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiŃzk·w, musi 

r·wnoczeŜnie ï w przypadku umyŜlnego ujawniania informacji ï lub niezwğocznie ï w przypadku nieumyŜlnego 

ujawnienia informacji ï dokonaĺ peğnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba Ũe osoba otrzymujŃca 

informacje jest zobowiŃzana do zachowania ich poufnoŜci, bez wzglňdu na to, czy taki obowiŃzek powstağ na 

mocy przepis·w ustawowych, wykonawczych, umowy sp·ğki lub innej umowy. 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienaleŨycie 

obowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe w drodze decyzji nağoŨyĺ karň 

pieniňŨnŃ do wysokoŜci 4.145.600 zğ lub do kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 2% cağkowitego rocznego 

przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeŨeli przekracza ona 

4.145.600 zğ. 

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w art. 18 

ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe nağoŨyĺ m.in. na osobň, kt·ra w tym okresie peğniğa funkcjň czğonka 

zarzŃdu emitenta, karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 2.072.800 zğ. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o 

ofercie stosuje siň odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy jest moŨliwe 

ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej przez emitenta w wyniku naruszeŒ, o kt·rych mowa w 

art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o kt·rej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moŨe 

nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnej kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe Sp·ğka nie bňdzie w spos·b prawidğowy stosowaĺ wymog·w RozporzŃdzenia MAR, co 

moŨe skutkowaĺ m.in. nağoŨeniem na Sp·ğkň lub czğonk·w organ·w i pracownik·w sankcji przez organy nadzoru, 

a w konsekwencji moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ i sytuacjň finansowŃ Sp·ğki. 

2.3.17. Ryzyko kwalifikacji akcji Sp·ğki do segmentu NewConnect Alert 

W dniu 4 lipca 2016 r. weszğa w Ũycie Uchwağa Nr 646/2016 ZarzŃdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z p·Ŧn. 

zm.) w sprawie wyodrňbnienia segment·w rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych 

segment·w (ĂUchwağaò). Zgodnie z UchwağŃ akcje notowane na rynku NewConnect mogŃ podlegaĺ kwalifikacji 

do jednego z nastňpujŃcych segment·w: (i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect 

Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sŃ, z zastrzeŨeniem Ä 6 Uchwağy, akcje emitenta, jeŨeli 

zachodzi przynajmniej jedna z poniŨszych przesğanek: (i) Ŝredni kurs akcji emitenta byğ niŨszy niŨ 5 groszy; (ii) 

wartoŜĺ ksiňgowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartoŜĺ ujemnŃ; (iii) 

w okresie ostatnich 12 miesiňcy na emitenta zostağ nağoŨony wiňcej niŨ jeden raz kt·rykolwiek ze wskazanych 

poniŨej Ŝrodk·w lub teŨ zostağy na niego nağoŨone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiňcej z tych Ŝrodk·w: (a) 

obowiŃzek okreŜlony w Ä 15b Regulaminu ASO lub (b) obowiŃzek okreŜlony w Ä 17b Regulaminu ASO lub (c) 

kara upomnienia na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO lub (d) kara pieniňŨna na podstawie Ä 17c Regulaminu 

ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta 

sŃ oznaczone w spos·b szczeg·lny na podstawie Ä 150 ust. 1 ZağŃcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegğy 

rewident wydağ negatywnŃ opiniň z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub 
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitağowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo teŨ wydağ 

stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegğa zmianie przed dniem kwalifikacji. 

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, 

akcje te sŃ: (i) oznaczane w spos·b szczeg·lny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie 

www.newconnect.pl oraz (ii) notowane w systemie kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po 

dniu podania do wiadomoŜci uczestnik·w obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji. 

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastŃpi nie 

wczeŜniej niŨ po upğywie 3 miesiňcy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te bňdŃ 

zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci ich zakwalifikowania do segmentu 

NewConnect Alert w szczeg·lnych przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do 

segmentu NewConnect Alert moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na ich wycenň. 

Zgodnie z Ä 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sŃ w 

systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu 

po dniu podania do wiadomoŜci uczestnik·w obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji ï o ile Organizator 

Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie 

notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego. 

Zgodnie z Ä 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, kt·re przestağy byĺ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, 

notowane sŃ w systemie notowaŒ ciŃgğych ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci 

uczestnik·w obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu ï o ile Organizator 

Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym lub 

jednokrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego. 

2.3.18. Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z autoryzowanym 

doradcŃ, zawieszeniem prawa do wykonywania dziağalnoŜci autoryzowanego doradcy lub 

skreŜleniem autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradc·w 

Zgodnie z Ä 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku: 

1) rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z autoryzowanym doradcŃ przed upğywem okresu co najmniej 

3 lat od dnia pierwszego notowania instrument·w finansowych w alternatywnym systemie, z 

wyğŃczeniem rozwiŃzania umowy na podstawie zwolnienia, o kt·rym mowa w Ä 18 ust. 4a 

Regulaminu ASO, 

2) zawieszenia prawa do dziağania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie,  

3) skreŜlenia autoryzowanego doradcy z listy, o kt·rej mowa w Ä 18 ust. 1 Regulaminu ASO.  

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta, dla kt·rego 

podmiot ten wykonuje obowiŃzki autoryzowanego doradcy, jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu 

lub interes jego uczestnik·w. 

2.3.19. Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z animatorem rynku, 

lub zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora rynku w Alternatywnym Systemie 

Obrotu  

Zgodnie z Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem postanowieŒ Regulaminu ASO, warunkiem notowania 

instrument·w finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waŨnego zobowiŃzania animatora 

rynku, kt·ry w umowie o animowanie zobowiŃzağ siň do wypeğniania w stosunku do tych instrument·w wymog·w 
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animowania w zakresie obecnoŜci w arkuszu zleceŒ, minimalnej wartoŜci zleceŒ i maksymalnego spreadu, jak 

r·wnieŨ dodatkowych warunk·w animowania ï okreŜlonych w ZağŃczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moŨe postanowiĺ o notowaniu instrument·w 

finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznoŜci speğnienia warunku, o kt·rym mowa Ä 9 w ust. 

3 Regulaminu ASO, w szczeg·lnoŜci z uwagi na charakter tych instrument·w finansowych, ich notowanie na 

rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niŨ prowadzony przez 

organizatora Alternatywnego Systemu.  

W przypadku, wskazanym powyŨej, organizator Alternatywnego Systemu moŨe wezwaĺ emitenta do speğnienia 

warunku, o kt·rym mowa w Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jeŨeli uzna to za 

konieczne dla poprawy pğynnoŜci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku 

(i) rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ 

animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sŃ w 

systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu 

po dniu (i) rozwiŃzania lub wygaŜniňcia wğaŜciwej umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do 

wykonywania zadaŒ animatora rynku ï o ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu 

obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu 

jednolitego.  

Zgodnie z Ä 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z organizatorem 

Alternatywnego Systemu, zobowiŃzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziağalnoŜci 

instrument·w finansowych na wğasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania pğynnoŜci 

obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreŜlonych przez organizatora Alternatywnego 

Systemu. Organizator ASO moŨe zawiesiĺ prawo wykonywania przez dany podmiot zadaŒ Animatora Rynku, o 

ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowiŃzujŃcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowŃ, o 

kt·rej mowa powyŨej.  

Jak wskazuje Ä 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia 

nowej umowy z animatorem rynku, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moŨe postanowiĺ o notowaniu 

instrument·w finansowych danego emitenta w systemie notowaŒ ciŃgğych lub w systemie notowaŒ jednolitych z 

dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego, jednak nie wczeŜniej niŨ od dnia wejŜcia w Ũycie nowej umowy z 

animatorem rynku. 

2.3.20. Ryzyko zwiŃzane z potencjalnym naruszeniem postanowieŒ um·w lock-up. 

Zar·wno Emitent, jak i akcjonariusze Emitenta wskazani w punkcie 5.19.3 Memorandum ĂDane o strukturze 

akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% gğos·w na walnym 

zgromadzeniu, z uwzglňdnieniem podmiot·w, o kt·rych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy o Ofercieò zawarli 

umowy lock-up pomiňdzy Emitentem, wspomnianymi akcjonariuszami oraz FirmŃ InwestycyjnŃ. Umowy te 

przewidujŃ przez okresy wskazane w punkcie 5.19.3 Memorandum zakaz RozporzŃdzania przez Akcjami 

Emitenta przez wspomnianych akcjonariuszy, bez uprzedniej pisemnej zgody Firmy inwestycyjnej. Przyjňta we 

wspomnianych umowach definicja RozporzŃdzenia obejmuje swoim zakresem r·wnieŨ obciŃŨanie Akcji Emitenta 

wskutek zdarzeŒ leŨŃcych poza bezpoŜredniŃ kontrolŃ wyŨej wymienionych akcjonariuszy, w szczeg·lnoŜci takich 

jak zajňcie w postňpowaniu egzekucyjnym, czy teŨ ustanowienie zastawu skarbowego. Z uwagi na powyŨszŃ 

definicjň nie moŨna wykluczyĺ naruszenia postanowieŒ wspomnianych um·w lock-up w rezultacie zajŜcia takich 

zdarzeŒ, leŨŃcych kt·re leŨŃ poza bezpoŜredniŃ kontrolŃ akcjonariuszy, a prowadzŃcych do obciŃŨenia Akcji 

Emitenta w okresie objňtym lock-up. MoŨe to w konsekwencji prowadziĺ do rozporzŃdzenia Akcjami Emitenta w 

znaczeniu tych um·w, kt·rego skutkiem moŨe byĺ zmiana w strukturze akcjonariatu wbrew przyjňtym przez 

wspomnianych wyŨej akcjonariuszy zobowiŃzaniom.   
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3. OSOBY ODPOWIEDZI AL NE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

MEMORANDUM  

3.1. Emitent 
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3.2. Dom Maklerski Navigator S.A. 
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4. DANE O EMISJI  

4.1. Szczeg·ğowe okreŜlenie rodzaj·w, liczby oraz ğŃcznej wartoŜci emitowanych lub sprzedawanych 

papier·w wartoŜciowych z wyszczeg·lnieniem rodzaj·w uprzywilejowania, ograniczeŒ co do 

przenoszenia praw z papier·w wartoŜciowych oraz zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ dodatkowych 

Przedmiotem Oferty jest 200.000 akcji zwykğych na okaziciela serii C Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 

(dziesiňĺ groszy) kaŨda emitowanych przez Sp·ğkň, na podstawie uchwağy nr 18 Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, pozbawienia 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w cağoŜci, zmiany Statutu Sp·ğki, dematerializacji akcji w 

rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Sp·ğki.  

Przedmiotem Oferty Publicznej sŃ wyğŃcznie Akcje Nowej Emisji. 

4.1.1. Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy  

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania osobistego Akcjonariuszy. 

4.1.2. Uprzywilejowanie akcji Emitenta  

 ŧadne Akcje Sp·ğki nie sŃ uprzywilejowane. 

4.1.3. Ograniczenia umowne 

Nie wystňpujŃ ograniczenia umowne w dysponowaniu Akcjami Oferowanymi. 

Ograniczenia umowne dotyczŃce innych Akcji, wynikajŃce z Um·w Lock-up zostağy opisane w punkcie 5.19.3. 

4.1.4. Ograniczenia wynikajŃce ze Statutu Emitenta 

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczeŒ w zbywaniu Akcji. OkreŜlone w obecnym brzmieniu Statut 

ograniczenia w zbywaniu Akcji wygasğy z chwilŃ dokonania przydziağu Akcji serii B. MocŃ uchwağy Nr 15 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie zmiany Statutu Sp·ğki postanowienia 

Statutu wprowadzajŃce ograniczenia w zbywaniu akcji zostağy uchylone. TreŜĺ wyŨej powoğanej uchwağy stanowi 

zağŃcznik do Memorandum. 

4.1.5. Ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o Ofercie 

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie, Emitent, wraz z wprowadzeniem jego akcji do obrotu w ASO nabywa 

status sp·ğki publicznej. Ustawa o ofercie publicznej nakğada na podmioty zbywajŃce i nabywajŃce okreŜlone 

pakiety akcji oraz na podmioty, kt·rych udziağ w og·lnej liczbie gğos·w w sp·ğce publicznej ulegğ okreŜlonej 

zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowiŃzk·w odnoszŃcych siň do takich czynnoŜci i zdarzeŒ. 

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowiŃzki te spoczywajŃ: 

1. r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w Ustawie o Ofercie pr·g og·lnej liczby 

gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych w zwiŃzku z 

akcjami sp·ğki publicznej; 

2. na funduszu inwestycyjnym ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu 

og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji ğŃcznie 

przez: 

a. inne fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

b. inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŃdzane przez ten sam podmiot; 
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3. na alternatywnej sp·ğce inwestycyjnej ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego 

progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji 

ğŃcznie przez: 

a. inne alternatywne sp·ğki inwestycyjne zarzŃdzane przez tego samego zarzŃdzajŃcego ASI w 

rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

b. inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

zarzŃdzane przez ten sam podmiot; 

4. na funduszu emerytalnym ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu 

og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji ğŃcznie 

przez inne fundusze emerytalne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo emerytalne; 

5. r·wnieŨ na podmiocie, w przypadku kt·rego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby 

gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji: 

a. przez osobň trzeciŃ w imieniu wğasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z 

wyğŃczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 

2 pkt 2 Ustawy o Obrocie, 

b. w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na zarzŃdzaniu portfelami, w skğad kt·rych 

wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych ï w zakresie 

akcji wchodzŃcych w skğad zarzŃdzanych portfeli papier·w wartoŜciowych, z kt·rych podmiot 

ten, jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na walnym 

zgromadzeniu, 

c. przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie 

uprawnienia do wykonywania prawa gğosu; 

6. r·wnieŨ na peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu 

zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej, jeŨeli akcjonariusz ten nie 

wydağ wiŃŨŃcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gğosowania; 

7. r·wnieŨ ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŃce 

nabywania bezpoŜrednio lub poŜrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebňdŃcej ofertŃ publicznŃ 

przez te podmioty lub przez osobň trzeciŃ, o kt·rej mowa w punkcie 5 lit. a powyŨej, akcji sp·ğki 

publicznej, lub zgodnego gğosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwağej polityki wobec 

sp·ğki, chociaŨby tylko jeden z tych podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce 

powstanie tych obowiŃzk·w; 

8. na podmiotach, kt·re zawierajŃ porozumienie, o kt·rym mowa w punkcie 7 powyŨej, posiadajŃc akcje 

sp·ğki publicznej, w liczbie zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 

liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach; 

9. r·wnieŨ na peğnomocniku niebňdŃcym firmŃ inwestycyjnŃ, upowaŨnionym do dokonywania na rachunku 

papier·w wartoŜciowych czynnoŜci zbycia lub nabycia papier·w wartoŜciowych. 

ObowiŃzki okreŜlone w Ustawie o Ofercie powstajŃ r·wnieŨ w przypadku zmniejszenia udziağu w og·lnej liczbie 

gğos·w w sp·ğce publicznej w zwiŃzku z rozwiŃzaniem porozumienia, o kt·rym mowa w punkcie 7 powyŨej, a 

takŨe w zwiŃzku ze zmniejszeniem udziağu strony tego porozumienia w og·lnej liczbie gğos·w. ObowiŃzki 

okreŜlone w Ustawie o Ofercie powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z papierami 

wartoŜciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·ry moŨe nimi rozporzŃdzaĺ wedğug 

wğasnego uznania. 

Istnienie porozumienia, o kt·rym mowa w punkcie 7 powyŨej, domniemywa siň w przypadku posiadania akcji 

sp·ğki publicznej przez: 

1. mağŨonk·w, ich wstňpnych, zstňpnych i rodzeŒstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak 

r·wnieŨ osoby pozostajŃce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; 

2. osoby pozostajŃce we wsp·lnym gospodarstwie domowym; 

3. jednostki powiŃzane w rozumieniu Ustawy o RachunkowoŜci. 
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Zgodnie art. 87 ust. 5 Ustawy o Ofercie, do liczby gğos·w, kt·ra powoduje powstanie obowiŃzk·w okreŜlonych 

w Ustawie o Ofercie: 

1. po stronie podmiotu dominujŃcego ï wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez jego podmioty zaleŨne; 

2. po stronie peğnomocnika, kt·ry zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu zgodnie z art. 87 ust. 

1 pkt 4 Ustawy o Ofercie ï wlicza siň liczbň gğos·w z akcji objňtych peğnomocnictwem; 

3. wlicza siň liczbň gğos·w z wszystkich akcji, nawet jeŨeli wykonywanie z nich prawa gğosu jest 

ograniczone lub wyğŃczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa; 

4. po stronie peğnomocnika, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza siň liczbň gğos·w 

posiadanych przez mocodawcň wynikajŃcych z akcji zapisanych na rachunkach papier·w 

wartoŜciowych, w zakresie kt·rych peğnomocnik ma umocowanie. 

Zgodnie z art. 87 ust. 6 Ustawy o Ofercie, przepisu art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy o Ofercie nie stosuje siň do Skarbu 

PaŒstwa i podmiot·w od niego zaleŨnych, pod warunkiem, Ũe: 

1. podmioty wykonujŃce uprawnienia wynikajŃce z praw majŃtkowych Skarbu PaŒstwa oraz podmioty od 

niego zaleŨne wykonujŃ przysğugujŃce im prawa gğosu niezaleŨnie od siebie; 

2. osoby decydujŃce o sposobie wykonywania prawa gğosu przez podmioty zaleŨne od Skarbu PaŒstwa 

dziağajŃ niezaleŨnie. 

Ujawnianie stanu posiadania akcji 

 

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kto: 

1. osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3 %, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby 

gğos·w w sp·ğce publicznej albo 

2. posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby 

gğos·w w tej sp·ğce, a w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ odpowiednio 5%, 10%, 15z%, 20%, 

25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej og·lnej liczby gğos·w 

- jest obowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ o tym KNF oraz Sp·ğkň, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 4 dni roboczych 

od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o zmianie udziağu w og·lnej liczbie gğos·w lub przy zachowaniu naleŨytej 

starannoŜci m·gğ siň o niej dowiedzieĺ, a w przypadku zmiany wynikajŃcej z nabycia lub zbycia akcji sp·ğki 

publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu ï nie p·Ŧniej niŨ w 

terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.  

Dniami sesyjnymi w powyŨszym rozumieniu sŃ dni sesyjne okreŜlone przez GPW zgodnie z przepisami ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi oraz ogğoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej. 

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowiŃzek dokonania zawiadomienia, o kt·rym mowa w art. 69 ust. 1 

Ustawy o Ofercie, powstaje r·wnieŨ w przypadku: 

1. zmiany dotychczas posiadanego udziağu ponad 10% og·lnej liczby gğos·w o co najmniej: 

- 2% og·lnej liczby gğos·w ï w sp·ğce publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na rynku 

oficjalnych notowaŒ, 

- 5% og·lnej liczby gğos·w ï w sp·ğce publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na innym rynku 

regulowanym niŨ okreŜlony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu; 

2. zmiany dotychczas posiadanego udziağu ponad 33% og·lnej liczby gğos·w o co najmniej 1% og·lnej 

liczby gğos·w. 

ObowiŃzek dokonania zawiadomienia, o kt·rym mowa w art. 69 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie, nie powstaje w 

przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papier·w wartoŜciowych kilku transakcji zawartych na rynku 

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziağu w og·lnej liczbie gğos·w 

w sp·ğce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiŃgniňcia lub przekroczenia progu og·lnej liczby 

gğos·w, z kt·rym wiŃŨe siň powstanie tych obowiŃzk·w. 
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Zakres informacji jakie powinno zawieraĺ zawiadomienie, o kt·rym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie 

okreŜla art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie. 

W przypadku gdy podmiot zobowiŃzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje r·Ũnego rodzaju, 

zawiadomienie powinno zawieraĺ takŨe informacje okreŜlone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie, odrňbnie 

dla akcji kaŨdego rodzaju. Zawiadomienie moŨe byĺ sporzŃdzone w jňzyku angielskim. 

Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajŃ r·wnieŨ 

na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z: 

1. zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego; 

2. poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej. 

ObowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z 

papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz 

kt·rego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaĺ prawo gğosu i deklaruje zamiar wykonywania tego 

prawa ï w takim przypadku prawa gğosu uwaŨa siň za naleŨŃce do podmiotu, na rzecz kt·rego ustanowiono 

zabezpieczenie. 

Zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajŃ r·wnieŨ 

na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub 

zbywaniem instrument·w finansowych, kt·re: 

1. po upğywie terminu zapadalnoŜci bezwarunkowo uprawniajŃ lub zobowiŃzujŃ ich posiadacza do nabycia 

akcji, z kt·rymi zwiŃzane sŃ prawa gğosu, wyemitowanych juŨ przez emitenta, lub 

2. odnoszŃ siň do akcji emitenta w spos·b poŜredni lub bezpoŜredni i majŃ skutki ekonomiczne podobne do 

skutk·w instrument·w finansowych okreŜlonych w punkcie 1 powyŨej, niezaleŨnie od tego, czy 

instrumenty te sŃ wykonywane przez rozliczenie pieniňŨne. 

W przypadku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba gğos·w 

posiadanych w sp·ğce publicznej odpowiada liczbie gğos·w wynikajŃcych z akcji, do kt·rych nabycia uprawniony 

lub zobowiŃzany jest posiadacz tych instrument·w finansowych. W przypadku instrument·w finansowych, o 

kt·rych mowa w art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, kt·re sŃ wykonywane wyğŃcznie przez rozliczenie pieniňŨne, 

liczba gğos·w posiadanych w sp·ğce publicznej, zwiŃzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada 

iloczynowi liczby gğos·w wynikajŃcych z akcji, do kt·rych w spos·b poŜredni lub bezpoŜredni odnoszŃ siň te 

instrumenty finansowe, oraz wsp·ğczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. WartoŜĺ wsp·ğczynnika 

delta okreŜla siň zgodnie z RozporzŃdzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. 

uzupeğniajŃce dyrektywň 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreŜlonych 

regulacyjnych standard·w technicznych stosowanych do znaczŃcych pakiet·w akcji (Dz.U.UE.L.2015.120.2 z 

p·Ŧn. zm.). Przy obliczaniu liczby gğos·w uwzglňdnia siň wyğŃcznie pozycje dğugie. Pozycja dğuga oznacza 

pozycjň dğugŃ w rozumieniu RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 236/2012 z dnia 14 marca 

2012 r. w sprawie kr·tkiej sprzedaŨy i wybranych aspekt·w dotyczŃcych swap·w ryzyka kredytowego 

(Dz.U.UE.L.2012.86.1 z p·Ŧn. zm).  

ObowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajŃ r·wnieŨ w przypadku wykonania uprawnienia 

do nabycia akcji sp·ğki publicznej, mimo zğoŨenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o 

Ofercie, jeŨeli wskutek nabycia akcji ğŃczna liczba gğos·w wynikajŃcych z akcji tego samego emitenta osiŃga lub 

przekracza progi og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie. 

Zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, sp·ğka publiczna jest obowiŃzana do niezwğocznego przekazywania 

informacji, w zakresie okreŜlonym w art. 69 Ustawy o Ofercie, r·wnoczeŜnie do publicznej wiadomoŜci, Komisji 

oraz sp·ğce prowadzŃcej rynek regulowany, na kt·rym sŃ notowane akcje tej sp·ğki, lub podmiotowi 

organizujŃcemu alternatywny system obrotu, w kt·rym sŃ notowane te akcje. W przypadku zawiadomienia, o 

kt·rym mowa w art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie, sp·ğka publiczna moŨe sporzŃdziĺ informacjň, o kt·rej mowa w 

art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, w jňzyku angielskim. 
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Akcje obciŃŨone zastawem 

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obciŃŨone zastawem, do chwili jego wygaŜniňcia, nie mogŃ 

byĺ przedmiotem obrotu, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastňpuje w wykonaniu umowy o 

ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych 

zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tych stosuje siň tryb postňpowania okreŜlony 

w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie. 

Przymusowy wykup akcji (squeeze ï out) 

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi sp·ğki publicznej, kt·ry samodzielnie lub wsp·lnie 

z podmiotami od niego zaleŨnymi lub wobec niego dominujŃcymi oraz podmiotami bňdŃcymi stronami zawartego 

z nim porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% 

og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce publicznej, przysğuguje, w terminie 3 (trzech) miesiňcy od osiŃgniňcia lub 

przekroczenia tego progu, prawo ŨŃdania od pozostağych akcjonariuszy sprzedaŨy wszystkich posiadanych przez 

nich akcji (przymusowy wykup). 

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastňpuje bez zgody 

akcjonariusza, do kt·rego skierowane jest ŨŃdanie wykupu. 

Przymusowy wykup jest ogğaszany i przeprowadzany za poŜrednictwem podmiotu prowadzŃcego dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, kt·ry jest obowiŃzany ï nie p·Ŧniej niŨ na 14 dni roboczych 

przed rozpoczňciem przymusowego wykupu ï do r·wnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogğoszenia 

Komisji oraz sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, na kt·rym notowane sŃ dane akcje, a jeŨeli akcje sp·ğki 

notowane sŃ na kilku rynkach regulowanych ï wszystkie te sp·ğki. Podmiot ten zağŃcza do zawiadomienia 

informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie). 

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstŃpienie od ogğoszonego przymusowego wykupu jest 

niedopuszczalne. 

Cenň przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wyğŃcznie do alternatywnego systemu obrotu, z 

zastrzeŨeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala siň zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 

6-8 Ustawy o Ofercie. JeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie progu 95% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, 

nastŃpiğo w wyniku ogğoszonego wezwania na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, cena 

przymusowego wykupu nie moŨe byĺ niŨsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. 

Ogğoszenie ŨŃdania sprzedaŨy akcji w ramach przymusowego wykupu nastňpuje po ustanowieniu zabezpieczenia 

w wysokoŜci nie mniejszej niŨ 100% wartoŜci akcji, kt·re majŃ byĺ przedmiotem przymusowego wykupu. 

Ustanowienie zabezpieczenia powinno byĺ udokumentowane zaŜwiadczeniem banku lub innej instytucji 

finansowej udzielajŃcej zabezpieczenia lub poŜredniczŃcej w jego udzieleniu (art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie). 

Przymusowy odkup akcji (sell ï out) 

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz sp·ğki publicznej moŨe zaŨŃdaĺ wykupienia 

posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby 

gğos·w w tej sp·ğce. ŧŃdanie skğada siň na piŜmie w terminie 3 (trzech) miesiňcy od dnia, w kt·rym nastŃpiğo 

osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie, 

w przypadku, gdy informacja o osiŃgniňciu lub przekroczeniu progu 95% og·lnej liczby gğos·w nie zostağa 

przekazana do publicznej wiadomoŜci w trybie okreŜlonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zğoŨenie 

ŨŃdania biegnie od dnia, w kt·rym akcjonariusz sp·ğki publicznej, kt·ry moŨe ŨŃdaĺ wykupienia posiadanych 

przez niego akcji, dowiedziağ siň lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň dowiedzieĺ o osiŃgniňciu lub 

przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. 

ŧŃdaniu, o kt·rym mowa w art. 83 ust. 1, sŃ obowiŃzani zadoŜĺuczyniĺ solidarnie akcjonariusz, kt·ry osiŃgnŃğ lub 

przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w, jak r·wnieŨ podmioty wobec niego zaleŨne i dominujŃce, w terminie 30 

dni od dnia jego zgğoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowiŃzek 

nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa r·wnieŨ solidarnie na kaŨdej ze stron porozumienia, o kt·rym mowa w 

art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czğonkowie tego porozumienia posiadajŃ wsp·lnie, wraz z podmiotami 

dominujŃcymi i zaleŨnymi, co najmniej 95% og·lnej liczby gğos·w.  
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Akcjonariusz sp·ğki, kt·rej akcje zostağy wprowadzone wyğŃcznie do alternatywnego systemu obrotu, ŨŃdajŃcy 

wykupienia akcji na zasadach, o kt·rych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony jest, z 

zastrzeŨeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie niŨszej niŨ okreŜlona zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 

79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art.  83 ust. 5 Ustawy o 

Ofercie, jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie progu, o kt·rych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastŃpiğo 

w wyniku ogğoszonego wezwania na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, akcjonariusz 

ŨŃdajŃcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie niŨszej niŨ proponowana w tym wezwaniu.  

Pozbawienie prawa gğosu z akcji 

Czğonek zarzŃdu lub rady nadzorczej sp·ğki nie moŨe ŨŃdaĺ odkupu akcji na podstawie art. 83a ust. 1 Ustawy o 

Ofercie. R·wnieŨ akcjonariusz nie moŨe ŨŃdaĺ odkupu akcji w trybie przepisu art. 83a Ustawy o Ofercie w 

przypadku ogğoszenia upadğoŜci sp·ğki lub wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o ogğoszenie jej upadğoŜci 

ze wzglňdu na to, Ũe majŃtek sp·ğki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt·w postňpowania. 

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu z akcji sp·ğki 

publicznej bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujŃcego osiŃgniňcie 

lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu nastŃpiğo 

z naruszeniem obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 69 Ustawy o Ofercie (stosowane bezpoŜrednio lub w drodze 

odesğania zawartego w art. 87 Ustawy o Ofercie). 

Prawo gğosu z akcji sp·ğki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o kt·rym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy 

o Ofercie, nie jest uwzglňdniane przy obliczaniu wyniku gğosowania nad uchwağŃ walnego zgromadzenia, z 

zastrzeŨeniem przepis·w innych ustaw. 

4.1.6. ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z RozporzŃdzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduŨyĺ na rynku 

 Obr·t akcjami emitenta podlega ograniczeniom okreŜlonym w RozporzŃdzeniu MAR. 

Zgodnie z art. 14 RozporzŃdzenia MAR, zabrania siň kaŨdej osobie: 

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usiğowania wykorzystywania informacji poufnych, 

2. rekomendowania innej osobie lub nakğaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych, lub 

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych. 

Do cel·w RozporzŃdzenia MAR informacje poufne obejmujŃ nastňpujŃce rodzaje informacji: 

a. okreŜlone w spos·b precyzyjny informacje, kt·re nie zostağy podane do wiadomoŜci publicznej, 

dotyczŃce, bezpoŜrednio lub poŜrednio, jednego lub wiňkszej liczby emitent·w lub jednego lub wiňkszej 

liczby instrument·w finansowych, a kt·re w przypadku podania ich do wiadomoŜci publicznej miağyby 

prawdopodobnie znaczŃcy wpğyw na ceny tych instrument·w finansowych lub na ceny powiŃzanych 

pochodnych instrument·w finansowych; 

b. w odniesieniu do towarowych instrument·w pochodnych, okreŜlone w spos·b precyzyjny informacje, 

kt·re nie zostağy podane do wiadomoŜci publicznej, dotyczŃce bezpoŜrednio lub poŜrednio jednego lub 

wiňkszej liczby takich instrument·w pochodnych lub dotyczŃce bezpoŜrednio powiŃzanych kontrakt·w 

towarowych na rynku kasowym, a kt·re w przypadku podania ich do wiadomoŜci publicznej miağyby 

prawdopodobnie znaczŃcy wpğyw na ceny takich instrument·w pochodnych lub powiŃzanych 

kontrakt·w towarowych na rynku kasowym, oraz gdy moŨna zasadnie oczekiwaĺ, Ũe dane informacje 

zostanŃ ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub 

wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowŃ, praktykŃ lub zwyczajem, 

na odpowiednich rynkach towarowych instrument·w pochodnych lub rynkach kasowych; 

c. w odniesieniu do uprawnieŒ do emisji lub opartych na nich produkt·w sprzedawanych na aukcjach, 

okreŜlone w spos·b precyzyjny informacje, kt·re nie zostağy podane do wiadomoŜci publicznej, 

dotyczŃce, bezpoŜrednio lub poŜrednio, jednego lub wiňkszej liczby takich instrument·w, a kt·re w 
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przypadku podania ich do wiadomoŜci publicznej miağyby prawdopodobnie znaczŃcy wpğyw na ceny 

tych instrument·w lub na ceny powiŃzanych pochodnych instrument·w finansowych; 

d. w przypadku os·b odpowiedzialnych za realizacjň zleceŒ dotyczŃcych instrument·w finansowych, 

oznacza to takŨe informacje przekazane przez klienta i zwiŃzane z jego zleceniami dotyczŃcymi 

instrument·w finansowych bňdŃcymi w trakcie realizacji, okreŜlone w spos·b precyzyjny, dotyczŃce, 

bezpoŜrednio lub poŜrednio, jednego lub wiňkszej liczby emitent·w lub jednego lub wiňkszej liczby 

instrument·w finansowych, a kt·re w przypadku podania ich do wiadomoŜci publicznej miağyby 

prawdopodobnie znaczŃcy wpğyw na ceny tych instrument·w finansowych, cenň powiŃzanych 

kontrakt·w towarowych na rynku kasowym lub cenň powiŃzanych pochodnych instrument·w 

finansowych. 

Informacje uznaje siň za okreŜlone w spos·b precyzyjny, jeŨeli wskazujŃ one na zbi·r okolicznoŜci, kt·re istniejŃ 

lub moŨna zasadnie oczekiwaĺ, Ũe zaistniejŃ, lub na zdarzenie, kt·re miağo miejsce lub moŨna zasadnie oczekiwaĺ, 

Ũe bňdzie miağo miejsce, jeŨeli informacje te sŃ w wystarczajŃcym stopniu szczeg·ğowe, aby moŨna byğo 

wyciŃgnŃĺ z nich wnioski co do prawdopodobnego wpğywu tego szeregu okolicznoŜci lub zdarzenia na ceny 

instrument·w finansowych lub powiŃzanych instrument·w pochodnych, powiŃzanych kontrakt·w towarowych na 

rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produkt·w opartych na uprawnieniach do emisji. W zwiŃzku z tym 

w przypadku rozciŃgniňtego w czasie procesu, kt·rego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczeg·lnych 

okolicznoŜci lub szczeg·lnego wydarzenia, za informacje okreŜlone w spos·b precyzyjny moŨna uznaĺ te przyszğe 

okolicznoŜci lub to przyszğe wydarzenie, ale takŨe etapy poŜrednie tego procesu, zwiŃzane z zaistnieniem lub 

spowodowaniem tych przyszğych okolicznoŜci lub tego przyszğego wydarzenia. Etap poŜredni rozciŃgniňtego w 

czasie procesu jest uznany za informacjň poufnŃ, jeŨeli sam w sobie speğnia kryteria informacji poufnych, o 

kt·rych mowa w niniejszym artykule. 

Informacje, kt·re w przypadku podania ich do wiadomoŜci publicznej miağyby prawdopodobnie znaczŃcy wpğyw 

na ceny instrument·w finansowych, instrument·w pochodnych, powiŃzanych kontrakt·w towarowych na rynku 

kasowym lub sprzedawanych na aukcji produkt·w opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczajŃ z kolei 

informacje, kt·rych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystağby, opierajŃc siň na nich w czňŜci przy 

podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych. 

Zgodnie z art. 8 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce w·wczas, gdy dana 

osoba znajduje siň w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje tň informacjň, nabywajŃc lub zbywajŃc, na 

wğasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, instrumenty finansowe, kt·rych 

informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczŃcego 

instrumentu finansowego, kt·rego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie zğoŨono przed wejŜciem 

danej osoby w posiadanie informacji poufnej, r·wnieŨ uznaje siň za wykorzystywanie informacji poufnej. 

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystağa informacje poufne lub nakğanianie innej osoby do 

wykorzystania informacji poufnych zgodnie z art. 8 ust. w RozporzŃdzenia MAR ma miejsce w·wczas, gdy dana 

osoba znajduje siň w posiadaniu informacji poufnych oraz: 

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyğa lub zbyğa instrumenty 

finansowe, kt·rych informacje te dotyczŃ, lub nakğania tň osobň do takiego nabycia lub zbycia; lub 

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowağa lub zmieniğa zlecenie 

dotyczŃce instrumentu finansowego, kt·rego informacje te dotyczŃ, lub nakğania tň osobň do takiego 

anulowania lub zmiany. 

Zgodnie z art. 8 ust. 3 RozporzŃdzenia MAR, stosowanie rekomendacji lub nakğaniania, o kt·rych mowa w art. 8 

ust. 2 RozporzŃdzenia MAR, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu art. 8 RozporzŃdzenia 

MAR, jeŨeli osoba stosujŃca danŃ rekomendacjň lub nakğanianie wie lub powinna wiedzieĺ, Ũe sŃ one oparte na 

informacjach poufnych. 
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Postanowienia art. 8 RozporzŃdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich os·b bňdŃcych w posiadaniu 

informacji poufnych z racji: 

a. bycia czğonkiem organ·w administracyjnych, zarzŃdczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika 

rynku uprawnieŒ do emisji; 

b. posiadania udziağ·w w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnieŒ do emisji; 

c. posiadania dostňpu do informacji z tytuğu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowiŃzk·w; lub 

d. zaangaŨowania w dziağalnoŜĺ przestňpczŃ. 

Postanowienia art. 8 RozporzŃdzenia MAR majŃ takŨe zastosowanie do wszystkich os·b, kt·re weszğy w 

posiadanie informacji poufnych w okolicznoŜciach innych niŨ wymienione w akapicie pierwszym, jeŨeli osoby te 

wiedzŃ lub powinny wiedzieĺ, Ũe sŃ to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej postanowienia art. 8 

RozporzŃdzenia MAR majŃ zastosowanie zgodnie z prawem krajowym r·wnieŨ do os·b fizycznych, kt·re biorŃ 

udziağ w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej 

osoby prawnej. 

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestňpstwem zagroŨonym karŃ grzywny w wysokoŜci 5.000.000 zğ albo 

karŃ pozbawienia wolnoŜci od 3 miesiňcy do 5 lat, albo obiema tymi karami ğŃcznie (art. 181 Ustawy o Obrocie). 

Zgodnie z art. 15 RozporzŃdzenia MAR, zabrania siň kaŨdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub 

usiğowania dokonywania manipulacji na rynku. 

Zgodnie z art. 12 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastňpujŃce dziağania: 

1. zawieranie transakcji, skğadanie zleceŒ lub inne zachowania, kt·re: 

a. wprowadzajŃ lub mogŃ wprowadzaĺ w bğŃd co do podaŨy lub popytu na instrument finansowy, 

powiŃzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na 

uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub 

b. utrzymujŃ albo mogŃ utrzymywaĺ cenň jednego lub kilku instrument·w finansowych, powiŃzanego 

kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na 

uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie; 

chyba Ũe osoba zawierajŃca transakcjň, skğadajŃca zlecenie transakcji lub podejmujŃca kaŨde inne 

zachowanie dowiedzie, iŨ dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastŃpiğy z zasadnych powod·w i sŃ 

zgodne z przyjňtymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 RozporzŃdzenia MAR; 

2. zawieranie transakcji, skğadanie zleceŒ lub inne dziağania lub zachowania wpğywajŃce albo mogŃce 

wpğywaĺ na cenň jednego lub kilku instrument·w finansowych, powiŃzanego kontraktu towarowego na 

rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwiŃzane 

z uŨyciem fikcyjnych narzňdzi lub innych form wprowadzania w bğŃd lub podstňpu; 

3. rozpowszechnianie za poŜrednictwem medi·w, w tym Internetu, lub przy uŨyciu innych Ŝrodk·w, 

informacji, kt·re wprowadzajŃ lub mogŃ wprowadzaĺ w bğŃd co do podaŨy lub popytu na instrument 

finansowy, powiŃzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty 

na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajŃ utrzymanie siň lub mogŃ zapewniĺ 

utrzymanie siň ceny jednego lub kilku instrument·w finansowych, powiŃzanego kontraktu towarowego 

na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na 

nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba 

rozpowszechniajŃca te informacje wiedziağa lub powinna byğa wiedzieĺ, Ũe informacje te byğy fağszywe 

lub wprowadzajŃce w bğŃd; 

4. przekazywanie fağszywych lub wprowadzajŃcych w bğŃd informacji, lub dostarczanie fağszywych lub 

wprowadzajŃcych w bğŃd danych dotyczŃcych wskaŦnika referencyjnego, jeŨeli osoba przekazujŃca 

informacje lub dostarczajŃca dane wiedziağa lub powinna byğa wiedzieĺ, Ũe sŃ one fağszywe i 

wprowadzajŃce w bğŃd, lub kaŨde inne zachowanie stanowiŃce manipulowanie obliczaniem wskaŦnika 

referencyjnego. 
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Za manipulacjň na rynku uznaje siň nastňpujŃce zachowania: 

1. postňpowanie osoby lub os·b dziağajŃcych wsp·lnie, majŃce na celu utrzymanie dominujŃcej pozycji w 

zakresie podaŨy lub popytu na instrument finansowy, powiŃzane kontrakty towarowe na rynku kasowym 

lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do emisji, kt·re skutkuje albo moŨe 

skutkowaĺ, bezpoŜrednio lub poŜrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedaŨy lub kupna lub stwarza albo 

moŨe stwarzaĺ nieuczciwe warunki transakcji; 

2. nabywanie lub zbywanie instrument·w finansowych na otwarciu lub zamkniňciu rynku, kt·re skutkuje 

albo moŨe skutkowaĺ wprowadzeniem w bğŃd inwestor·w kierujŃcych siň cenami podanymi do 

wiadomoŜci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniňcia; 

3. skğadanie zleceŒ w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocŃ wszelkich dostňpnych 

metod handlu, w tym Ŝrodk·w elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu 

wysokiej czňstotliwoŜci, i kt·re wywoğuje jeden ze skutk·w, o kt·rych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub 

b) RozporzŃdzenia MAR poprzez: 

a. zakğ·cenia lub op·Ŧnienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo 

prawdopodobieŒstwo ich spowodowania; 

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zleceŒ w danym systemie obrotu lub 

prawdopodobieŒstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczeg·lnoŜci poprzez skğadanie zleceŒ, kt·re 

skutkujŃ przepeğnieniem lub destabilizacjŃ arkusza zleceŒ; lub 

c. tworzenie lub prawdopodobieŒstwo stworzenia fağszywego lub wprowadzajŃcego w bğŃd sygnağu w 

zakresie podaŨy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczeg·lnoŜci poprzez 

skğadanie zleceŒ w celu zapoczŃtkowania lub nasilenia danego trendu; 

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostňpu do medi·w tradycyjnych lub elektronicznych 

do wygğaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powiŃzanego kontraktu towarowego na rynku 

kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji (lub poŜrednio na 

temat jego emitenta) po uprzednim zajňciu pozycji na danym instrumencie finansowym, powiŃzanym 

kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na 

uprawnieniach do emisji, a nastňpnie czerpanie zysku ze skutk·w opinii wygğaszanych na temat ceny 

tego instrumentu, powiŃzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji 

produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomoŜci 

istniejŃcego konfliktu interes·w w spos·b odpowiedni i skuteczny. 

JeŨeli osoba, o kt·rej mowa powyŨej, jest osobŃ prawnŃ, postanowienia art. 12 RozporzŃdzenia MAR majŃ 

zastosowanie zgodnie z prawem krajowym r·wnieŨ do os·b fizycznych, kt·re biorŃ udziağ w podejmowaniu 

decyzji o prowadzeniu dziağalnoŜci na rachunek tej osoby prawnej. 

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestňpstwem zagroŨonym karŃ 

grzywny do 5.000.000 zğ albo karŃ pozbawienia wolnoŜci od 3 miesiňcy do lat 5, albo oboma tymi karami ğŃcznie. 

WejŜcie w porozumienie majŃce na celu manipulacjň zagroŨone jest karŃ grzywny do 2.000.000 zğ (art. 183 ust. 2 

Ustawy o Obrocie). 

W rozumieniu RozporzŃdzenia MAR Ăosoba peğniŃca obowiŃzki zarzŃdczeò oznacza osobň zwiŃzanŃ z emitentem, 

uczestnika rynku uprawnieŒ do emisji lub inny podmiot, o kt·rym mowa w art. 19 ust. 10 RozporzŃdzenia MAR, 

kt·ra: 

1. jest czğonkiem organu administracyjnego, zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub 

2. peğni funkcje kierownicze, nie bňdŃc czğonkiem organ·w, o kt·rych mowa w lit. a), przy czym ma stağy 

dostňp do informacji poufnych dotyczŃcych poŜrednio lub bezpoŜrednio tego podmiotu oraz uprawnienia 

do podejmowania decyzji zarzŃdczych majŃcych wpğyw na dalszy rozw·j i perspektywy gospodarcze 

tego podmiotu. 

Z kolei Ăosoba blisko zwiŃzanaò w rozumieniu RozporzŃdzenia MAR oznacza: 

1. mağŨonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za r·wnowaŨnego z mağŨonkiem; 
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2. dziecko bňdŃce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; 

3. czğonka rodziny, kt·ry w dniu danej transakcji pozostaje we wsp·lnym gospodarstwie domowym przez 

okres co najmniej roku; lub 

4. osobň prawnŃ, grupň przedsiňbiorstw lub sp·ğkň osobowŃ, w kt·rej obowiŃzki zarzŃdcze peğni osoba 

peğniŃca obowiŃzki zarzŃdcze lub osoba, o kt·rej mowa w lit. a), b) lub c), nad kt·rŃ osoba taka sprawuje 

poŜredniŃ lub bezpoŜredniŃ kontrolň, kt·ra zostağa utworzona, by przynosiĺ korzyŜci takiej osobie, lub 

kt·rej interesy gospodarcze sŃ w znacznym stopniu zbieŨne z interesami takiej osoby; 

Zgodnie z art. 19 RozporzŃdzenia MAR, osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze oraz osoby blisko z nimi zwiŃzane 

powiadamiajŃ emitenta oraz wğaŜciwy organ o kaŨdej transakcji zawieranej na ich wğasny rachunek w odniesieniu 

do akcji lub instrument·w dğuŨnych tego emitenta lub do instrument·w pochodnych bŃdŦ innych powiŃzanych z 

nimi instrument·w finansowych; 

Takich powiadomieŒ dokonuje siň niezwğocznie i nie p·Ŧniej niŨ w trzy dni robocze po dniu transakcji, jeŨeli 

ğŃczna kwota transakcji osiŃgnie pr·g okreŜlony w zaleŨnoŜci od przypadku w art. 19 ust. 8 lub 9 RozporzŃdzenia 

MAR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Zgodnie z tym przepisami, obowiŃzek powiadamiania ma 

zastosowanie do kaŨdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiŃgniňta ğŃczna kwota 5.000 euro w trakcie jednego 

roku kalendarzowego, o ile wğaŜciwy organ nie podjŃğ decyzji o podwyŨszeniu progu. Pr·g w wysokoŜci 5.000 

euro oblicza siň poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o kt·rych mowa w art. 19 

ust. 1 RozporzŃdzenia MAR. 

Do cel·w art. 19 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR oraz bez uszczerbku dla prawa paŒstw czğonkowskich do 

ustanawiania obowiŃzk·w powiadamiania innych niŨ obowiŃzki, o kt·rych mowa w niniejszym artykule, osoby, 

o kt·rych mowa w tym przepisie, powiadamiajŃ wğaŜciwe organy o wszystkich transakcjach dokonywanych na 

wğasny rachunek przez te osoby.  

Zgodnie z art. 19 ust. 5 RozporzŃdzenia MAR, osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze zobowiŃzani sŃ powiadomiĺ 

na piŜmie osoby blisko z nimi zwiŃzane o ich obowiŃzkach wynikajŃcych z niniejszego art. 19 RozporzŃdzenia 

MAR i przechowywaĺ kopiň tego powiadomienia. 

Powiadomienie o transakcjach powinno zawieraĺ nastňpujŃce informacje: 

1. nazwisko osoby, 

2. przyczynň powiadomienia, 

3. nazwň danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnieŒ do emisji, 

4. opis i identyfikacjň instrumentu finansowego, 

5. charakter transakcji (art. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwiŃzana z wykonywaniem 

program·w opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreŜlonymi w art. 19 ust. 7 RozporzŃdzenia 

MAR, 

6. datň i miejsce transakcji, oraz 

7. cenň i wolumen transakcji.  

W przypadku zastawu, kt·rego warunki przewidujŃ zmianň jego wartoŜci, naleŨy to ujawniĺ wraz z wartoŜciŃ na 

dzieŒ ustanowienia zastawu. Transakcje, kt·re wymagajŃ powiadomienia, obejmujŃ takŨe te wskazane w art. 19 

ust. 7 RozporzŃdzenia MAR, art. transakcje zastawiania lub poŨyczania instrument·w finansowych przez osobň 

peğniŃcŃ obowiŃzki zarzŃdcze, lub w jej imieniu, lub osobň blisko z niŃ zwiŃzanŃ, lub w jej imieniu oraz transakcje 

zawierane przez osobň zawodowo zajmujŃcŃ siň poŜredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu 

zleceŒ lub przez innŃ osobň w imieniu osoby peğniŃcej obowiŃzki zarzŃdcze lub osoby blisko zwiŃzanej z takŃ 

osobŃ, wğŃczajŃc w to transakcje zawierane w ramach uznania; 

Osoba peğniŃca obowiŃzki zarzŃdcze u emitenta nie moŨe r·wnieŨ dokonywaĺ Ũadnych transakcji na sw·j 

rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, dotyczŃcych akcji lub instrument·w 

dğuŨnych emitenta, lub instrument·w pochodnych lub innych zwiŃzanych z nimi instrument·w finansowych, przez 

okres zamkniňty 30 dni kalendarzowych przed ogğoszeniem Ŝr·drocznego raportu finansowego lub sprawozdania 
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na koniec roku rozliczeniowego, kt·re emitent ma obowiŃzek podaĺ do wiadomoŜci publicznej zgodnie z 

przepisami systemu obrotu, w kt·rym akcje emitenta sŃ dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym, chyba Ũe 

emitent na zasadach okreŜlonych w art. 19 ust. 12 RozporzŃdzenia MAR zezwoliğ osobie peğniŃcej u niego 

obowiŃzki zarzŃdcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu 

zamkniňtego. 

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamkniňtych w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie 

przewidziana jest kara pieniňŨna w wysokoŜci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty 

korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej w wyniku naruszeŒ, zamiast kary pieniňŨnej KNF moŨe nağoŨyĺ karň 

pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnoŜci kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. JeŨeli emitent udzieliğ 

osobie peğniŃcej obowiŃzki zarzŃdcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamkniňtym z naruszeniem 

przepis·w prawa, KNF moŨe zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ do 

wysokoŜci 4.145.600 PLN. 

4.1.7. Ograniczenia i obowiŃzki w zakresie obrotu papierami wartoŜciowymi 

wynikajŃce z Kodeksu Sp·ğek Handlowych 

Sp·ğka dominujŃca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowiŃzek, stosownie do art. 6 Ä 1 KSH zawiadomiĺ 

sp·ğkň zaleŨnŃ o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dw·ch tygodni od dnia powstania tego 

stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gğosu z akcji albo udziağ·w sp·ğki dominujŃcej 

reprezentujŃcych wiňcej niŨ 33% kapitağu zakğadowego sp·ğki zaleŨnej. Uchwağa walnego zgromadzenia, 

powziňta z naruszeniem obowiŃzku, o kt·rym mowa powyŨej, jest niewaŨna, chyba Ũe speğnia wymogi kworum 

oraz wiňkszoŜci gğos·w bez uwzglňdnienia gğos·w niewaŨnych. 

4.1.8. ObowiŃzki i odpowiedzialnoŜĺ zwiŃzane z nabywaniem akcji wynikajŃce z Ustawy 

o ochronie konkurencji i konsument·w 

Na gruncie prawa polskiego zasady koncentracji przedsiňbiorc·w okreŜla Ustawa o ochronie konkurencji i 

konsument·w z dnia 16 lutego 2007 r. (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 275), (ĂUstawa o Ochronie Konkurencji i 

Konsument·wò). Zgodnie z art. 13 ust. 1 tej ustawy, zamiar koncentracji podlega zgğoszeniu Prezesowi Urzňdu 

Ochrony Konkurencji i Konsument·w, jeŨeli: 

1. ğŃczny Ŝwiatowy obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku obrotowym 

poprzedzajŃcym rok zgğoszenia przekracza r·wnowartoŜĺ 1.000.000.000 euro lub 

2. ğŃczny obr·t na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w 

roku obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia przekracza r·wnowartoŜĺ 50.000.000 euro. 

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, obowiŃzek wynikajŃcy z art. 13 ust. 1 

ustawy dotyczy zamiaru: 

1. poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w; 

2. przejňcia ï przez nabycie lub objňcie akcji, innych papier·w wartoŜciowych, udziağ·w lub w jakikolwiek 

inny spos·b ï bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub wiňcej przedsiňbiorcami przez 

jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w; 

3. utworzenia przez przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorcy; 

4. nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa), 

jeŨeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych 

zgğoszenie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej r·wnowartoŜĺ 10 000 000 euro. 

Nie podlega zgğoszeniu zamiar koncentracji: 

1. jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 

Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10.000.000 euro; 



  
 

Memorandum Informacyjne Scanway S.A. 

45 
 

2. jeŨeli obr·t Ũadnego z przedsiňbiorc·w, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie 

Konkurencji i Konsument·w, nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z 

dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10.000.000 euro; 

3. polegajŃcej na przejňciu kontroli nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami naleŨŃcymi do jednej grupy 

kapitağowej oraz jednoczeŜnie nabyciu czňŜci mienia przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do 

tej grupy kapitağowej ï jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w, nad kt·rymi ma nastŃpiĺ 

przejňcie kontroli, i obr·t realizowany przez nabywane czňŜci mienia nie przekroczyğ ğŃcznie na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie 

r·wnowartoŜci 10.000.000 euro; 

4. polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez instytucjň finansowŃ akcji albo udziağ·w w celu ich 

odsprzedaŨy, jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wğasny lub 

cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziağy innych przedsiňbiorc·w, pod warunkiem, Ũe 

odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem roku od dnia nabycia lub objňcia, oraz Ũe: 

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziağ·w, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub 

b. wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci 

przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji albo udziağ·w; 

5. polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez przedsiňbiorcň akcji lub udziağ·w w celu 

zabezpieczenia wierzytelnoŜci, pod warunkiem, Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw z tych akcji lub 

udziağ·w, z wyğŃczeniem prawa do ich sprzedaŨy; 

6. nastňpujŃcej w toku postňpowania upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy zamierzajŃcy 

przejŃĺ kontrolň lub nabywajŃcy czňŜĺ mienia jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do 

kt·rej naleŨŃ konkurenci przedsiňbiorcy przejmowanego lub kt·rego czňŜĺ mienia jest nabywana; 

7. przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej. 

Dokonanie przy tym koncentracji przez przedsiňbiorcň zaleŨnego uwaŨa siň za jej dokonanie przez przedsiňbiorcň 

dominujŃcego. 

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, obr·t, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 1 

tej ustawy, obejmuje obr·t zar·wno przedsiňbiorc·w bezpoŜrednio uczestniczŃcych w koncentracji, jak i 

pozostağych przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do grup kapitağowych, do kt·rych naleŨŃ przedsiňbiorcy bezpoŜrednio 

uczestniczŃcy w koncentracji. W przypadkach, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 i 4 Ustawy o Ochronie 

Konkurencji i Konsument·w, obr·t, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje obr·t przedsiňbiorc·w 

przejmujŃcych kontrolň lub nabywajŃcych czňŜĺ mienia i pozostağych przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do grup 

kapitağowych, do kt·rych naleŨŃ ci przedsiňbiorcy oraz obr·t realizowany przez nabywanŃ czňŜĺ mienia lub 

przedsiňbiorc·w, nad kt·rymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiňbiorc·w zaleŨnych. Zgodnie z art. 16 ust. 

3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, obr·t, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 1 ustawy, obejmuje 

r·wnieŨ czňŜĺ obrotu przedsiňbiorc·w: 

1. nad kt·rymi przedsiňbiorcy bezpoŜrednio uczestniczŃcy w koncentracji lub przedsiňbiorcy naleŨŃcy do 

grup kapitağowych, do kt·rych naleŨŃ przedsiňbiorcy bezpoŜrednio uczestniczŃcy w koncentracji, 

sprawujŃ kontrolň wsp·lnie z innym przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami ï proporcjonalnie do liczby 

przedsiňbiorc·w sprawujŃcych kontrolň. Przepis art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

Konsument·w stosuje siň odpowiednio; 

2. kt·rzy sprawujŃ wsp·lnie kontrolň nad grupŃ kapitağowŃ, do kt·rej naleŨy przedsiňbiorca bezpoŜrednio 

uczestniczŃcy w koncentracji ï proporcjonalnie do liczby przedsiňbiorc·w sprawujŃcych kontrolň. 

Przepisy punktu 1 powyŨej oraz art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w stosuje 

siň odpowiednio. 

Obr·t, o kt·rym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, obejmuje obr·t zar·wno 

przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma zostaĺ przejňta kontrola, jak i jego przedsiňbiorc·w zaleŨnych. JeŨeli 

przedsiňbiorca, nad kt·rym ma zostaĺ przejňta kontrola lub jego przedsiňbiorcy zaleŨni sprawujŃ kontrolň nad 

przedsiňbiorcŃ wsp·lnie z innym przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami, przepis art. 16 ust. 3 pkt 1 Ustawy o 

Ochronie Konkurencji i Konsument·w stosuje siň odpowiednio. 
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JeŨeli jednoczeŜnie lub w okresie nie dğuŨszym niŨ 2 lata: 

1. nastňpuje przejňcie kontroli nad co najmniej dwoma przedsiňbiorcami naleŨŃcymi do tej samej grupy 

kapitağowej ï obr·t, o kt·rym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, 

obejmuje ğŃcznie obr·t wszystkich tych przedsiňbiorc·w, jak i ich przedsiňbiorc·w zaleŨnych; 

2. przedsiňbiorca nabywa czňŜci mienia naleŨŃce do innego przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w naleŨŃcych 

do tej samej grupy kapitağowej ï obr·t, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie 

Konkurencji i Konsument·w, obejmuje ğŃczny obr·t zrealizowany przez wszystkie te czňŜci mienia; 

3. nastňpuje przejňcie kontroli nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami naleŨŃcymi do jednej grupy 

kapitağowej oraz nabycie czňŜci mienia przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej grupy 

kapitağowej ï obr·t, o kt·rym mowa w art. 14 pkt 1b Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, 

obejmuje ğŃcznie obr·t wszystkich przedsiňbiorc·w, nad kt·rymi jest przejmowana kontrola i ich 

przedsiňbiorc·w zaleŨnych oraz obr·t realizowany przez wszystkie nabywane czňŜci mienia. 

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w, w drodze decyzji, wydaje zgodň na dokonanie koncentracji, 

w wyniku kt·rej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub 

umocnienie pozycji dominujŃcej na rynku. Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe na 

przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w zamierzajŃcych dokonaĺ koncentracji nağoŨyĺ obowiŃzek lub przyjŃĺ ich 

zobowiŃzanie, w szczeg·lnoŜci do: 

1. zbycia cağoŜci lub czňŜci majŃtku jednego lub kilku przedsiňbiorc·w, 

2. wyzbycia siň kontroli nad okreŜlonym przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami, w szczeg·lnoŜci przez zbycie 

okreŜlonego pakietu akcji lub udziağ·w, lub odwoğania z funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub 

nadzorczego jednego lub kilku przedsiňbiorc·w, 

3. udzielenia licencji praw wyğŃcznych konkurentowi 

- okreŜlajŃc w decyzji termin speğnienia warunk·w. 

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w 

wyniku kt·rej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub 

umocnienie pozycji dominujŃcej na rynku. MoŨe jednak wydaĺ, zgodň na dokonanie koncentracji, w wyniku kt·rej 

konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji 

dominujŃcej na rynku, w przypadku, gdy odstŃpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczeg·lnoŜci 

przyczyni siň ona do rozwoju ekonomicznego lub postňpu technicznego lub moŨe ona wywrzeĺ pozytywny wpğyw 

na gospodarkň narodowŃ. 

Decyzje, o kt·rych mowa powyŨej, wygasajŃ, jeŨeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostağa 

dokonana, chyba Ũe termin ich obowiŃzywania zostanie przedğuŨony na wniosek przedsiňbiorcy uczestniczŃcego 

w koncentracji. 

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w moŨe uchyliĺ decyzje, o kt·rych mowa powyŨej, jeŨeli zostağy one oparte na nierzetelnych 

informacjach, za kt·re sŃ odpowiedzialni przedsiňbiorcy uczestniczŃcy w koncentracji, lub jeŨeli przedsiňbiorcy 

nie speğniajŃ warunk·w, o kt·rych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w. W 

przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzňdu orzeka co do istoty sprawy. Zgodnie z art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie 

Konkurencji i Konsument·w, jeŨeli w przypadkach, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 1 tej ustawy, koncentracja 

zostağa juŨ dokonana, a przywr·cenie konkurencji na rynku nie jest moŨliwe w inny spos·b, Prezes Urzňdu 

Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, okreŜlajŃc termin jej wykonania na warunkach 

okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w szczeg·lnoŜci: 

1. podziağ poğŃczonego przedsiňbiorcy na warunkach okreŜlonych w decyzji; 

2. zbycie cağoŜci lub czňŜci majŃtku przedsiňbiorcy; 

3. zbycie udziağ·w lub akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami lub 

rozwiŃzanie sp·ğki, nad kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ kontrolň. 
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Zgodnie przy tym z art. 21 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, decyzja, o kt·rej mowa w art. 

21 ust. 2 ustawy, nie moŨe byĺ wydana po upğywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. 

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w stosuje siň odpowiednio w przypadku 

niezgğoszenia Prezesowi Urzňdu zamiaru koncentracji, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 1 ustawy, oraz w przypadku 

niewykonania decyzji o zakazie koncentracji. 

4.1.9. RozporzŃdzenie Rady Wsp·lnot Europejskich dotyczŃce kontroli koncentracji 

przedsiňbiorstw 

Zasady koncentracji przedsiňbiorc·w na gruncie prawa europejskiego okreŜla RozporzŃdzenie Rady w Sprawie 

Koncentracji. Przepisy rozporzŃdzenia stosuje siň do wszystkich koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym.  

Koncentracja w rozumieniu przepis·w powyŨszego RozporzŃdzenia Rady w Sprawie Koncentracji wystňpuje w 

przypadku, gdy trwağa zmiana kontroli wynika z: 

a. ğŃczenia siň dw·ch lub wiňcej wczeŜniej samodzielnych przedsiňbiorstw lub czňŜci przedsiňbiorstw; lub 

b. przejňcia, przez jednŃ lub wiňcej os·b juŨ kontrolujŃcych co najmniej jedno przedsiňbiorstwo albo przez 

jedno lub wiňcej przedsiňbiorstw, bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad cağym lub czňŜciŃ jednego 

lub wiňcej innych przedsiňbiorstw, czy to wartoŜciowych drodze zakupu papier·w wartoŜciowych lub 

aktyw·w, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny spos·b. 

Podstawň kontroli muszŃ przy tym stanowiĺ prawa, umowy lub jakiekolwiek inne Ŝrodki, kt·re oddzielnie bŃdŦ 

wsp·lnie i uwzglňdniajŃc okolicznoŜci faktyczne lub prawne, dajŃ moŨliwoŜĺ wywierania decydujŃcego wpğywu 

na przedsiňbiorstwo, w szczeg·lnoŜci przez: 

a. wğasnoŜĺ lub prawo uŨytkowania cağego lub czňŜci aktyw·w przedsiňbiorstwa; 

b. prawa lub umowy przyznajŃce decydujŃcy wpğyw na skğad, gğosowanie lub decyzje organ·w 

przedsiňbiorstwa. 

Kontrolň przejmujŃ osoby lub przedsiňbiorstwa, kt·re: 

a. sŃ posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich um·w; lub 

b. nie bňdŃc ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich um·w, majŃ 

uprawnienia wykonywania wypğywajŃcych z nich praw. 

TakŨe utworzenie wsp·lnego przedsiňbiorstwa peğniŃcego w spos·b trwağy wszystkie funkcje samodzielnego 

podmiotu gospodarczego stanowi koncentracjň w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) RozporzŃdzenia Rady w Sprawie 

Koncentracji. 

Koncentracja nie wystňpuje w przypadku, gdy: 

a. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bŃdŦ teŨ firmy ubezpieczeniowe, kt·rych normalna 

dziağalnoŜĺ obejmuje transakcje i obr·t papierami wartoŜciowymi, prowadzone na wğasny rachunek lub 

na rachunek innych, czasowo posiadajŃ papiery wartoŜciowe nabyte w przedsiňbiorstwie w celu ich 

odsprzedaŨy, pod warunkiem Ũe nie wykonujŃ one praw gğosu w stosunku do tych papier·w 

wartoŜciowych w celu okreŜlenia zachowaŒ konkurencyjnych przedsiňbiorstwa lub pod warunkiem Ũe 

wykonujŃ te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania zbycia cağoŜci lub czňŜci tego przedsiňbiorstwa lub 

jego aktyw·w, bŃdŦ zbycia tych papier·w wartoŜciowych oraz pod warunkiem Ũe wszelkie takie zbycie 

nastňpuje w ciŃgu jednego roku od daty nabycia; okres ten moŨe byĺ przedğuŨony przez Komisjň 

dziağajŃcŃ na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodniŃ, Ũe zbycie nie byğo w 

zasadzie moŨliwe w ciŃgu tego okresu; 

b. kontrolň przejmuje osoba upowaŨniona przez wğadze publiczne zgodnie z prawem PaŒstwa 

Czğonkowskiego dotyczŃcym likwidacji, upadğoŜci, niewypğacalnoŜci, umorzenia dğug·w, postňpowania 

ukğadowego lub analogicznych postňpowaŒ; 
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c. dziağania okreŜlone w art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzŃdzenia przeprowadzane sŃ przez holdingi finansowe, 

okreŜlone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w 

oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdaŒ finansowych niekt·rych rodzaj·w 

sp·ğek, jednakŨe pod warunkiem Ũe prawa gğosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sŃ, w 

szczeg·lnoŜci w stosunku do mianowania czğonk·w organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych 

przedsiňbiorstw, w kt·rych majŃ one udziağy, wyğŃcznie w celu zachowania peğnej wartoŜci tych 

inwestycji, a nie ustalania, bezpoŜrednio lub poŜrednio, zachowania konkurencyjnego tych 

przedsiňbiorstw. 

Koncentracja ma wymiar wsp·lnotowy, jeŨeli: 

a. ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 5.000 mln euro; 

oraz 

b. ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Wsp·lnotň, kaŨdego z co najmniej dw·ch zainteresowanych 

przedsiňbiorstw, wynosi wiňcej niŨ 250 mln euro, 

- chyba Ũe kaŨde z zainteresowanych przedsiňbiorstw uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych obrot·w 

przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym i tym samym PaŒstwie Czğonkowskim. Koncentracja, kt·ra nie osiŃga prog·w 

okreŜlonych powyŨej, ma wymiar wsp·lnotowy, w przypadku, gdy: 

a. ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 2.500 mln euro; 

b. w kaŨdym z co najmniej trzech PaŒstw Czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich zainteresowanych 

przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 100 mln euro; 

c. w kaŨdym z co najmniej trzech PaŒstw Czğonkowskich ujňtych dla cel·w lit. b) ğŃczny obr·t kaŨdego z 

co najmniej dw·ch zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 25 mln euro; oraz 

d. ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Wsp·lnotň kaŨdego z co najmniej dw·ch zainteresowanych 

przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 100 mln euro, 

- chyba Ũe kaŨde z zainteresowanych przedsiňbiorstw uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych obrot·w 

przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym i tym samym PaŒstwie Czğonkowskim. 

Koncentracje o wymiarze wsp·lnotowym okreŜlone w powyŨszym rozporzŃdzeniu zgğasza siň Komisji 

Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogğoszeniu publicznej oferty przejňcia lub nabyciu 

kontrolnego pakietu akcji. Zgğoszenia moŨna r·wnieŨ dokonaĺ, gdy zainteresowane przedsiňbiorstwa 

przedstawiajŃ Komisji Europejskiej szczerŃ intencjň zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejňcia, 

gdy podağy do publicznej wiadomoŜci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, Ũe zamierzona umowa 

lub oferta doprowadziğaby do koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. 

Komisja Europejska wydaje decyzje, w kt·rej uznaje zgğoszonŃ koncentracjň za zgodnŃ lub niezgodnŃ ze 

wsp·lnym rynkiem.  

Koncentracja o wymiarze wsp·lnotowym nie moŨe zostaĺ wprowadzona w Ũycie ani przed jej zgğoszeniem, ani 

do czasu uznania jej przez Komisjň EuropejskŃ za zgodnŃ ze wsp·lnym rynkiem. WyjŃtki od tej zasady okreŜlajŃ 

przepisy RozporzŃdzenia Rady w Sprawie Koncentracji. 

4.1.10. Zabezpieczenia 

Na Datň Memorandum Sp·ğka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach ustanowionych na Akcjach. 

4.1.11. świadczenia dodatkowe 

Z posiadaniem Ũadnej z Akcji nie jest zwiŃzany obowiŃzek jakiegokolwiek Ŝwiadczenia na rzecz Sp·ğki ani innych 

os·b. 
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4.2. Cele emisji, kt·rych realizacji majŃ sğuŨyĺ wpğywy uzyskane z emisji, wraz z okreŜleniem 

planowanej wielkoŜci wpğyw·w, okreŜleniem, jaka czňŜĺ tych wpğyw·w bňdzie przeznaczona na 

kaŨdy z wymienionych cel·w, oraz wskazaniem, czy cele emisji mogŃ ulec zmianie 

Ze wzglňdu na fakt, Ũe na Datň Memorandum nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Nowej Emisji, nie jest moŨliwe 

dokğadne okreŜlenie wpğyw·w brutto z tytuğu przeprowadzenia emisji Akcji serii C. Emitent oczekuje, iŨ przy 

zağoŨeniu uplasowania wszystkich Akcji Nowej Emisji Sp·ğka pozyska kwotň okoğo 9.000 tys. zğ (dziewiňĺ 

milion·w zğotych) brutto, lecz nie wiňkszŃ niŨ 2.500.000 EUR (dwa miliony piňĺset tysiňcy euro) przeliczonŃ na 

zğoty wedğug Ŝredniego kursu NBP z dnia ustalenia Ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji. Wpğywy netto (po odjňciu 

koszt·w emisji) wyniosğyby w takim przypadku okoğo 8.500 tys. zğ. 

PoniŨej przedstawiono szacunkowy podziağ Ŝrodk·w pozyskanych w ramach emisji Akcji serii C na poszczeg·lne 

cele: 

¶ Dziağ zaawansowanej wizji maszynowej (obszar projekt·w dla przemysğu) ï okoğo 3,9 mln zğ, 

¶ Linia produkcyjna instrument·w satelitarnych (obszar projekt·w kosmicznych) ï okoğo 3,9 mln zğ, 

¶ Linia produkcyjna system·w wizyjnych (obszary projekt·w kosmicznych oraz projekt·w dla przemysğu) 

ï okoğo 0,6 mln zğ. 

Dziňki pozyskanym Ŝrodkom ZarzŃd Sp·ğki planuje zintensyfikowaĺ prace badawczo rozwojowe, w tym r·wnieŨ 

poprzez zwiňkszenie zespoğu osobowego oraz doposaŨenie infrastruktury badawczej i produkcyjnej Sp·ğki, a takŨe 

ekspozycjň oferty produkt·w.  

Dodatkowy rozw·j infrastruktury badawczej i produkcyjnej Sp·ğki, powinien umoŨliwiĺ Emitentowi szybszŃ 

realizacjň zam·wieŒ oraz zapewniĺ zwiňkszenie konkurencyjnoŜci i jakoŜci oferowanych rozwiŃzaŒ oraz uzyskaĺ 

komplementarnoŜĺ oferty usğugowej w obu segmentach dziağalnoŜci. 

Prezentacji oferty produktowej Sp·ğki na rynkach Emitent zamierza dokonywaĺ poprzez: (i)  w obszarze 

technologii kosmicznych (Scanway Space) - samodzielne lub konsorcjalne misje demonstracyjne, natomiast w 

obszarze kontroli jakoŜci dla przemysğu (Scanway Industry) poprzez pilotaŨe oraz demonstracje na targach i 

bezpoŜrednich wizytach u klient·w.  

Natomiast inwestycje w rozw·j produkt·w powinny pozwoliĺ na zwiňkszenie oferty produktowej Sp·ğki. 

Dynamiczny wzrost zapotrzebowania rynku w segmencie kosmicznym oraz system·w kontroli jakoŜci dla 

przemysğu powoduje, iŨ wzrost sprzedaŨy Emitenta jest ograniczany poprzez niekompletnŃ ofertň produktowŃ.  

Dziağ zaawansowanej wizji maszynowej (obszar produkt·w dla przemysğu) ï okoğo 3,9 mln zğ 

W ramach rozwoju dziağu zaawansowanej wizji maszynowej (obszar kontroli jakoŜci dla przemysğu) gğ·wna czňŜĺ 

Ŝrodk·w pozyskanych z emisji Akcji serii C (okoğo 3 mln zğ) zostanie przeznaczona na prace rozwojowe systemu 

HyperEye, w szczeg·lnoŜci na uzupeğnienie go o moduğ DeepLearnig i MV (Machine Learning) . HyperEye 

stanowi kluczowŃ architekturň rozwiŃzaŒ oferowanych w dziale dla przemysğu (Scanway Industry), a rozw·j 

moduğ·w programistycznych zawartych w tym zbiorze rozwiŃzaŒ jest kluczowym elementem zwiňkszania 

konkurencyjnoŜci i oferty w obszarze dla przemysğu (Scanway Industry). Moduğy Deep Learning i MV (Machine 

Learning) stanowiĺ bňdŃ programistyczny silnik przetwarzania danych obrazowych uzyskiwanych w oparciu o 

zaawansowane rozwiŃzania sztucznej inteligencji. Tego typu rozwiŃzanie jest odpowiedziŃ na zapotrzebowanie 

klient·w, kt·rzy poszukujŃ rozwiŃzaŒ na coraz bardziej skomplikowane zagadnienia zwiŃzane z kontrolŃ jakoŜci 

na liniach produkcyjnych. Dodatkowo czňŜĺ Ŝrodk·w pozyskanych przez Emitenta w ramach tego celu emisji 

(okoğo 0,5  mln zğ) zostanie przeznaczona r·wnieŨ na prace rozwojowe dotyczŃce og·lnych moduğ·w interfejs·w 

wymiany danych, co pozwoli Sp·ğce na przyspieszenie tempa realizacji wdroŨeŒ produkt·w Scanway. Pozostağa 

kwota (okoğo 0,4 mln zğ) pozyskana przez Emitenta w ramach tego celu emisji zostanie wydatkowana na zakup 

niezbňdnego sprzňtu (komputery i serwery) oraz oprogramowania do rozwoju wizji maszynowej .  
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Linia produkcyjna instrument·w satelitarnych (obszar projekt·w kosmicznych) ï okoğo 3,9 mln zğ 

W ramach rozwoju linii produkcyjnej instrument·w satelitarnych gğ·wna czňŜĺ Ŝrodk·w pozyskanych z emisji 

Akcji serii C (okoğo 2,8 mln zğ) zostanie przeznaczona na prace rozwojowe nad urzŃdzeniem SOP (Scanway 

Optical Payload), w tym: (i) budowa teleskop·w mağej apertury (okoğo 1,9 mln zğ) oraz urzŃdzeniem SHS 

(Spacecraft Health Scanner), (ii) budowa VIBE FLEX (okoğo 0,9 mln zğ). Linia SOP jest gğ·wnŃ liniŃ produktowŃ 

gağňzi kosmicznej Scanway Space, kt·ra pozwala i powinna pozwoliĺ w przyszğoŜci na uzyskanie najwyŨsze 

marŨe oraz ulegnie istotnemu skalowaniu sprzedaŨowemu wraz z przewidywanym rozwojem globalnego sektora 

kosmicznego i konstelacji satelitarnych. Inwestycja Ŝrodk·w w prace nad teleskopami mağej apertury pozwoli na 

zwiňkszenie penetracji rynku mağych satelit·w z uwagi na oczekiwanie wysokiej responsywnoŜci wŜr·d klient·w 

tego segmentu. Przeniesienie czňŜci prac rozwojowych na fazň przedofertowŃ pozwoli na uzyskanie istotnej 

przewagi konkurencyjnej na rynku globalnym. Rozw·j odmiany produktu SHS w wersji VIBE FLEX to 

odpowiedŦ na widoczne zapotrzebowanie na produkty z inteligentnymi, sterowalnymi i autonomicznymi 

gğowicami wizyjnymi. VIBE FLEX stanowiĺ bňdzie platformň rozwiŃzaŒ autodiagnostycznych pozwalajŃcŃ na 

diagnostykň z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, wysokorozdzielczych, a przede wszystkim 

zrobotyzowanych w zastosowaniach orbitalnych. Widoczny rozw·j platform mikrosatelitarnych, ale takŨe 

segmentu space tug, czyli satelit·w transportujŃcych mniejsze satelity na docelowe orbity, powoduje, Ũe na 

wartoŜci mocno zyskujŃ systemy diagnostyczne, takie jak SHS i VIBE FLEX rozwijany w Scanway. Pozostağe 

Ŝrodki pozyskane przez Sp·ğkň w ramach ceteo celu emisji Akcji Oferowanych (okoğo 1,1 mln zğ) zostanŃ 

przeznaczone na inwestycjň w sprzňt do produkcji optyki i mechaniki, sprzňt do produkcji elektroniki  oraz 

oprogramowanie do modelowania optyki i mechaniki oraz elektroniki. 

Linia produkcyjna system·w wizyjnych (obszary projekt·w dla przemysğu oraz projekt·w kosmicznych) ðokoğo 

0,6 mln zğ 

Emitent zamierza rozwinŃĺ zdolnoŜci produkcyjne w zakresie system·w wizyjnych majŃcych zastosowanie 

zar·wno w technologiach kosmicznych, jak i systemach naziemnych (kontroli jakoŜci dla przemysğu). Inwestycje 

Emitenta w tym zakresie obejmowağy bňdŃ: (i) zakupie programowania do prototypowania algorytm·w, (ii) kamer 

demonstracyjnych, (iii) rozwoju symulator·w linii produkcyjnych, (iv) osprzňtu optomechanicznego oraz (v) 

oŜwietlaczy. 

środki pozyskane przez Sp·ğkň z emisji Akcji serii C Emitent planuje wykorzystaĺ w latach 2023-2024. Pierwsze 

wykorzystanie Ŝrodk·w nastŃpi w 2023 roku. 

W przypadku braku wpğyw·w z emisji Akcji Oferowanych lub uzyskania wpğyw·w niŨszych niŨ zamierzone 

Emitent bňdzie dŃŨyğ do pozyskania finansowania na te cele z innych, zewnňtrznych Ŧr·değ. 

Sp·ğka zastrzega sobie moŨliwoŜĺ zmiany przeznaczenia wpğyw·w z emisji Akcji Oferowanych, w szczeg·lnoŜci 

z uwagi na zaistnienie zdarzeŒ uzasadniajŃcych zmianň lub brak moŨliwoŜci realizacji wskazanych powyŨej cel·w 

emisyjnych, kt·rych Emitent na Datň Memorandum nie jest w stanie wskazaĺ. 

4.3. Wskazanie ğŃcznych koszt·w, jakie zostağy zaliczone do szacunkowych koszt·w emisji, wraz  

z podziağem wedğug ich tytuğ·w 

Emitent szacuje, Ũe przy zağoŨeniu uplasowania w cağoŜci emisji Akcji Nowych, ğŃczne koszty emisji Akcji 

Nowych wyniosŃ okoğo: 

Rodzaj koszt·w Kwota netto (tys. zğ) 

Koszt doradztwa zwiŃzanego z OfertŃ i plasowania Akcji 

Oferowanych 
450 

Promocja Oferty 35 

Razem 485 

ťr·dğo: Emitent 
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Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowoŜci, koszty emisji akcji zmniejszŃ kapitağ zapasowy Sp·ğki do 

wysokoŜci nadwyŨki wartoŜci emisji nad wartoŜciŃ nominalnŃ akcji, a ewentualna pozostağa ich czňŜĺ zostanie 

zaliczona do koszt·w finansowych.  

4.4. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji papier·w wartoŜciowych, ze wskazaniem organu lub os·b 

uprawnionych do podjňcia decyzji o emisji papier·w wartoŜciowych oraz daty i formy podjňcia 

decyzji o emisji papier·w wartoŜciowych, z przytoczeniem jej treŜci 

4.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjňcia decyzji o emisji papier·w 

wartoŜciowych 

Organem uprawnionym do podjňcia decyzji o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego poprzez emisjň Akcji 

Oferowanych byğo Walne Zgromadzenie Sp·ğki, na mocy art. 430, art. 431 Ä 1 i 2 pkt 3, art. 432, art. 433 Ä 2 i art. 

431 Ä 7 w zwiŃzku z art. 310 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych. 

 

4.4.2. Data i form a podjňcia decyzji o emisji papier·w wartoŜciowych, z przytoczeniem 

jej treŜci 

PodstawŃ emisji Akcji Oferowanych jest Uchwağa nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 30 

maja 2023 roku w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy 

prawa poboru w cağoŜci, zmiany Statutu Sp·ğki, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz 

zmiany Statutu Sp·ğki   

PoniŨej przytoczona zostağa treŜĺ uchwağy:  

  

Uchwağa Nr 18 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia  

Scanway S.A.  

z siedzibŃ we Wrocğawiu  

z dnia 30 maja 2023 r 

w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa 

poboru w cağoŜci, zmiany Statutu Sp·ğki, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu oraz zmiany Statutu Sp·ğki 

  

DziağajŃc na i podstawie art. 430, art. 431 Ä 1 i 2 pkt 3, art. 432, art. 433 Ä 2 i art. 431 Ä 7 w zwiŃzku z art. 310 Ä 

2 Kodeksu sp·ğek handlowych, art. 1 ust. 3 RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z 

dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, kt·ry ma byĺ publikowany w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ papier·w 

wartoŜciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE 

(ĂRozporzŃdzenie Prospektoweò), art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach 

publicznych (ĂUstawa o ofercieò), Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp·ğki Scanway Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ 

we Wrocğawiu uchwala, co nastňpuje: 
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Ä 1 

PODWYŧSZENIE KAPITAĞU ZAKĞADOWEGO 

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podwyŨsza kapitağ zakğadowy Sp·ğki z kwoty 109.000,00 zğ (sğownie: 

sto dziewiňĺ tysiňcy zğotych 00/100) do kwoty nie niŨszej niŨ 109.000,10 zğ (sğownie: sto dziewiňĺ tysiňcy 

zğotych 10/100) i nie wyŨszej niŨ 129.000,00 zğ (sğownie: sto dwadzieŜcia dziewiňĺ tysiňcy zğotych 

00/100), tj. o kwotň nie niŨszŃ niŨ 0,10 zğ (sğownie: dziesiňĺ groszy) i nie wyŨszŃ niŨ 20.000,00 zğ 

(sğownie: dwadzieŜcia tysiňcy zğotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niŨ 1 (sğownie: jednej) i nie 

wiňcej niŨ 200.000 (sğownie: dwieŜcie tysiňcy) nowych akcji zwykğych na okaziciela serii C wartoŜci 

nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja o numerach od 000.001 do nie wiňkszego niŨ 

200.000(ĂAkcje Nowej Emisjiò). 

2. Akcje Nowej Emisji bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie na nastňpujŃcych zasadach: 

1. jeŨeli Akcje Nowej Emisji zostanŃ zapisane w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz 

pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale 

Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku (wğŃczajŃc ten dzieŒ), bňdŃ one uczestniczyĺ 

w podziale zysku poczŃwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 01 stycznia roku 

obrotowego bezpoŜrednio poprzedzajŃcego rok, w kt·rym Akcje Nowej Emisji zostağy zapisane 

w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papier·w 

wartoŜciowych, 

2. jeŨeli Akcje Nowej Emisji zostanŃ zapisane w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz 

pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale 

Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku, bňdŃ one uczestniczyĺ w podziale zysku 

poczŃwszy od zysku za rok obrotowy, w kt·rym zostağy one zapisane w rejestrze akcjonariuszy 

lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych, tj. od 01 stycznia 

tego roku obrotowego. 

3. Akcje Nowej Emisji bňdŃ mogğy zostaĺ objňte wyğŃcznie w zamian za wkğady pieniňŨne wnoszone przed 

zarejestrowaniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego. 

4. NadwyŨka ceny emisyjnej, po jakiej objňte zostanŃ Akcje Nowej Emisji, ponad wartoŜĺ nominalnŃ Akcji 

Nowej Emisji zostanie przelana w cağoŜci na kapitağ zapasowy Sp·ğki.  

5. Wszystkie Akcje Nowej Emisji zaoferowane zostanŃ w trybie subskrypcji otwartej, o kt·rej mowa w art. 

431 Ä 2 pkt 3 Kodeksu sp·ğek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d 

RozporzŃdzenia Prospektowego.  

6. W zwiŃzku z faktem, Ũe zakğadane wpğywy brutto z tytuğu objňcia Akcji Nowej Emisji na terytorium Unii 

Europejskiej, liczone wedğug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowiĺ bňdŃ nie mniej niŨ 

1.000.000 EUR i mniej niŨ 2.500.000 EUR i wraz z wpğywami, kt·re Sp·ğka zamierzağa uzyskaĺ z tytuğu 

takich ofert publicznych akcji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiňcy, nie bňdŃ mniejsze niŨ 

1.000.000 EUR i bňdŃ mniejsze niŨ 2.500.000 EUR, na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o ofercie, oferta 

publiczna Akcji Nowej Emisji nie wymaga udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci prospektu, pod 

warunkiem udostňpnienia memorandum informacyjnego.  

Ä 2 

WYĞłCZENIE PRAWA POBORU 

1. W interesie Sp·ğki pozbawia siň dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru Akcji Nowej 

Emisji w cağoŜci. 

2. ZarzŃd Sp·ğki przedstawiğ Walnemu Zgromadzeniu pisemnŃ opiniň uzasadniajŃcŃ powody pozbawienia 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji oraz ceny emisyjnej Akcji Nowej 

Emisji, o nastňpujŃcej treŜci: 
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OPINIA  

ZarzŃdu Scanway Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ we Wrocğawiu w sprawie pozbawienia dotychczasowych 

akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru akcji serii C 

DziağajŃc na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 roku Kodeks sp·ğek handlowych, w zwiŃzku 

ze zwoğanym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem sp·ğki Scanway Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ we Wrocğawiu 

(ĂSp·ğkaò), kt·remu ZarzŃd Sp·ğki zamierza przedstawiĺ projekt uchwağy w przedmiocie podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego Sp·ğki z kwoty z kwoty 109.000,00 zğ (sğownie: sto dziewiňĺ tysiňcy zğotych 00/100) do kwoty nie 

niŨszej niŨ 109.000,10 zğ (sğownie: sto dziewiňĺ tysiňcy zğotych 10/100) i nie wyŨszej niŨ 129.000,00 zğ (sğownie: 

sto dwadzieŜcia dziewiňĺ tysiňcy zğotych 00/100), tj. o kwotň nie niŨszŃ niŨ 0,10 zğ (sğownie: dziesiňĺ groszy) i nie 

wyŨszŃ niŨ 20.000,00 zğ (sğownie: dwadzieŜcia tysiňcy zğotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niŨ 1 (sğownie: 

jednej) i nie wiňcej niŨ 200.000 (sğownie: dwieŜcie tysiňcy) nowych akcji zwykğych na okaziciela serii C wartoŜci 

nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja o numerach od 000.001 do nie wiňkszego niŨ 200.000 (ĂAkcje 

Nowej Emisjiò), z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w cağoŜci, ZarzŃd Sp·ğki 

przedstawia opiniň uzasadniajŃcŃ pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej 

Emisji.  

  

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru Akcji Nowej Emisji oraz 

sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej 

  

W opinii ZarzŃdu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji leŨy w interesie 

Sp·ğki, pozwalajŃc na sprawne pozyskanie Ŝrodk·w finansowych w ramach oferty publicznej skierowanej do 

nieograniczonego grona adresat·w, niewymagajŃcej sporzŃdzenia prospektu pod warunkiem udostňpnienia 

memorandum informacyjnego. Pozyskanie przez Sp·ğkň dodatkowego kapitağu konieczne jest w celu zapewnienia 

finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Sp·ğki. Pomimo wyğŃczenia prawa poboru, o kt·rym mowa w 

Kodeksie sp·ğek handlowych, ZarzŃd przewiduje moŨliwoŜĺ subskrybowania Akcji Nowej Emisji przez 

dotychczasowych akcjonariuszy z prawem pierwszeŒstwa przez innymi inwestorami. 

JednoczeŜnie, zdaniem ZarzŃdu Sp·ğki, emisja Akcji Nowej Emisji jest w chwili obecnej najkorzystniejszym 

sposobem pozyskania niezbňdnego kapitağu przez Sp·ğkň od inwestor·w nie bňdŃcych akcjonariuszami Sp·ğki, 

jak r·wnieŨ zwiňkszenia bazy podmiot·w wpierajŃcych rozw·j Sp·ğki i partycypujŃcych we wzroŜcie jej wartoŜci 

oraz generowanych wynikach finansowych. 

ZarzŃd Sp·ğki proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostağa ustalona przez ZarzŃd Sp·ğki z 

uwzglňdnieniem wynik·w procesu budowania ksiňgi popytu lub innego procesu majŃcego na celu pozyskanie 

podmiot·w obejmujŃcych Akcje Nowej Emisji, a takŨe innych okolicznoŜci, jakie mogŃ mieĺ wpğyw na cenň 

emisyjnŃ Akcji Nowej Emisji w momencie jej ustalenia. 

MajŃc na uwadze zmiennoŜĺ sytuacji na rynku kapitağowym oraz okres czasu, jaki upğywnie pomiňdzy podjňciem 

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki uchwağy w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze 

emisji Akcji Nowej Emisji, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, udzielenie ZarzŃdowi Sp·ğki 

upowaŨnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji jest uzasadnione. 

3. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomoŜci treŜĺ tej opinii. 
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Ä 3 

DEMATERIALIZACJA I WPROWADZENIE DO OBROTU  

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, Ũe: 

1. Akcje Nowej Emisji bňdŃ zdematerializowane w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 

obrocie instrumentami finansowymi (ĂUstawa o obrocieò); oraz 

2. Akcje Nowej Emisji bňdŃ przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym 

Systemie Obrotu na rynku NewConnect (ĂASOò) prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. (ĂGPWò), po speğnieniu stosownych, wynikajŃcych z wğaŜciwych przepis·w prawa i 

regulacji GPW, kryteri·w i warunk·w umoŨliwiajŃcych wprowadzenie Akcji Nowej Emisji Sp·ğki do 

obrotu na tym rynku. 

Ä 4 

UPOWAŧNIENIA DLA ZARZłDU 

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaŨnia ZarzŃd Sp·ğki do podjňcia wszelkich czynnoŜci faktycznych 

i prawnych koniecznych do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki na podstawie niniejszej Uchwağy 

i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji. 

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaŨnia ZarzŃd Sp·ğki do okreŜlenia szczeg·ğowych warunk·w 

emisji Akcji Nowej Emisji, w szczeg·lnoŜci do: 

1. ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, w tym do ewentualnego ustalenia przedziağu cenowego lub 

maksymalnej ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji; 

2. okreŜlenia szczeg·ğowych zasad i termin·w oferowania, subskrypcji i dokonywania wpğat na Akcje 

Nowej Emisji w tym podziağu oferty Akcji Nowej Emisji na transze; 

3. okreŜlenia zasad i dokonania przydziağu Akcji Nowej Emisji albo podjňcia decyzji o niedokonaniu ich 

przydziağu z waŨnych powod·w, w szczeg·lnoŜci zwiŃzanych z niemoŨliwoŜciŃ wykonania niniejszej 

Uchwağy; 

4. zawarcia umowy o gwarancjň emisji lub innej umowy w celu zabezpieczenia powodzenia oferty 

publicznej Akcji Nowej Emisji; 

5. sporzŃdzenia i udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci memorandum informacyjnego, o kt·rym mowa 

w art. 37b Ustawy o ofercie; 

6. zğoŨenia oŜwiadczenia, o wysokoŜci kapitağu zakğadowego objňtego w wyniku podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego na podstawie niniejszej uchwağy, stosownie do art. 310 Ä 2 w zwiŃzku z art. 431 Ä 7 

Kodeksu sp·ğek handlowych. 

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaŨnia ZarzŃd Sp·ğki do podjňcia decyzji o odstŃpieniu od 

przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, o jej zawieszeniu lub wznowieniu. ZarzŃd Sp·ğki 

moŨe nie wskazywaĺ nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, kt·ry to 

termin moŨe zostaĺ ustalony oraz udostňpniony do publicznej wiadomoŜci p·Ŧniej. 

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaŨnia ZarzŃd Sp·ğki do dokonywania wszelkich czynnoŜci 

faktycznych i prawnych koniecznych do zarejestrowania Akcji Nowej Emisji w Krajowym Depozycie 

Papier·w WartoŜciowych S.A. (ĂKDPWò) oraz wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do obrotu w ASO, a 

w szczeg·lnoŜci do: 

1. zawarcia z KDPW umowy dotyczŃcej rejestracji w depozycie papier·w wartoŜciowych prowadzonym 

przez KDPW Akcji Nowej Emisji; 

2. wystŃpienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu w ASO. 
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Ä 5 

ZMIANA STATUTU  

W zwiŃzku z podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego Sp·ğki, zmienia siň Ä 6 ust. 1 Statutu Sp·ğki, kt·ry otrzymuje 

nowe, nastňpujŃce brzmienie. 

Ă1.  Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi nie mniej niŨ 109.000,10 zğ (sğownie: sto dziewiňĺ tysiňcy zğotych 10/100) 

i nie wiňcej niŨ 129.000,00 zğ i dzieli siň na: 

1) 1.010.000 (sğownie: jeden milion dziesiňĺ tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 

0,10 zğ kaŨda o numerach od 0.000.001 do 1.010.000; 

2) 80.000 (sğownie: osiemdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 

kaŨda o numerach od 000.001 do 80.000; 

3) nie mniej niŨ 1 i nie wiňcej niŨ 200.00 akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda 

o numerach od 000.001 do 200.000.ò 

Ä 6 

UPOWAŧNIENIE DLA RADY NADZORCZEJ 

Na podstawie art. 430 Ä 5 Kodeksu sp·ğek handlowych, upowaŨnia siň Radň NadzorczŃ do ustalenia tekstu 

jednolitego Statutu Sp·ğki, w zwiŃzku ze zmianami wprowadzonymi do Statutu na podstawie niniejszej Uchwağy, 

a takŨe w zwiŃzku ze zğoŨeniem przez ZarzŃd oŜwiadczenia, o kt·rym mowa w art. 310 Ä 2 w zwiŃzku z art. 431 

Ä 7 Kodeksu sp·ğek handlowych. 

Ä 7 

POSTANOWIENIA KOőCOWE 

Uchwağa wchodzi w Ũycie z chwilŃ podjňcia, z tym zastrzeŨeniem, Ũe podwyŨszenie kapitağu zakğadowego oraz 

zmiana Statutu Sp·ğki nastŃpi z dniem dokonania wpisu zmiany objňtej niniejszŃ UchwağŃ w rejestrze 

przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego. 

 

4.4.3. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszeŒstwa do objňcia akcji przez 

dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreŜlenie przyczyn wyğŃczeŒ lub ograniczeŒ tego 

prawa 

Uchwağa Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w cağoŜci prawa poboru w stosunku 

do wszystkich Akcji Oferowanych. W Uchwale Emisyjnej Walne Zgromadzenie Sp·ğki, po zapoznaniu siň z 

opiniŃ ZarzŃdu, przychyliğo siň do jej treŜci i przyjňğo jej tekst jako uzasadnienie wyğŃczenia prawa poboru Akcji 

Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.  

Przyczyny wyğŃczenia prawa poboru zostağy okreŜlone w opinii ZarzŃdu Sp·ğki uzasadniajŃcej powody 

pozbawienia prawa poboru oraz przedstawiajŃcej spos·b ustalenia ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, o poniŨszej 

treŜci: 

OPINIA  

ZarzŃdu Scanway Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ we Wrocğawiu w sprawie pozbawienia dotychczasowych 

akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru akcji serii C 

DziağajŃc na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 roku Kodeks sp·ğek handlowych, w zwiŃzku 

ze zwoğanym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem sp·ğki Scanway Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ we Wrocğawiu 
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(ĂSp·ğkaò), kt·remu ZarzŃd Sp·ğki zamierza przedstawiĺ projekt uchwağy w przedmiocie podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego Sp·ğki z kwoty z kwoty 109.000,00 zğ (sğownie: sto dziewiňĺ tysiňcy zğotych 00/100) do kwoty nie 

niŨszej niŨ 109.000,10 zğ (sğownie: sto dziewiňĺ tysiňcy zğotych 10/100) i nie wyŨszej niŨ 129.000,00 zğ (sğownie: 

sto dwadzieŜcia dziewiňĺ tysiňcy zğotych 00/100), tj. o kwotň nie niŨszŃ niŨ 0,10 zğ (sğownie: dziesiňĺ groszy) i nie 

wyŨszŃ niŨ 20.000,00 zğ (sğownie: dwadzieŜcia tysiňcy zğotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niŨ 1 (sğownie: 

jednej) i nie wiňcej niŨ 200.000 (sğownie: dwieŜcie tysiňcy) nowych akcji zwykğych na okaziciela serii C wartoŜci 

nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja o numerach od 000.001 do nie wiňkszego niŨ 200.000 (ĂAkcje 

Nowej Emisjiò), z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w cağoŜci, ZarzŃd Sp·ğki 

przedstawia opiniň uzasadniajŃcŃ pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej 

Emisji.  

  

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru Akcji Nowej Emisji oraz 

sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej 

  

W opinii ZarzŃdu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji leŨy w interesie 

Sp·ğki, pozwalajŃc na sprawne pozyskanie Ŝrodk·w finansowych w ramach oferty publicznej skierowanej do 

nieograniczonego grona adresat·w, niewymagajŃcej sporzŃdzenia prospektu pod warunkiem udostňpnienia 

memorandum informacyjnego. Pozyskanie przez Sp·ğkň dodatkowego kapitağu konieczne jest w celu zapewnienia 

finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Sp·ğki. Pomimo wyğŃczenia prawa poboru, o kt·rym mowa w 

Kodeksie sp·ğek handlowych, ZarzŃd przewiduje moŨliwoŜĺ subskrybowania Akcji Nowej Emisji przez 

dotychczasowych akcjonariuszy z prawem pierwszeŒstwa przez innymi inwestorami. 

JednoczeŜnie, zdaniem ZarzŃdu Sp·ğki, emisja Akcji Nowej Emisji jest w chwili obecnej najkorzystniejszym 

sposobem pozyskania niezbňdnego kapitağu przez Sp·ğkň od inwestor·w nie bňdŃcych akcjonariuszami Sp·ğki, 

jak r·wnieŨ zwiňkszenia bazy podmiot·w wpierajŃcych rozw·j Sp·ğki i partycypujŃcych we wzroŜcie jej wartoŜci 

oraz generowanych wynikach finansowych. 

ZarzŃd Sp·ğki proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostağa ustalona przez ZarzŃd Sp·ğki z 

uwzglňdnieniem wynik·w procesu budowania ksiňgi popytu lub innego procesu majŃcego na celu pozyskanie 

podmiot·w obejmujŃcych Akcje Nowej Emisji, a takŨe innych okolicznoŜci, jakie mogŃ mieĺ wpğyw na cenň 

emisyjnŃ Akcji Nowej Emisji w momencie jej ustalenia. 

MajŃc na uwadze zmiennoŜĺ sytuacji na rynku kapitağowym oraz okres czasu, jaki upğywnie pomiňdzy podjňciem 

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki uchwağy w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze 

emisji Akcji Nowej Emisji, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, udzielenie ZarzŃdowi Sp·ğki 

upowaŨnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji jest uzasadnione.ò 

4.4.4. Oznaczenie dat, od kt·rych oferowane akcje majŃ uczestniczyĺ w dywidendzie, ze 

wskazaniem waluty, w jakiej wypğacana bňdzie dywidenda 

Akcje Oferowane bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie na nastňpujŃcych zasadach: 

a. jeŨeli Akcje Oferowane zostanŃ zapisane w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz 

pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale 

Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku (wğŃczajŃc ten dzieŒ), bňdŃ one uczestniczyĺ 

w podziale zysku poczŃwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 01 stycznia roku 

obrotowego bezpoŜrednio poprzedzajŃcego rok, w kt·rym Akcje Oferowane zostağy zapisane w 

rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papier·w 

wartoŜciowych, 
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b. jeŨeli Akcje Oferowane zostanŃ zapisane w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz 

pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale 

Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku, bňdŃ one uczestniczyĺ w podziale zysku 

poczŃwszy od zysku za rok obrotowy, w kt·rym zostağy one zapisane w rejestrze akcjonariuszy 

lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych, tj. od 01 stycznia 

tego roku obrotowego. 

Dywidendy wypğacane bňdŃ w polskich zğotych. 

4.4.5. Wskazanie praw z Akcji Oferowanych, sposobu oraz podmiot·w uczestniczŃcych 

w ich realizacji, w tym wypğaty przez emitenta ŜwiadczeŒ pieniňŨnych, a takŨe zakresu 

odpowiedzialnoŜci tych podmiot·w wobec nabywc·w oraz Emitenta 

Zawarte w Dokumencie Informacyjnym informacje o prawach z wprowadzanych papier·w wartoŜciowych, 

podmiotach uczestniczŃcych w ich realizacji oraz zakresie odpowiedzialnoŜci tych podmiot·w wobec nabywc·w 

oraz Emitenta, w tym prezentujŃce rozwiŃzania wynikajŃce z przepis·w prawa, majŃ charakter wyğŃcznie 

informacyjny. W zwiŃzku z powyŨszym Emitent zaleca zasiňgnŃĺ szczeg·ğowych informacji w zakresie praw 

zwiŃzanych z Akcjami u doradc·w prawnych. 

Prawa o charakterze majŃtkowym 

Prawo do dywidendy 

Akcjonariuszom Sp·ğki przysğuguje prawo do udziağu w zysku, kt·ry zostanie wykazany w rocznym, zbadanym 

przez biegğego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwağŃ Walnego 

Zgromadzenia do wypğaty na rzecz akcjonariuszy Sp·ğki (prawo do dywidendy). 

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Sp·ğki i wypğacie dywidendy jest zwyczajne 

Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwağň o tym, czy i jakŃ czňŜĺ zysku Sp·ğki 

wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegğego rewidenta, przeznaczyĺ na wypğatň 

dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyĺ siň w ciŃgu szeŜciu miesiňcy po upğywie kaŨdego 

roku obrotowego. W zwiŃzku z tym, Ũe w Sp·ğce rok obrotowy pokrywa siň z rokiem kalendarzowym, Walne 

Zgromadzenie powinno siň odbyĺ do koŒca czerwca.  

DzieŒ dywidendy w sp·ğce publicznej ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie 

ustala dzieŒ dywidendy na dzieŒ przypadajŃcy nie wczeŜniej niŨ piňĺ dni i nie p·Ŧniej niŨ trzy miesiŃce od dnia 

powziňcia uchwağy o podziale zysku. JeŨeli uchwağa zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okreŜla dnia 

dywidendy, dniem dywidendy jest dzieŒ przypadajŃcy piňĺ dni od dnia powziňcia uchwağy o podziale zysku. 

Dywidendň wypğaca siň w terminie okreŜlonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jeŨeli uchwağa walnego 

zgromadzenia nie okreŜla terminu jej wypğaty, dywidenda jest wypğacana w terminie okreŜlonym przez radň 

nadzorczŃ. Termin wypğaty dywidendy wyznacza siň w okresie trzech miesiňcy, liczŃc od dnia dywidendy. JeŨeli 

walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreŜlŃ terminu wypğaty dywidendy, wypğata dywidendy powinna 

nastŃpiĺ niezwğocznie po dniu dywidendy. 

Zgodnie z art. 348 Ä1 KSH, kwota przeznaczona do podziağu miňdzy akcjonariuszy Sp·ğki nie moŨe przekroczyĺ 

zysku za ostatni rok obrotowy, powiňkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegğych oraz o kwoty przeniesione z 

utworzonych z zysku kapitağ·w zapasowego i rezerwowych, kt·re mogŃ byĺ przeznaczone na wypğatň dywidendy. 

Kwotň tň naleŨy jednak pomniejszyĺ o niepokryte straty, akcje wğasne oraz o kwoty, kt·re zgodnie z KSH lub 

Statutem powinny byĺ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitağ zapasowy lub rezerwowy. 

Stosownie do art. 349 Ä1 KSH, ZarzŃd moŨe wypğaciĺ akcjonariuszom zaliczkň na poczet przewidywanej 

dywidendy na koniec roku obrotowego, jeŨeli Sp·ğka posiada Ŝrodki wystarczajŃce na wypğatň. Wypğata zaliczki 

wymaga zgody Rady Nadzorczej. Sp·ğka moŨe wypğaciĺ zaliczkň, jeŨeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe 



  
 

Memorandum Informacyjne Scanway S.A. 

58 
 

za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moŨe stanowiĺ najwyŨej poğowň zysku osiŃgniňtego od koŒca 

poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegğego rewidenta, 

powiňkszonego o kapitağy rezerwowe utworzone z zysku, kt·rymi w celu wypğaty zaliczek moŨe dysponowaĺ 

ZarzŃd, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wğasne. 

Prawo do dywidendy przysğuguje osobom, na rachunkach kt·rych znajdujŃ siň zapisane zdematerializowane Akcje 

w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji zapisanych na rachunku 

zbiorczym. 

Wypğata dywidendy sp·ğki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastňpuje za poŜrednictwem 

KDPW, kt·ry realizuje zobowiŃzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten spos·b, Ũe organizuje i koordynuje 

proces speğniania przez Emitenta ŜwiadczeŒ pieniňŨnych na rzecz akcjonariuszy. Szczeg·ğowe zasady wypğaty 

dywidendy okreŜlajŃ postanowienia Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW oraz Regulaminu KDPW. Do obsğugi 

wypğaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje siň odpowiednio postanowienia Szczeg·ğowych Zasad Dziağania 

KDPW opisujŃce wypğatň dywidendy. 

Zgodnie z Ä 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialnoŜĺ za szkody poniesione przez 

uczestnika na skutek niewykonania lub nienaleŨytego wykonania przez KDPW zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z 

wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sŃ one normalnym nastňpstwem jego zawinionego dziağania 

lub zaniechania. Przez Ăuczestnikaò naleŨy rozumieĺ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w 

tym art. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje siň uczestnikiem w powyŨszym 

rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnoŜci za szkody, o kt·rych mowa powyŨej, w takim zakresie, w jakim 

niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie przez KDPW jego zobowiŃzaŒ byğo spowodowane dziağaniem lub 

zaniechaniem uczestnika, kt·ry poni·sğ szkodň, dziağaniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za kt·ry KDPW 

nie ponosi odpowiedzialnoŜci, bŃdŦ teŨ byğo nastňpstwem innych okolicznoŜci, za kt·re KDPW nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. KDPW nie jest zobowiŃzany do naprawienia szkody w zakresie korzyŜci, kt·re poszkodowany 

m·gğby osiŃgnŃĺ, gdyby mu szkody nie wyrzŃdzono, chyba Ũe zostağa ona wyrzŃdzona z winy umyŜlnej lub 

raŨŃcego niedbalstwa KDPW. Szczeg·ğowe zasady odpowiedzialnoŜci KDPW okreŜla Ä 13 Regulaminu KDPW. 

OdpowiedzialnoŜĺ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywc·w Akcji Nowej Emisji, okreŜlajŃ przepisy prawa 

cywilnego. 

Roszczenie akcjonariusza wobec Sp·ğki o wypğatň dywidendy moŨe byĺ zrealizowane w terminie 6 lat, poczŃwszy 

od dnia podjňcia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwağy o przeznaczeniu cağoŜci lub czňŜci zysku Sp·ğki 

do wypğaty akcjonariuszom. Po upğywie tego terminu Sp·ğka moŨe uchyliĺ siň od wypğaty dywidendy, podnoszŃc 

zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego, termin przedawnienia przypada na 

ostatni dzieŒ roku kalendarzowego. 

Emitent nie wydağ imiennych Ŝwiadectw zağoŨycielskich dla cel·w wynagrodzenia usğug Ŝwiadczonych przy 

powstaniu Emitenta, kt·re dawağyby ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Sp·ğki. 

Wszystkie Akcje Sp·ğki sŃ r·wne w prawach co do dywidendy. 

Prawo poboru nowych akcji 

Zgodnie z art. 433 Ä1 KSH, akcjonariuszom Sp·ğki przysğuguje prawo objňcia akcji Sp·ğki nowej emisji w 

stosunku do liczby juŨ posiadanych Akcji (prawo poboru). Prawo poboru przysğuguje r·wnieŨ w przypadku emisji 

papier·w wartoŜciowych zamiennych na akcje Sp·ğki lub inkorporujŃcych prawo zapisu na akcje Sp·ğki. Uchwağa 

o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego Sp·ğki powinna wskazywaĺ dzieŒ, wedğug kt·rego okreŜla siň 

akcjonariuszy Sp·ğki, kt·rym przysğuguje prawo poboru nowych akcji (dzieŒ prawa poboru), jeŨeli nie zostali tego 

prawa pozbawieni w cağoŜci. Zgodnie z art. 432 Ä2 KSH, dzieŒ prawa poboru nie moŨe byĺ ustalony p·Ŧniej niŨ 

z upğywem szeŜciu miesiňcy, liczŃc od dnia powziňcia uchwağy. PorzŃdek obrad Walnego Zgromadzenia, na 
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kt·rym ma byĺ podjňta uchwağa o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego Sp·ğki, powinien okreŜlaĺ proponowany 

dzieŒ prawa poboru (art. 432 Ä3 KSH). 

Stosownie do art. 433 Ä2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru akcji Sp·ğki nowej emisji moŨe 

nastŃpiĺ wyğŃcznie w interesie Sp·ğki i w przypadku, gdy zostağo ono zapowiedziane w porzŃdku obrad Walnego 

Zgromadzenia. ZarzŃd przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemnŃ opiniň uzasadniajŃcŃ powody pozbawienia 

prawa poboru oraz proponowanŃ cenň emisyjnŃ nowych akcji Sp·ğki bŃdŦ spos·b jej ustalenia. Do podjňcia 

uchwağy w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru wymagana jest wiňkszoŜĺ co najmniej 

czterech piŃtych gğos·w. 

Zgodnie z art. 433 Ä3 KSH, wiňkszoŜĺ czterech piŃtych gğos·w nie jest konieczna do podjňcia uchwağy w sprawie 

pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru w przypadku, gdy: 

1. uchwağa o podwyŨszeniu kapitağu stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte w cağoŜci przez instytucjň 

finansowŃ (gwaranta emisji), z obowiŃzkiem oferowania ich nastňpnie akcjonariuszom celem 

umoŨliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreŜlonych w uchwale; 

2. uchwağa stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, 

kt·rym sğuŨy prawo poboru, nie obejmŃ czňŜci lub wszystkich oferowanych im akcji. 

Objňcie akcji przez gwaranta emisji moŨe nastŃpiĺ tylko za wkğady pieniňŨne. Zawarcie z gwarantem emisji 

umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwağň na wniosek ZarzŃdu 

zaopiniowany przez Radň NadzorczŃ. Statut lub uchwağa Walnego Zgromadzenia moŨe przewidywaĺ przekazanie 

tej kompetencji Radzie Nadzorczej. 

Wykonanie prawa poboru akcji sp·ğki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastňpuje za 

poŜrednictwem KDPW, na zasadach okreŜlonych w Szczeg·ğowych Zasadach Dziağania KDPW oraz Regulaminie 

KDPW.  

KDPW, zgodnie z Ä 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialnoŜĺ za szkody poniesione przez 

uczestnika na skutek niewykonania lub nienaleŨytego wykonania przez KDPW zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z 

wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sŃ one normalnym nastňpstwem jego zawinionego dziağania 

lub zaniechania. Przez Ăuczestnikaò naleŨy rozumieĺ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w 

tym art. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje siň uczestnikiem w powyŨszym 

rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnoŜci za szkody, o kt·rych mowa powyŨej, w takim zakresie, w jakim 

niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie przez KDPW jego zobowiŃzaŒ byğo spowodowane dziağaniem lub 

zaniechaniem uczestnika, kt·ry poni·sğ szkodň, dziağaniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za kt·ry KDPW 

nie ponosi odpowiedzialnoŜci, bŃdŦ teŨ byğo nastňpstwem innych okolicznoŜci, za kt·re KDPW nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. KDPW nie jest zobowiŃzany do naprawienia szkody w zakresie korzyŜci, kt·re poszkodowany 

m·gğby osiŃgnŃĺ, gdyby mu szkody nie wyrzŃdzono, chyba Ũe zostağa ona wyrzŃdzona z winy umyŜlnej lub 

raŨŃcego niedbalstwa KDPW. Szczeg·ğowe zasady odpowiedzialnoŜci KDPW okreŜla Ä 13 Regulaminu KDPW.  

OdpowiedzialnoŜĺ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywc·w Akcji Nowej Emisji, okreŜlajŃ przepisy prawa 

cywilnego. 

 Prawo do udziağu w majŃtku w przypadku likwidacji Sp·ğki 

Zgodnie z art. 474 Ä 1 KSH, akcjonariusze majŃ prawo do udziağu w majŃtku likwidacyjnym Sp·ğki, kt·ry 

pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podziağ majŃtku miňdzy poszczeg·lnych 

akcjonariuszy nie moŨe nastŃpiĺ przed upğywem roku od dnia ostatniego ogğoszenia o otwarciu likwidacji i 

wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 Ä 2 KSH pozostağy majŃtek dzieli siň miňdzy akcjonariuszy w stosunku 

do rzeczywiŜcie dokonanych przez kaŨdego z nich wpğat na kapitağ zakğadowy.  

Sp·ğka nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszeŒstwa przy podziale majŃtku. Statut Sp·ğki nie 

wprowadza r·wnieŨ odrňbnych zasad podziağu majŃtku. 
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Postanowienia w sprawie umorzenia akcji 

Stosownie do art. 359 Ä1 KSH w zwiŃzku z Ä9 Statutu Sp·ğki, Akcje Sp·ğki mogŃ byĺ umorzone za zgodŃ 

akcjonariusza, kt·rego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Sp·ğkň (umorzenie dobrowolne). 

Umorzenie akcji nastňpuje poprzez obniŨenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki (art. 360 Ä1 KSH). Uchwağa Walnego 

Zgromadzenia o umorzeniu akcji okreŜla spos·b i warunki umorzenia akcji, a w szczeg·lnoŜci wysokoŜĺ, termin 

i spos·b wypğaty wynagrodzenia przysğugujŃcego akcjonariuszowi z tytuğu umorzenia jego akcji, podstawň 

prawnŃ umorzenia a takŨe spos·b obniŨenia kapitağu zakğadowego. Zgodnie z art. 359 Ä 1 KSH umorzenie 

dobrowolne nie moŨe byĺ przeprowadzane czňŜciej niŨ raz w roku obrotowym. 

Prawo do obciŃŨania posiadanych akcji zastawem lub uŨytkowaniem 

Akcje mogŃ byĺ przedmiotem zastawu lub uŨytkowania. Zgodnie z art. 340 Ä 1 KSH zastawnik i uŨytkownik 

mogŃ wykonywaĺ prawo gğosu z akcji, na kt·rej ustanowiono zastaw lub uŨytkowanie, jeŨeli przewiduje to 

czynnoŜĺ prawna ustanawiajŃca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy na rachunku papier·w wartoŜciowych, 

dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaŨnieniu do wykonywania prawa gğosu. Statut moŨe przewidywaĺ 

zakaz przyznawania prawa gğosu zastawnikowi lub uŨytkownikowi akcji albo moŨe uzaleŨniĺ przyznanie takiego 

uprawnienia od zgody okreŜlonego organu Sp·ğki (art. 340 Ä 2 KSH). 

Prawo do zbywania posiadanych akcji 

Zgodnie z art. 337 Ä 1 KSH Akcje Sp·ğki sŃ zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 Ä 2 KSH Statut moŨe uzaleŨniĺ 

rozporzŃdzenie akcjami imiennymi od zgody Sp·ğki albo w inny spos·b ograniczyĺ moŨliwoŜĺ rozporzŃdzenia 

akcjami imiennymi. Na Datň Memorandum, Statut Sp·ğki nie przewiduje ograniczeŒ zbywalnoŜci akcji 

imiennych. JPo zakoŒczeniu procesu zamiany Akcji serii A na akcje na okaziciela, wszystkie Akcje Sp·ğki bňdŃ 

akcjami na okaziciela, a Statut Sp·ğki nie dopuszcza moŨliwoŜci zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne tak 

dğugo, jak akcje na okaziciela Sp·ğki bňdŃ przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym. Zgodnie z art. 338 Ä 1 

KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajŃcej na okreŜlony czas rozporzŃdzanie akcjŃ (lub jej czňŜciŃ 

uğamkowŃ), nie dğuŨej jednak niŨ na okres dğuŨszy niŨ piňĺ lat od dnia zawarcia umowy.  

Dopuszczalne jest r·wnieŨ zawarcie umowy ustanawiajŃcej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszeŒstwa 

nabycia akcji lub uğamkowej czňŜci akcji. Ograniczenia rozporzŃdzania nie mogŃ w takim przypadku trwaĺ dğuŨej 

niŨ dziesiňĺ lat od dnia zawarcia umowy. 

Prawa o charakterze korporacyjnym 

Prawo do udziağu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gğosu 

Prawo gğosu 

Akcjonariusz wykonuje prawo gğosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Sp·ğek Handlowych, 

Walne Zgromadzenia mogŃ byĺ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne 

Walne Zgromadzenia). 

Szczeg·ğowe regulacje dotyczŃce wykonywania prawa gğosu na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy 

Sp·ğki znajdujŃ siň w Kodeksie Sp·ğek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia. 

Spos·b udziağu w Walnym Zgromadzeniu oraz spos·b wykonywania prawa gğosu 

Stosownie do art. 412 Ä1 KSH, akcjonariusz Sp·ğki moŨe uczestniczyĺ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaĺ 

prawo gğosu osobiŜcie lub przez peğnomocnika. Zgodnie z art. 4121 Ä 2 KSH w sp·ğce publicznej gğos moŨe byĺ 

oddany przez peğnomocnika, a peğnomocnictwo powinno byĺ udzielone na piŜmie lub w postaci elektronicznej. 

Udzielenie peğnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem 

elektronicznym (art. 4121 Ä 2 KSH). 
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Akcjonariusz Sp·ğki posiadajŃcy Akcje zapisane na wiňcej niŨ jednym rachunku papier·w wartoŜciowych moŨe 

ustanowiĺ oddzielnych peğnomocnik·w do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kaŨdym z rachunk·w (art. 

412 Ä 6 KSH). 

JeŨeli peğnomocnikiem akcjonariusza Sp·ğki na Walnym Zgromadzeniu jest czğonek ZarzŃdu, czğonek Rady 

Nadzorczej, likwidator, pracownik Sp·ğki lub czğonek organ·w lub pracownik sp·ğki lub sp·ğdzielni zaleŨnej 

Sp·ğki, peğnomocnictwo moŨe upowaŨniaĺ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu (art. 4122 Ä 

3 KSH). Peğnomocnik ma obowiŃzek ujawniĺ akcjonariuszowi Sp·ğki okolicznoŜci wskazujŃce na istnienie bŃdŦ 

moŨliwoŜĺ wystŃpienia konfliktu interes·w. W takim przypadku udzielenie dalszego peğnomocnictwa jest 

niedopuszczalne. Peğnomocnik, o kt·rym mowa powyŨej, jest zobowiŃzany gğosowaĺ zgodnie z instrukcjami 

udzielonymi przez akcjonariusza Sp·ğki (art. 4122 Ä 4 KSH). 

Uchwağy Walnego Zgromadzenia zapadajŃ bezwzglňdnŃ wiňkszoŜciŃ gğos·w, o ile przepisy Kodeksu Sp·ğek 

Handlowych lub Statutu nie przewidujŃ wymog·w surowszych. 

Akcjonariusz moŨe gğosowaĺ odmiennie z kaŨdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412 Ä 5 KSH, peğnomocnik 

moŨe reprezentowaĺ wiňcej niŨ jednego akcjonariusza Sp·ğki i gğosowaĺ odmiennie z Akcji kaŨdego akcjonariusza 

Sp·ğki. 

Zgodnie z art. 413 Ä1, akcjonariusz Sp·ğki nie moŨe ani osobiŜcie, ani przez peğnomocnika, ani jako peğnomocnik 

innej osoby gğosowaĺ przy powziňciu uchwağ dotyczŃcych jego odpowiedzialnoŜci wobec Sp·ğki z jakiegokolwiek 

tytuğu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowiŃzania wobec Sp·ğki oraz sporu pomiňdzy nim a 

Sp·ğkŃ. Ograniczenie powyŨsze nie dotyczy gğosowania przez akcjonariusza Sp·ğki jako peğnomocnika innego 

akcjonariusza przy powziňciu uchwağ dotyczŃcych swojej osoby, o kt·rych mowa powyŨej. 

Zgodnie z art. 4065 KSH, udziağ w Walnym Zgromadzeniu moŨna wziŃĺ r·wnieŨ przy wykorzystaniu Ŝrodk·w 

komunikacji elektronicznej, chyba Ũe Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w spos·b, o 

kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, postanawia zwoğujŃcy to Walne Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod 

warunkiem, Ũe Rada Nadzorcza przyjňğa wczeŜniej regulamin Walnego Zgromadzenia odbywanego przy 

wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej (art. 4065 Ä 3 KSH. 

Udziağ w Walnym Zgromadzeniu, o kt·rym mowa powyŨej obejmuje w szczeg·lnoŜci: 

1. transmisjň obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym; 

2. dwustronnŃ komunikacjň w czasie rzeczywistym wszystkich os·b uczestniczŃcych w Walnym 

Zgromadzeniu, w ramach kt·rej mogŃ one wypowiadaĺ siň w toku obrad Walnego Zgromadzenia, 

przebywajŃc w innym miejscu niŨ miejsce obrad Walnego Zgromadzenia; 

3. wykonywanie przez akcjonariusza osobiŜcie lub przez peğnomocnika prawa gğosu w toku Walnego 

Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu Ŝrodk·w 

komunikacji elektronicznej. 

W przypadku wykonywania prawa gğosu przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej Sp·ğka 

niezwğocznie przesyğa akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gğosu (art. 4065 Ä 5 KSH). 

Zgodnie z art. 4065 Ä 6 KSH, na wniosek akcjonariusza, zğoŨony nie p·Ŧniej niŨ po upğywie trzech miesiňcy od 

dnia Walnego Zgromadzenia, Sp·ğka przesyğa akcjonariuszowi lub jego peğnomocnikowi potwierdzenie, Ũe jego 

gğos zostağ prawidğowo zarejestrowany oraz policzony, chyba Ũe takie potwierdzenie zostağo przekazane 

akcjonariuszowi lub jego peğnomocnikowi wczeŜniej. 

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gğosu 

Zgodnie z art. 4061 Ä1 KSH prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majŃ tylko osoby bňdŃce 

akcjonariuszami Sp·ğki na 16 dni przed datŃ Walnego Zgromadzenia (dzieŒ rejestracji uczestnictwa w Walnym 

Zgromadzeniu). 
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W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji Sp·ğki powinni 

zaŨŃdaĺ od podmiotu prowadzŃcego ich rachunek papier·w wartoŜciowych wystawienia imiennego zaŜwiadczenia 

o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. ŧŃdanie to naleŨy przedstawiĺ nie wczeŜniej niŨ po ogğoszeniu 

o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia i nie p·Ŧniej niŨ w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji 

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 Ä 1 KSH). 

Zgodnie z art. 4062 KSH, zastawnicy i uŨytkownicy, kt·rym przysğuguje prawo gğosu, majŃ prawo uczestniczenia 

w Walnym Zgromadzeniu Sp·ğki, jeŨeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest 

zarejestrowane na rachunku papier·w wartoŜciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. 

Listň uprawnionych z akcji oraz zastawnik·w i uŨytkownik·w, kt·rym przysğuguje prawo gğosu, do uczestnictwa 

w Walnym Zgromadzeniu Sp·ğka ustala na podstawie wykazu sporzŃdzonego przez podmiot prowadzŃcy depozyt 

papier·w wartoŜciowych (art. 4063 Ä 4 KSH). Podmiot prowadzŃcy depozyt papier·w wartoŜciowych sporzŃdza 

wykaz, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, na podstawie wykaz·w przekazywanych nie p·Ŧniej niŨ na 12 

(dwanaŜcie dni) przed dniem Walnego Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z UstawŃ o Obrocie. 

PodstawŃ sporzŃdzenia wykaz·w przekazywanych podmiotowi prowadzŃcemu depozyt papier·w wartoŜciowych 

sŃ wystawione imienne zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Sp·ğki (art. 4063 Ä 5 

KSH). Zgodnie z art. 407 KSH, powyŨsza lista jest wyğoŨona w lokalu zarzŃdu przez trzy dni powszednie przed 

odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Sp·ğki moŨe ŨŃdaĺ przesğania mu listy akcjonariuszy 

uprawnionych do udziağu w Walnym Zgromadzeniu nieodpğatnie pocztŃ elektronicznŃ, podajŃc wğasny adres e-

mail, na kt·ry lista powinna byĺ wysğana (art. 407 Ä11 KSH). 

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaŜwiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym 

Zgromadzeniu uwaŨa siň dokument o odpowiedniej treŜci, wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. JeŨeli 

rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez sp·ğkň, kt·rej KDPW przekazağ wykonywanie 

czynnoŜci z zakresu prowadzenia depozytu papier·w wartoŜciowych), posiadacz takiego rachunku powinien 

zostaĺ wskazany KDPW (albo sp·ğce, kt·rej KDPW przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu prowadzenia 

depozytu papier·w wartoŜciowych) przez podmiot prowadzŃcy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym 

wystawieniem takiego dokumentu. 

Na podstawie dokument·w, o kt·rych mowa powyŨej, posiadacz rachunku zbiorczego sporzŃdza wykaz 

uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie 

jest uczestnikiem KDPW (albo sp·ğki, kt·rej KDPW przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu prowadzenia 

depozytu papier·w wartoŜciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest 

przekazywany za poŜrednictwem uczestnika KDPW (albo sp·ğki, kt·rej KDPW przekazağ wykonywanie 

czynnoŜci z zakresu prowadzenia depozytu papier·w wartoŜciowych). 

Akcjonariusz Sp·ğki moŨe przenosiĺ Akcje w okresie miňdzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym 

Zgromadzeniu a dniem zakoŒczenia Walnego Zgromadzenia. 

Prawo do imiennego Ŝwiadectwa depozytowego 

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na ŨŃdanie posiadacza rachunku papier·w wartoŜciowych podmiot prowadzŃcy 

ten rachunek wystawia mu na piŜmie, oddzielnie dla kaŨdego rodzaju papier·w wartoŜciowych, imienne 

Ŝwiadectwo depozytowe. świadectwo depozytowe potwierdza legitymacjň do realizacji uprawnieŒ wynikajŃcych 

z papier·w wartoŜciowych wskazanych w jego treŜci, kt·re nie sŃ lub nie mogŃ byĺ realizowane wyğŃcznie na 

podstawie zapis·w na rachunku papier·w wartoŜciowych, z wyğŃczeniem prawa uczestnictwa na Walnym 

Zgromadzeniu. 

Podmioty uprawnione do zwoğania Walnego Zgromadzenia 

Stosownie do art. 399 Ä1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoğuje ZarzŃd. Rada Nadzorcza moŨe zwoğaĺ zwyczajne 

Walne Zgromadzenie, jeŨeli ZarzŃd nie zwoğa go w terminie oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jeŨeli 
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zwoğanie go uzna za wskazane (art. 399 Ä2 KSH). Prawo zwoğania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

przysğuguje r·wnieŨ akcjonariuszom Sp·ğki reprezentujŃcym co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego Sp·ğki 

lub co najmniej poğowň og·ğu gğos·w w Sp·ğce (art. 399 Ä3 KSH). W takim przypadku akcjonariusze Sp·ğki 

wyznaczajŃ przewodniczŃcego tego Walnego Zgromadzenia. 

Ponadto, zgodnie z art. 400 Ä 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Sp·ğki reprezentujŃcy co najmniej jednŃ 

dwudziestŃ kapitağu zakğadowego Sp·ğki mogŃ ŨŃdaĺ zwoğania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i 

umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad tego Walnego Zgromadzenia. ŧŃdanie zwoğania 

nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia naleŨy zğoŨyĺ ZarzŃdowi na piŜmie lub w postaci elektronicznej. JeŨeli 

w terminie dw·ch tygodni od dnia przedstawienia ŨŃdania ZarzŃdowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie 

zostanie zwoğane, sŃd rejestrowy moŨe upowaŨniĺ do zwoğania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

akcjonariuszy Sp·ğki wystňpujŃcych z tym ŨŃdaniem. SŃd wyznacza przewodniczŃcego tego Walnego 

Zgromadzenia. 

Prawo umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariusz lub akcjonariusze Sp·ğki reprezentujŃcy co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu zakğadowego Sp·ğki 

mogŃ ŨŃdaĺ umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 Ä1 

KSH). ŧŃdanie powinno zostaĺ zgğoszone ZarzŃdowi nie p·Ŧniej niŨ na 21 dni przed wyznaczonym terminem 

Walnego Zgromadzenia. ŧŃdanie powinno zawieraĺ uzasadnienie lub projekt uchwağy dotyczŃcej proponowanego 

punktu porzŃdku obrad. ŧŃdanie moŨe zostaĺ zğoŨone w postaci elektronicznej. ZarzŃd jest obowiŃzany 

niezwğocznie, jednak nie p·Ŧniej niŨ na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogğosiĺ 

zmiany w porzŃdku obrad, wprowadzone na ŨŃdanie akcjonariuszy Sp·ğki. Ogğoszenie nastňpuje w spos·b 

wğaŜciwy dla zwoğania Walnego Zgromadzenia. 

Spos·b zwoğania Walnego Zgromadzenia 

Zgodnie z art. 4021 Ä1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoğuje siň przez ogğoszenie dokonywane na stronie 

internetowej Sp·ğki oraz w spos·b okreŜlony dla przekazywania informacji bieŨŃcych zgodnie z UstawŃ o Ofercie. 

Ogğoszenie powinno byĺ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 

4022 KSH, ogğoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawieraĺ w szczeg·lnoŜci: (i) datň, godzinň i miejsce 

Walnego Zgromadzenia oraz szczeg·ğowy porzŃdek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczŃcych 

uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gğosu, (iii) dzieŒ rejestracji uczestnictwa w 

Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacjň, Ũe prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majŃ tylko osoby 

bňdŃce akcjonariuszami Sp·ğki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i 

w jaki spos·b osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moŨe uzyskaĺ peğny tekst 

dokumentacji, kt·ra ma byĺ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwağ lub, jeŨeli nie 

przewiduje siň podejmowania uchwağ, uwagi ZarzŃdu lub Rady Nadzorczej, dotyczŃce spraw wprowadzonych do 

porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad przed 

terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na kt·rej bňdŃ udostňpnione 

informacje dotyczŃce Walnego Zgromadzenia. 

Prawo zgğaszania Sp·ğce projekt·w uchwağ 

Zgodnie z art. 401 Ä4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Sp·ğki reprezentujŃcy co najmniej jednŃ dwudziestŃ 

kapitağu zakğadowego mogŃ przed terminem Walnego Zgromadzenia zgğaszaĺ Sp·ğce na piŜmie lub przy 

wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej projekty uchwağ dotyczŃce spraw wprowadzonych do 

porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad. Sp·ğka 

niezwğocznie ogğasza projekty uchwağ na swojej stronie internetowej. 

Stosownie natomiast do art. 401 Ä5 KSH, kaŨdy z akcjonariuszy moŨe podczas walnego zgromadzenia zgğaszaĺ 

projekty uchwağ dotyczŃce spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad. 
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Prawo ŨŃdania sprawdzenia listy obecnoŜci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu 

Niezwğocznie po wyborze przewodniczŃcego Walnego Zgromadzenia naleŨy sporzŃdziĺ listň obecnoŜci 

zawierajŃcŃ spis uczestnik·w Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Sp·ğki, kt·re kaŨdy z nich 

przedstawia oraz sğuŨŃcych im gğos·w. Lista obecnoŜci powinna zostaĺ podpisana przez przewodniczŃcego 

Walnego Zgromadzenia i wyğoŨona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajŃcych 

jednŃ dziesiŃtŃ kapitağu zakğadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnoŜci powinna 

byĺ sprawdzona przez wybranŃ w tym celu komisjň, zğoŨonŃ co najmniej z trzech os·b. Wnioskodawcy majŃ 

prawo wyboru jednego czğonka komisji. 

Prawo do uzyskania informacji 

Zgodnie z art. 428 Ä1 KSH, ZarzŃd jest zobowiŃzany do udzielenia akcjonariuszowi Sp·ğki, podczas obrad 

Walnego Zgromadzenia, na jego ŨŃdanie informacji dotyczŃcych Sp·ğki, jeŨeli jest to uzasadnione dla oceny 

sprawy objňtej porzŃdkiem obrad Walnego Zgromadzenia. JeŨeli przemawiajŃ za tym waŨne powody, ZarzŃd 

moŨe udzieliĺ informacji na piŜmie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku ZarzŃd jest obowiŃzany 

udzieliĺ informacji nie p·Ŧniej niŨ w terminie dw·ch tygodni od dnia zgğoszenia przez akcjonariusza Sp·ğki 

ŨŃdania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 Ä5 KSH). 

ZarzŃd odmawia udzielenia informacji, jeŨeli mogğoby to wyrzŃdziĺ szkodň Sp·ğce, sp·ğce ze Sp·ğkŃ powiŃzanej 

albo sp·ğce lub sp·ğdzielni zaleŨnej Sp·ğki, w szczeg·lnoŜci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych 

lub organizacyjnych przedsiňbiorstwa (art. 428 Ä2 KSH). Zgodnie z art. 428 Ä3 KSH, czğonek ZarzŃdu moŨe 

odm·wiĺ udzielenia informacji, jeŨeli udzielenie informacji mogğoby stanowiĺ podstawň jego odpowiedzialnoŜci 

karnej, cywilnoprawnej bŃdŦ administracyjnej. 

Informacje przekazane akcjonariuszowi Sp·ğki powinny byĺ przekazane do publicznej wiadomoŜci w formie 

raportu bieŨŃcego. 

Akcjonariusz, kt·remu odm·wiono ujawnienia ŨŃdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i kt·ry 

zgğosiğ sprzeciw do protokoğu, moŨe zğoŨyĺ wniosek do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie ZarzŃdu do udzielenia 

informacji. Wniosek taki naleŨy zğoŨyĺ w terminie tygodnia od zakoŒczenia Walnego Zgromadzenia, na kt·rym 

odm·wiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moŨe r·wnieŨ zğoŨyĺ wniosek do sŃdu rejestrowego o 

zobowiŃzanie Sp·ğki do ogğoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym 

Zgromadzeniem.  

Prawo ŨŃdania wydania odpis·w rocznego sprawozdania finansowego 

KaŨdy akcjonariusz Sp·ğki ma prawo ŨŃdaĺ wydania odpis·w sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki i 

sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegğego rewidenta 

najp·Ŧniej na piňtnaŜcie dni przed Walnym Zgromadzeniem. 

Prawo ŨŃdania wydania odpis·w wniosk·w 

Zgodnie z art. 407 Ä2 KSH, kaŨdy akcjonariusz Sp·ğki ma prawo ŨŃdania wydania mu odpis·w wniosk·w w 

sprawach objňtych porzŃdkiem obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia. ŧŃdanie takie naleŨy zğoŨyĺ do 

ZarzŃdu. Wydanie odpis·w wniosk·w powinno nastŃpiĺ nie p·Ŧniej niŨ w terminie tygodnia przed Walnym 

Zgromadzeniem. 

Prawo do ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gğosowania oddzielnymi grupami 

Stosownie do art. 385 Ä3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Sp·ğki reprezentujŃcych co najmniej jednŃ piŃtŃ kapitağu 

zakğadowego Sp·ğki, wyb·r Rady Nadzorczej powinien byĺ dokonany przez najbliŨsze Walne Zgromadzenie w 

drodze gğosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewidujŃ inny spos·b powoğania 

Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie Sp·ğki nie znajdzie zastosowania, a 
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akcjonariusze bňdŃ stosowaĺ procedurň przewidzianŃ w Kodeksie Sp·ğek Handlowych. Mechanizm takiego 

wyboru jest nastňpujŃcy: cağkowita liczba akcji Sp·ğki obecna na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbň 

czğonk·w Rady Nadzorczej wybieranŃ w drodze gğosowania oddzielnymi grupami, kt·rŃ ustala Walne 

Zgromadzenie. Akcjonariusze, kt·rzy reprezentujŃ takŃ liczbň akcji mogŃ utworzyĺ oddzielnŃ grupň celem wyboru 

jednego czğonka Rady Nadzorczej i nie mogŃ gğosowaĺ przy wyborze innych czğonk·w. JeŨeli po gğosowaniu w 

trybie gğosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostanŃ nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, 

kt·rzy nie uczestniczyli w utworzeniu Ũadnej grupy bňdŃ uprawnieni do wyboru pozostağych czğonk·w Rady 

Nadzorczej zwykğŃ wiňkszoŜciŃ gğos·w. 

Prawo do zaskarŨania uchwağ Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariusze Sp·ğki sŃ uprawnieni do zaskarŨania uchwağ podjňtych przez Walne Zgromadzenie w drodze 

pow·dztwa o uchylenie uchwağy lub pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. 

Pow·dztwo o uchylenie uchwağy 

Zgodnie z art. 422 Ä1 KSH, uchwağa Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bŃdŦ dobrymi obyczajami i 

godzŃca w interes Sp·ğki lub majŃca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Sp·ğki, moŨe byĺ zaskarŨona w drodze 

wytoczonego przeciwko Sp·ğce pow·dztwa o uchylenie uchwağy. 

Pow·dztwo o uchylenie uchwağy Walnego Zgromadzenia powinno byĺ wniesione w terminie miesiŃca od dnia 

otrzymania wiadomoŜci o uchwale, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie trzech miesiňcy od dnia powziňcia uchwağy. 

Pow·dztwo o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy 

Stosownie do art. 425 Ä1 KSH, uchwağa Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawŃ moŨe byĺ zaskarŨona w 

drodze pow·dztwa wytoczonego przeciwko Sp·ğce o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. 

Pow·dztwo o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia powinno byĺ wniesione w terminie 30 

dni od dnia jej ogğoszenia, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie roku od dnia powziňcia uchwağy. 

Podmioty uprawnione do zaskarŨenia uchwağ Walnego Zgromadzenia 

Prawo do wytoczenia pow·dztwa o uchylenie uchwağy lub pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy 

Walnego Zgromadzenia przysğuguje: 

a. ZarzŃdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeg·lnym czğonkom tych organ·w, 

b. akcjonariuszowi Sp·ğki, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania 

sprzeciwu, 

c. akcjonariuszowi Sp·ğki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Walnym Zgromadzeniu oraz 

d. akcjonariuszom Sp·ğki, kt·rzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku 

wadliwego zwoğania Walnego Zgromadzenia lub teŨ powziňcia uchwağy w sprawie nieobjňtej 

porzŃdkiem obrad. 

Zmiana praw akcjonariuszy Sp·ğki 

Zgodnie z art. 415 Ä3 KSH, Uchwağa dotyczŃca zmiany Statutu, zwiňkszajŃca Ŝwiadczenia akcjonariuszy Sp·ğki 

lub uszczuplajŃca prawa przyznane osobiŜcie akcjonariuszom Sp·ğki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy 

Sp·ğki, kt·rych dotyczy. 

Prawo do ŨŃdania wyboru rewidenta do spraw szczeg·lnych 

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Sp·ğki, posiadajŃcych co najmniej 

5% og·lnej liczby gğos·w, Walne Zgromadzenie moŨe podjŃĺ uchwağň w sprawie zbadania przez biegğego, na 

koszt Sp·ğki, okreŜlonego zagadnienia zwiŃzanego z utworzeniem Sp·ğki lub prowadzeniem jej spraw. 

Akcjonariusze ci mogŃ w tym celu ŨŃdaĺ zwoğania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub ŨŃdaĺ 
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umieszczenia sprawy podjňcia tej uchwağy w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia. ŧŃdanie 

naleŨy zğoŨyĺ na piŜmie do ZarzŃdu najp·Ŧniej na miesiŃc przed proponowanym terminem Walnego 

Zgromadzenia. JeŨeli w terminie dw·ch tygodni od dnia przedstawienia ŨŃdania ZarzŃdowi nadzwyczajne Walne 

Zgromadzenie nie zostanie zwoğane, sŃd rejestrowy moŨe, po wezwaniu ZarzŃdu do zğoŨenia oŜwiadczenia, 

upowaŨniĺ do zwoğania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Sp·ğki wystňpujŃcych z tym 

ŨŃdaniem. SŃd wyznacza przewodniczŃcego tego Walnego Zgromadzenia. 

Uchwağa Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczeg·lnych powinna okreŜlaĺ w 

szczeg·lnoŜci: 

a. oznaczenie rewidenta do spraw szczeg·lnych, na kt·rego wnioskodawca wyraziğ zgodň na piŜmie; 

b. przedmiot i zakres badania, zgodny z treŜciŃ wniosku, chyba Ũe wnioskodawca wyraziğ na piŜmie zgodň 

na ich zmianň; 

c. rodzaje dokument·w, kt·re Sp·ğka powinna udostňpniĺ biegğemu; oraz 

d. termin rozpoczňcia badania, nie dğuŨszy niŨ 3 miesiŃce od dnia podjňcia uchwağy. 

JeŨeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwağy zgodnej z treŜciŃ wniosku albo podejmie takŃ uchwağň z 

naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogŃ, w terminie 14 dni od dnia podjňcia uchwağy, 

wystŃpiĺ do sŃdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczeg·lnych. 

Rewidentem do spraw szczeg·lnych moŨe byĺ wyğŃcznie podmiot posiadajŃcy wiedzň fachowŃ i kwalifikacje 

niezbňdne do zbadania sprawy okreŜlonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, kt·re zapewniŃ sporzŃdzenie 

rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczeg·lnych nie moŨe byĺ podmiot 

ŜwiadczŃcy w okresie objňtym badaniem usğugi na rzecz Sp·ğki, jej podmiotu dominujŃcego lub zaleŨnego, jak 

r·wnieŨ jej jednostki dominujŃcej lub znaczŃcego inwestora w rozumieniu Ustawy o RachunkowoŜci. 

Rewidentem do spraw szczeg·lnych nie moŨe byĺ r·wnieŨ podmiot, kt·ry naleŨy do tej samej grupy kapitağowej 

co podmiot, kt·ry Ŝwiadczyğ usğugi, o kt·rych mowa powyŨej. 

ZarzŃd i Rada Nadzorcza sŃ obowiŃzane udostňpniĺ rewidentowi do spraw szczeg·lnych dokumenty okreŜlone w 

uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczeg·lnych albo w postanowieniu sŃdu 

o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczeg·lnych, a takŨe udzieliĺ wyjaŜnieŒ niezbňdnych do przeprowadzenia 

badania. 

Rewident do spraw szczeg·lnych jest obowiŃzany przedstawiĺ ZarzŃdowi i Radzie Nadzorczej pisemne 

sprawozdanie z wynik·w badania. ZarzŃd jest obowiŃzany przekazaĺ to sprawozdanie w trybie raportu bieŨŃcego. 

Sprawozdanie rewidenta do spraw szczeg·lnych nie moŨe ujawniaĺ informacji stanowiŃcych tajemnicň 

technicznŃ, handlowŃ lub organizacyjnŃ Sp·ğki, chyba Ũe jest to niezbňdne do uzasadnienia stanowiska zawartego 

w tym sprawozdaniu. 

ZarzŃd zobowiŃzany jest zğoŨyĺ sprawozdanie ze sposobu uwzglňdnienia wynik·w badania na najbliŨszym 

Walnym Zgromadzeniu. 

4.4.6. OkreŜlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypğaty dywidendy w 

przyszğoŜci 

ZarzŃd Emitenta nie ma okreŜlonej polityki dotyczŃcej wypğacania dywidendy w przyszğoŜci. 

Decyzja o podziale zysk·w i wypğacie dywidendy zaleŨy od uchwağy Walnego Zgromadzenia, kt·re bierze pod 

uwagň zalecenia ZarzŃdu (nie sŃ one wiŃŨŃce). Emitent prowadzi szeroko zakrojone prace B+R, finansowane z 

bieŨŃcej dziağalnoŜci, co wymaga wkğadu wğasnego do projekt·w grantowych. Przy podejmowaniu decyzji o 

wypğacie dywidendy, ZarzŃd powinien wziŃĺ pod uwagň wiele czynnik·w, w tym sytuacjň finansowŃ Sp·ğki, 

perspektywy dalszej dziağalnoŜci, przyszğe zyski, rezerwy kapitağowe, potrzeby finansowe, planowane wydatki 

inwestycyjne i plany rozwoju, a takŨe wymagania prawne dotyczŃce wypğaty dywidendy.  
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Wypğata dywidendy zaleŨy od decyzji akcjonariuszy podjňtej na Walnym Zgromadzeniu, niezaleŨnie od zaleceŒ 

ZarzŃdu. Emitent moŨe wypğacaĺ zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego pod 

warunkiem, Ũe posiada wystarczajŃce Ŝrodki na wypğatň, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni 

rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moŨe stanowiĺ najwyŨej poğowň zysku osiŃgniňtego od koŒca 

poprzedniego roku obrotowego powiňkszonego o kapitağy rezerwowe utworzone z zysku, kt·rymi w celu wypğaty 

zaliczek moŨe dysponowaĺ ZarzŃd, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wğasne, a planowane wypğaty 

zaliczek sŃ ogğaszane przez ZarzŃd co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczňciem wypğat. Akcjonariusze 

Emitenta majŃ prawo do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegğego 

rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wypğaty akcjonariuszom. Kwota 

przeznaczona do podziağu miňdzy akcjonariuszy nie moŨe przekraczaĺ zysku za ostatni rok obrotowy, 

powiňkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegğych oraz o kwoty utworzone jako rezerwy. Termin wypğaty 

dywidendy moŨe byĺ wyznaczony w okresie trzech miesiňcy od dnia dywidendy, a dzieŒ dywidendy moŨe byĺ 

wyznaczony na dzieŒ, kt·ry przypadnie nie wczeŜniej niŨ piňĺ dni i nie p·Ŧniej niŨ trzy miesiŃce od dnia podjňcia 

uchwağy przez Walne Zgromadzenie. WartoŜĺ dywidendy, kt·rŃ moŨe otrzymaĺ kaŨdy akcjonariusz Emitenta, jest 

ograniczona do zysku za ostatni rok obrotowy, z dodaniem niepodzielonych zysk·w z lat poprzednich i kwot z 

utworzonych z zysku kapitağ·w zapasowych i rezerwowych, kt·re mogŃ byĺ wykorzystane na dywidendy. Jednak 

naleŨy odjŃĺ niepokryte straty, akcje wğasne Emitenta oraz kwoty, kt·re zgodnie z Kodeksem Sp·ğek Handlowych 

lub Statutem Emitenta powinny byĺ zarezerwowane z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitağ zapasowy lub 

rezerwowy 

4.4.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i 

obrotem papierami wartoŜciowymi, w tym wskazanie pğatnika podatku 

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majŃ charakter og·lny i nie stanowiŃ kompletnej analizy skutk·w 

podatkowych w prawie polskim zwiŃzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji przez inwestor·w. Z 

tych wzglňd·w wszystkim inwestorom zaleca siň skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradc·w 

podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organ·w 

administracyjnych wğaŜciwych w tym zakresie. 

Podatek dochodowy od os·b fizycznych ï informacje og·lne 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jeŨeli majŃ miejsce zamieszkania na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od cağoŜci swoich dochod·w (przychod·w) bez 

wzglňdu na miejsce poğoŨenia Ŧr·değ przychod·w. Przy czym za osobň majŃcŃ miejsce zamieszkania na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej uwaŨa siň osobň fizycznŃ, kt·ra: 

a. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interes·w osobistych lub gospodarczych 

(oŜrodek interes·w Ũyciowych), lub 

b. przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dğuŨej niŨ 183 dni w roku podatkowym. 

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

miejsca zamieszkania, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w (przychod·w) osiŃganych na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

W odniesieniu do dochod·w uzyskiwanych z posiadania lub obrotu akcjami moŨna wyr·Ũniĺ dwa zasadnicze 

Ŧr·dğa powstania dochodu ï tj. dywidendy i inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych (art. 

przychody z umorzenia udziağ·w (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartoŜci, wartoŜĺ majŃtku otrzymanego w 

zwiŃzku z likwidacjŃ sp·ğki) oraz przychody z odpğatnego zbycia akcji.  
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Opodatkowanie dochod·w (przychod·w) z dywidend i innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b 

prawnych przez osoby fizyczne 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych dochod·w (przychod·w) z dywidend i innych 

przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych pobiera siň 19% zryczağtowany podatek dochodowy. 

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od os·b fizycznych stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w o 

unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska. JednakŨe zastosowanie stawki 

podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania lub niepobranie (niezapğacenie) 

podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania dla cel·w podatkowych miejsca 

zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. 

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochod·w (przychod·w) z tytuğu naleŨnoŜci, o kt·rych mowa w art. 

30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, przekazanych na rzecz podatnik·w uprawnionych z papier·w wartoŜciowych 

zapisanych na rachunkach zbiorczych, kt·rych toŨsamoŜĺ nie zostağa pğatnikowi ujawniona w trybie 

przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek pğatnik pobiera wedğug stawki okreŜlonej powyŨej od ğŃcznej 

wartoŜci dochod·w (przychod·w) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnik·w za 

poŜrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku, zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o PIT, 

podatnicy, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, sŃ obowiŃzani wykazaĺ kwoty dochod·w (przychod·w) 

okreŜlonych w art. 30a ust. 1 pkt 2, 4 lub 5, od kt·rych podatek zostağ pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a, w zeznaniu 

podatkowym, o kt·rym mowa w art. 45 ust. 1 lub 1a Ustawy o PIT. 

Stosownie do art. 30a ust. 6 Ustawy o PIT zryczağtowany podatek, o kt·rym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy 

o PIT, pobiera siň bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzeŨeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 i 4, ust. 

5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Dochod·w (przychod·w), o kt·rych mowa w art. 30a ust. 1 Ustawy o PIT, nie ğŃczy siň 

z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreŜlonych w art. 27 Ustawy o PIT. 

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, co do zasady Sp·ğka ma obowiŃzek pobieraĺ zryczağtowany podatek 

dochodowy od dokonywanych wypğat (ŜwiadczeŒ) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniňdzy lub wartoŜci 

pieniňŨnych z tytuğu okreŜlonego w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT. Zgodnie przy tym z art. 41 ust. 4d Ustawy 

o PIT, zryczağtowany podatek dochodowy od dochod·w (przychod·w), o kt·rych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4, w 

zakresie dywidendy oraz dochod·w (przychod·w) okreŜlonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT 

pobierajŃ, jako pğatnicy, podmioty prowadzŃce rachunki papier·w wartoŜciowych dla podatnik·w, jeŨeli dochody 

(przychody) te zostağy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiŃŨŃ siň z papierami wartoŜciowymi 

zapisanymi na tych rachunkach, a wypğata Ŝwiadczenia na rzecz podatnika nastňpuje za poŜrednictwem tych 

podmiot·w. PowyŨsze stosuje siň takŨe do podmiot·w wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w 

jakim prowadzŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ poprzez poğoŨony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny 

zakğad, jeŨeli rachunek, na kt·rym zapisane sŃ papiery wartoŜciowe, jest zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ tego zakğadu. 

Stosownie do art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT, w zakresie papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach 

zbiorczych pğatnikami zryczağtowanego podatku dochodowego, o kt·rym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o 

PIT, w zakresie dywidendy oraz dochod·w (przychod·w) okreŜlonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT 

sŃ podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze, za poŜrednictwem kt·rych naleŨnoŜci z tych tytuğ·w sŃ wypğacane. 

Podatek pobiera siň w dniu przekazania naleŨnoŜci z danego tytuğu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. 

PowyŨsze stosuje siň takŨe do podmiot·w wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzŃ 

dziağalnoŜĺ gospodarczŃ poprzez poğoŨony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakğad, jeŨeli 

rachunek, na kt·rym zapisane sŃ papiery wartoŜciowe, jest zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ tego zakğadu. 

PoczŃwszy od 1 stycznia 2022 r. zgodnie z dodanym art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w przypadkach, o kt·rych 

mowa w art. 41 ust. 4d, podmioty dokonujŃce wypğat naleŨnoŜci za poŜrednictwem rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych albo rachunk·w zbiorczych sŃ obowiŃzane do przekazania podmiotom prowadzŃcym te rachunki 

informacji o wystňpowaniu pomiňdzy nimi a podatnikiem powiŃzaŒ w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o 

PIT oraz przekroczeniu kwoty, o kt·rej mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wypğaty. 
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Podmioty przekazujŃce tň informacjň sŃ obowiŃzane do jej aktualizacji przed dokonaniem wypğaty w przypadku 

wystŃpienia zmiany okolicznoŜci objňtych tŃ informacjŃ. 

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, JeŨeli ğŃczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu powiŃzanego wypğat 

(ŜwiadczeŒ) lub postawionych do jego dyspozycji pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych z tytuğ·w okreŜlonych w 

art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 pkt 1ï5a przekracza w roku podatkowym obowiŃzujŃcym u wypğacajŃcego te 

naleŨnoŜci ğŃcznie kwotň 2 000 000 zğ na rzecz tego samego podatnika, pğatnik jest obowiŃzany pobieraĺ 

zryczağtowany podatek dochodowy, stosujŃc stawki podatku okreŜlone w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 od 

nadwyŨki ponad kwotň 2 000 000 zğ, z pominiňciem stawki podatku, zwolnienia lub warunk·w niepobrania 

podatku, wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania. Przepisu 

zdania pierwszego nie stosuje siň do wypğat (ŜwiadczeŒ) lub postawionych do dyspozycji podatnik·w, o kt·rych 

mowa w art. 3 ust. 1, pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych z tytuğ·w okreŜlonych w art. 30a ust. 1 pkt 4. JeŨeli 

wypğaty naleŨnoŜci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostağa kwota, o kt·rej 

mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, wypğacone naleŨnoŜci przelicza siň na zğote wedğug kursu Ŝredniego waluty 

obcej ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ wypğaty. 

Przepis stosuje siň odpowiednio do postawionych do dyspozycji pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych.  

JeŨeli nie moŨna ustaliĺ wysokoŜci ğŃcznej kwoty dokonanych podatnikowi wypğat (ŜwiadczeŒ) lub postawionych 

podatnikowi do dyspozycji pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych z tytuğ·w okreŜlonych w art. 30a ust. 1 pkt 4 

Ustawy o PIT, domniemywa siň, Ũe przekroczyğa ona kwotň, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT. 

Przepisu art. 41 ust. 12 nie stosuje siň, jeŨeli pğatnik zğoŨyğ oŜwiadczenie, Ũe: 

a. posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo 

zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania, 

b. po przeprowadzeniu weryfikacji, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, nie posiada wiedzy 

uzasadniajŃcej przypuszczenie, Ũe istniejŃ okolicznoŜci wykluczajŃce moŨliwoŜĺ zastosowania stawki 

podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o 

unikaniu podw·jnego opodatkowania. 

OŜwiadczenie, o kt·rym mowa powyŨej, skğada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowoŜci, 

podajŃc peğnionŃ przez siebie funkcjň. W przypadku, gdy jednostkŃ kieruje organ wieloosobowy ï oŜwiadczenie 

to skğada wyznaczona osoba wchodzŃca w skğad tego organu. Nie jest dopuszczalne zğoŨenie oŜwiadczenia przez 

peğnomocnika. OŜwiadczenie skğada siň najp·Ŧniej w dniu dokonania wypğaty (Ŝwiadczenia) lub postawienia do 

dyspozycji pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych z tytuğ·w okreŜlonych art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT.  

Opodatkowanie dochod·w z tytuğu odpğatnego zbycia akcji przez osoby fizyczne 

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, od dochod·w uzyskanych z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych 

lub pochodnych instrument·w finansowych, w tym z realizacji praw wynikajŃcych z tych instrument·w, z 

odpğatnego zbycia udziağ·w (akcji) oraz z tytuğu objňcia udziağ·w (akcji) w zamian za wkğad niepieniňŨny podatek 

dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. 

Dochodem, o kt·rym mowa powyŨej, jest: 

a. r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych a 

kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g Ustawy o PIT, lub 

art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, z zastrzeŨeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o PIT, 

b. r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z realizacji praw wynikajŃcych z papier·w 

wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Ofercie, a kosztami uzyskania przychod·w, 

okreŜlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT, 
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c. r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia pochodnych instrument·w 

finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajŃcych a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi 

na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT, 

d. r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z odpğatnego zbycia udziağ·w (akcji) albo udziağ·w w 

sp·ğdzielni a kosztami uzyskania przychod·w okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 

pkt 38 i 38c Ustawy o PIT, 

e. r·Ũnica pomiňdzy przychodem okreŜlonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 Ustawy o PIT a kosztami 

uzyskania przychod·w okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PIT, 

f. r·Ũnica miňdzy przychodem uzyskanym z odpğatnego zbycia udziağ·w (akcji) sp·ğki kapitağowej 

powstağej w wyniku przeksztağcenia przedsiňbiorcy bňdŃcego osobŃ fizycznŃ w jednoosobowŃ sp·ğkň 

kapitağowŃ a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1ğ osiŃgniňta w roku 

podatkowym. 

Przepis art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, 

kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska. JednakŨe zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy 

o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo niezapğacenie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod 

warunkiem udokumentowania dla cel·w podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego 

certyfikatem rezydencji. 

Przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje siň, jeŨeli odpğatne zbycie udziağ·w (akcji), papier·w 

wartoŜciowych i pochodnych instrument·w finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajŃcych nastňpuje w 

wykonywaniu dziağalnoŜci gospodarczej. W takim przypadku opodatkowanie nastňpuje na zasadach wğaŜciwych 

dla opodatkowania dochod·w (przychod·w) z dziağalnoŜci gospodarczej. 

Dochod·w, o kt·rych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, nie ğŃczy siň z dochodami opodatkowanymi na 

zasadach okreŜlonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o PIT. 

JeŨeli podatnik, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osiŃga dochody, o kt·rych mowa w art. 30b ust. 1 

Ustawy o PIT, zar·wno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, dochody te ğŃczy siň i 

od podatku obliczonego od ğŃcznej sumy dochod·w odlicza siň kwotň r·wnŃ podatkowi dochodowemu 

zapğaconemu za granicŃ. Odliczenie to nie moŨe jednak przekroczyĺ tej czňŜci podatku obliczonego przed 

dokonaniem odliczenia, kt·ra proporcjonalnie przypada na doch·d uzyskany za granicŃ. 

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 Ustawy o PIT, po zakoŒczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiŃzany w 

zeznaniu, o kt·rym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykazaĺ dochody uzyskane w roku podatkowym 

z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, w tym r·wnieŨ dochody, o kt·rych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy 

o PIT, dochody z odpğatnego zbycia pochodnych instrument·w finansowych, a takŨe dochody z realizacji praw z 

nich wynikajŃcych, z odpğatnego zbycia udziağ·w (akcji) oraz z tytuğu objňcia udziağ·w (akcji) w sp·ğce w zamian 

za wkğad niepieniňŨny i obliczyĺ naleŨny podatek dochodowy. Do dochod·w, o kt·rych mowa w art. 30b ust. 1 

Ustawy o PIT, przepis art. 30a ust. 3 Ustawy o PIT stosuje siň odpowiednio. 

Zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o PIT, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastňpujŃcego po 

roku podatkowym podatnicy sŃ obowiŃzani skğadaĺ urzňdom skarbowym odrňbne zeznania, wedğug ustalonych 

wzor·w, o wysokoŜci osiŃgniňtego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitağ·w 

opodatkowanych na zasadach okreŜlonych w art. 30b Ustawy o PIT. Zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 2 Ustawy o PIT, 

przed upğywem terminu okreŜlonego na zğoŨenie zeznania podatnicy sŃ obowiŃzani wpğaciĺ naleŨny podatek 

dochodowy wynikajŃcy z zeznania, o kt·rym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT. PoczŃwszy od 1 stycznia 

2022 r. powyŨsze zasady ulegajŃ zmianie w ten spos·b, Ũe przed upğywem terminu okreŜlonego na zğoŨenie 

zeznania podatnicy sŃ obowiŃzani wpğaciĺ naleŨny podatek dochodowy wynikajŃcy z zeznania, o kt·rym mowa 

w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, albo r·Ũnicň pomiňdzy podatkiem naleŨnym wynikajŃcym z zeznania, o 

kt·rym mowa w ust. 1a pkt 1, a sumŃ zapğaconych za dany rok zaliczek. 
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Danina solidarnoŜciowa 

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sŃ obowiŃzane do zapğaty daniny solidarnoŜciowej w 

wysokoŜci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawň obliczenia daniny solidarnoŜciowej stanowi nadwyŨka 

ponad 1 000 000 zğ sumy dochod·w podlegajŃcych opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych w art. 27 ust. 1, 9 i 

9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejszeniu o: 

a. kwoty skğadek, o kt·rych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT, 

b. kwoty, o kt·rych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT, 

odliczone od tych dochod·w. 

Przy ustalaniu wysokoŜci podstawy obliczenia daniny solidarnoŜciowej w roku kalendarzowym, o kt·rym mowa 

powyŨej, uwzglňdnia siň dochody i kwoty pomniejszajŃce te dochody zgodnie z art. 30h ust. 2 Ustawy o PIT 

wykazywane w: 

a. rocznym obliczeniu podatku, o kt·rym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o PIT, jeŨeli podatek wynikajŃcy z 

tego rozliczenia jest podatkiem naleŨnym, 

b. zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1 i 2 oraz ust. 1aa Ustawy o PIT, 

kt·rych termin zğoŨenia upğywa w okresie od dnia nastňpujŃcego po dniu upğywu terminu na zğoŨenie deklaracji o 

wysokoŜci daniny solidarnoŜciowej w roku poprzedzajŃcym ten rok kalendarzowy do dnia upğywu terminu, o 

kt·rym mowa powyŨej. 

Zgodnie z art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, o kt·rych mowa w art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, sŃ 

obowiŃzane skğadaĺ urzňdom skarbowym deklaracjň o wysokoŜci daniny solidarnoŜciowej, wedğug 

udostňpnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym terminie wpğaciĺ daninň 

solidarnoŜciowŃ. 

Opodatkowanie dochod·w z niezrealizowanych zysk·w os·b fizycznych 

Zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT, podatek od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w wynosi: 

a. 19% podstawy opodatkowania ï gdy ustalana jest wartoŜĺ podatkowa skğadnika majŃtku, 

b. 3% podstawy opodatkowania ï gdy nie ustala siň wartoŜci podatkowej skğadnika majŃtku. 

Zgodnie z art. 30da ust. 2 Ustawy o PIT, opodatkowaniu podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w 

podlega: 

a. przeniesienie skğadnika majŃtku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku kt·rego 

Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochod·w ze zbycia tego skğadnika majŃtku, przy 

czym przenoszony skğadnik majŃtku pozostaje wğasnoŜciŃ tego samego podmiotu, 

b. zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajŃcego w Rzeczypospolitej Polskiej 

nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, w wyniku kt·rej Rzeczpospolita Polska traci prawo do 

opodatkowania dochod·w ze zbycia skğadnika majŃtku bňdŃcego wğasnoŜciŃ tego podatnika, w zwiŃzku 

z przeniesieniem jego miejsca zamieszkania do innego paŒstwa.  

W przypadku skğadnika majŃtku niezwiŃzanego z dziağalnoŜciŃ gospodarczŃ opodatkowaniu podatkiem od 

dochod·w z niezrealizowanych zysk·w w przypadku, o kt·rym mowa w art. 30da ust. 2 pkt 2 Ustawy o PIT, 

podlegajŃ tylko skğadniki majŃtku stanowiŃce: og·ğ praw i obowiŃzk·w w sp·ğce niebňdŃcej osobŃ prawnŃ, 

udziağy w sp·ğce, akcje i inne papiery wartoŜciowe, pochodne instrumenty finansowe oraz tytuğy uczestnictwa w 

funduszach kapitağowych, zwane dalej ĂmajŃtkiem osobistymò, jeŨeli podatnik ma miejsce zamieszkania na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez ğŃcznie co najmniej piňĺ lat w dziesiňcioletnim okresie 

poprzedzajŃcym dzieŒ zmiany rezydencji podatkowej.  
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Przeniesienie skğadnika majŃtku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o kt·rym mowa w art. 30da ust. 2 pkt 

1 Ustawy o PIT, obejmuje w szczeg·lnoŜci sytuacjň, w kt·rej: 

a. podatnik, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, przenosi do swojego zagranicznego zakğadu 

skğadnik majŃtku dotychczas zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ gospodarczŃ prowadzonŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

b. podatnik, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, przenosi do paŒstwa swojej rezydencji 

podatkowej lub do innego niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwa, w kt·rym prowadzi dziağalnoŜĺ 

gospodarczŃ poprzez zagraniczny zakğad, skğadnik majŃtku dotychczas zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ 

gospodarczŃ prowadzonŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczny zakğad, 

c. podatnik, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT przenosi do innego paŒstwa cağoŜĺ albo czňŜĺ 

dziağalnoŜci gospodarczej prowadzonej dotychczas poprzez poğoŨony na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej zagraniczny zakğad. 

Opodatkowanie podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w w wyniku zmiany rezydencji podatkowej, 

nie dotyczy skğadnik·w majŃtku, kt·re po zmianie rezydencji podatkowej pozostajŃ zwiŃzane z poğoŨonym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zakğadem podatnika, kt·ry zmieniğ rezydencjň podatkowŃ. 

Doch·d z niezrealizowanych zysk·w stanowi nadwyŨka wartoŜci rynkowej skğadnika majŃtku ustalanej na dzieŒ 

jego przeniesienia albo na dzieŒ poprzedzajŃcy dzieŒ zmiany rezydencji podatkowej ponad jego wartoŜĺ 

podatkowŃ. WartoŜĺ rynkowŃ skğadnik·w majŃtku podatnika objňtych mağŨeŒskŃ wsp·lnoŜciŃ majŃtkowŃ okreŜla 

siň u kaŨdego z mağŨonk·w w wysokoŜci poğowy wartoŜci rynkowej tych skğadnik·w majŃtku.  

WartoŜĺ podatkowŃ skğadnika majŃtku stanowi wartoŜĺ, niezaliczona uprzednio do koszt·w uzyskania 

przychod·w w jakiejkolwiek formie, jaka zostağaby przyjňta przez podatnika za koszt uzyskania przychod·w, 

gdyby skğadnik ten zostağ przez niego odpğatnie zbyty. Nie ustala siň wartoŜci podatkowej skğadnika majŃtku w 

przypadku, gdy zgodnie z odrňbnymi przepisami, do cel·w opodatkowania podatkiem dochodowym nie 

uwzglňdnia siň koszt·w uzyskania przychod·w z odpğatnego zbycia tego skğadnika majŃtku. 

Podstawň opodatkowania podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w stanowi suma dochod·w z 

niezrealizowanych zysk·w ustalonych dla poszczeg·lnych skğadnik·w majŃtku. W przypadku przeniesienia 

przedsiňbiorstwa lub jego zorganizowanej czňŜci doch·d z niezrealizowanych zysk·w dotyczy cağego 

przedsiňbiorstwa (jego zorganizowanej czňŜci). JeŨeli podatnik, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, 

osiŃga r·wnieŨ dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegajŃ w obcym 

paŒstwie opodatkowaniu podatkiem r·wnowaŨnym do podatku od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w, 

dochody (przychody) te ğŃczy siň z dochodami (przychodami) osiŃganymi na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od ğŃcznej sumy dochod·w odlicza siň kwotň r·wnŃ 

podatkowi zapğaconemu w obcym paŒstwie. Kwota odliczenia nie moŨe jednak przekroczyĺ tej czňŜci podatku 

obliczonego przed dokonaniem odliczenia, kt·ra proporcjonalnie przypada na doch·d uzyskany w obcym 

paŒstwie. 

Podatnicy sŃ obowiŃzani skğadaĺ urzňdom skarbowym deklaracje, wedğug ustalonego wzoru, o wysokoŜci 

dochodu z niezrealizowanych zysk·w do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym ğŃczna wartoŜĺ 

rynkowa przenoszonych skğadnik·w majŃtku przekroczyğa kwotň 4 000 000 zğ, oraz w tym terminie wpğaciĺ 

podatek naleŨny. JeŨeli po miesiŃcu, w kt·rym ğŃczna wartoŜĺ rynkowa przenoszonych skğadnik·w majŃtku 

przekroczyğa kwotň 4 000 000 zğ, przenoszone sŃ kolejne skğadniki majŃtku, podatnicy obowiŃzani sŃ skğadaĺ 

deklaracjň do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym przenoszone sŃ skğadniki, oraz w tym terminie 

wpğaciĺ podatek naleŨny. 

Przepis·w art. 30da nie stosuje siň, jeŨeli ğŃczna wartoŜĺ rynkowa przenoszonych skğadnik·w majŃtku nie 

przekracza kwoty 4 000 000 zğ. W przypadku mağŨonk·w, o kt·rych mowa w art. 30da ust. 9 Ustawy o PIT, limit 

wartoŜci rynkowej skğadnika majŃtku dotyczy ğŃcznie obojga mağŨonk·w. 
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Zgodnie z art. 30dc ust. 1 Ustawy o PIT, opodatkowania podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w 

nie stosuje siň do skğadnika majŃtku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreŜlony, 

nie dğuŨszy jednak niŨ 12 miesiňcy, gdy: 

a. przeniesienie tego skğadnika majŃtku zwiŃzane jest bezpoŜrednio z politykŃ zarzŃdzania pğynnoŜciŃ 

przedsiňbiorstwa podatnika poğoŨonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego 

paŒstwa, 

b. przeniesienie papier·w wartoŜciowych lub innych skğadnik·w majŃtku nastňpuje na podstawie umowy 

przewğaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnoŜci. 

W przypadku, o kt·rym mowa powyŨej, podatnik obowiŃzany jest zadeklarowaĺ w zeznaniu, o kt·rym mowa w 

art. 45 ust. 1 i ust. 1a pkt 2 Ustawy o PIT, wartoŜĺ rynkowŃ skğadnik·w majŃtku tymczasowo przeniesionych w 

roku podatkowym, za kt·ry jest skğadane zeznanie, oraz przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jeŨeli do dnia zğoŨenia zeznania skğadniki te pozostajŃ poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, jeŨeli przed upğywem 12 miesiňcy, liczonych 

od pierwszego miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym skğadnik majŃtku zostağ przeniesiony poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sp·ğka niebňdŃca osobŃ prawnŃ, kt·ra przenosiğa skğadnik majŃtku, zostağa 

przejňta przez sp·ğkň albo podatnik przeksztağciğ formň prowadzonej dziağalnoŜci w jednoosobowŃ sp·ğkň 

kapitağowŃ, wartoŜĺ rynkowa skğadnika majŃtku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT. W 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, podatnik jest obowiŃzany zğoŨyĺ do urzňdu 

skarbowego deklaracjň o wysokoŜci dochodu z niezrealizowanych zysk·w w terminie 7 dni od dnia przejňcia lub 

przeksztağcenia oraz w tym terminie wpğaciĺ podatek naleŨny. JeŨeli wartoŜĺ skğadnika majŃtku, o kt·rym mowa 

w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, oraz wartoŜĺ skğadnik·w majŃtku, o kt·rych mowa w art. 30db ust. 1 Ustawy o 

PIT, przekracza ğŃcznie kwotň 4 000 000 zğ, w deklaracji podatnik obowiŃzany jest wykazaĺ do opodatkowania 

wszystkie przeniesione skğadniki majŃtku. 

Zgodnie z art. 30dd ust. 1 Ustawy o PIT, zwalnia siň od podatku od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w: 

a. skğadniki majŃtku przekazane na cele okreŜlone w art. 4 ustawy o dziağalnoŜci poŨytku publicznego 

organizacjom r·wnowaŨnym do organizacji, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreŜlonym w 

przepisach regulujŃcych dziağalnoŜĺ poŨytku publicznego, obowiŃzujŃcych w innym niŨ Rzeczpospolita 

Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego 

Obszaru Gospodarczego, prowadzŃcym dziağalnoŜĺ poŨytku publicznego w sferze zadaŒ publicznych, 

realizujŃcym te cele ï w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziağu w zysku lub majŃtku tej 

organizacji, 

b. skğadniki majŃtku przeznaczone do sğuŨbowego uŨytku pracownik·w, bezpoŜrednio zwiŃzane z 

wykonywanŃ pracŃ, niestanowiŃce aktyw·w trwağych lub obrotowych w rozumieniu przepis·w o 

rachunkowoŜci. 

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreŜlone w art. 21 i art. 24 Ustawy o PIT, nie majŃ zastosowania do 

podatku od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w. 

Zgodnie z art. 30dh ust. 1 Ustawy o PIT, w przypadku, gdy przenoszŃcym skğadnik majŃtku jest sp·ğka niebňdŃca 

osobŃ prawnŃ, przepisy art. 30da-30dg Ustawy o PIT stosuje siň do podatnik·w posiadajŃcych prawa do udziağu 

w zyskach takiej sp·ğki. W takim przypadku przepisy art. 8 ust. 1 Ustawy o PIT stosuje siň odpowiednio. Ilekroĺ 

przy tym w art. 30dh ust. 1 i art. 30da-30dg Ustawy o PIT jest mowa o skğadniku majŃtku, rozumie siň przez to 

r·wnieŨ przedsiňbiorstwo lub zorganizowanŃ czňŜĺ przedsiňbiorstwa. 

Przepisy art. 30dh ust. 1 i 2 Ustawy o PIT, art. 30da-30dg Ustawy o PIT oraz ï wyğŃcznie d o31 grudnia 2021, 

przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT- stosuje siň odpowiednio do: 

a. nieodpğatnego przekazania innemu podmiotowi poğoŨonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

skğadnika majŃtku, 
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b. wniesienia skğadnika majŃtku do podmiotu innego niŨ sp·ğka lub sp·ğdzielnia 

jeŨeli w zwiŃzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wkğadu Rzeczpospolita Polska traci w cağoŜci albo w 

czňŜci prawo do opodatkowania dochod·w ze zbycia tego skğadnika majŃtku.  

Podatek dochodowy od os·b prawnych ï informacje og·lne 

Zgodnie z UstawŃ o CIT podatnikami podatku dochodowego od os·b prawnych sŃ osoby prawne, sp·ğki 

kapitağowe w organizacji, jednostki organizacyjne niemajŃce osobowoŜci prawnej, z wyjŃtkiem przedsiňbiorstw 

w spadku i sp·ğek niemajŃcych osobowoŜci prawnej, sp·ğki komandytowo-akcyjne majŃce siedzibň lub zarzŃd na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sp·ğki niemajŃce osobowoŜci prawnej majŃce siedzibň lub zarzŃd w innym 

paŒstwie, jeŨeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego paŒstwa sŃ traktowane jak osoby prawne i 

podlegajŃ w tym paŒstwie opodatkowaniu od cağoŜci swoich dochod·w bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania. 

Podatnikami mogŃ byĺ r·wnieŨ grupy co najmniej dw·ch sp·ğek prawa handlowego majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ, 

kt·re pozostajŃ w zwiŃzkach kapitağowych, tworzŃc podatkowŃ grupň kapitağowŃ. 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, podatnicy, jeŨeli majŃ siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich 

osiŃgania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, podatnicy, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

siedziby lub zarzŃdu, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. Za dochody (przychody) osiŃgane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez 

podatnik·w, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, uwaŨa siň w szczeg·lnoŜci dochody (przychody) z: 

a. papier·w wartoŜciowych oraz pochodnych instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami 

wartoŜciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w 

ramach regulowanego rynku gieğdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papier·w albo instrument·w 

oraz z realizacji praw z nich wynikajŃcych, 

b. tytuğu przeniesienia wğasnoŜci udziağ·w (akcji) w sp·ğce, og·ğu praw i obowiŃzk·w w sp·ğce niebňdŃcej 

osobŃ prawnŃ lub tytuğ·w uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wsp·lnego inwestowania 

lub innej osobie prawnej lub z tytuğu naleŨnoŜci bňdŃcych nastňpstwem posiadania tych udziağ·w (akcji), 

og·ğu praw i obowiŃzk·w lub tytuğ·w uczestnictwa ï jeŨeli co najmniej 50% wartoŜci aktyw·w takiej 

sp·ğki, sp·ğki niebňdŃcej osobŃ prawnŃ, funduszu inwestycyjnego, instytucji wsp·lnego inwestowania 

lub osoby prawnej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, stanowiŃ nieruchomoŜci poğoŨone na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomoŜci, 

c. niezrealizowanych zysk·w, o kt·rych mowa w rozdziale 5a Ustawy o CIT. 

Za terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy, uwaŨa siň r·wnieŨ znajdujŃcŃ siň poza morzem 

terytorialnym wyğŃcznŃ strefň ekonomicznŃ, w kt·rej Rzeczpospolita Polska na podstawie prawa wewnňtrznego i 

zgodnie z prawem miňdzynarodowym wykonuje prawa odnoszŃce siň do badania i eksploatacji dna morskiego i 

jego podglebia oraz ich zasob·w naturalnych. 

Opodatkowanie dochod·w (przychod·w) z dywidend i innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b 

prawnych przez osoby prawne 

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy od okreŜlonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT 

przychod·w z dywidend oraz innych przychod·w (dochod·w) z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych 

majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala siň w wysokoŜci 19% uzyskanego 

przychodu (dochodu). 

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, zwalnia siň od podatku dochodowego przychody z tytuğu udziağu w zyskach 

os·b prawnych, o kt·rych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j Ustawy o CIT, z wyjŃtkiem dochod·w 

uzyskiwanych przez komplementariusza z tytuğu udziağu w zyskach sp·ğki, o kt·rej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1 

Ustawy o CIT, jeŨeli speğnione sŃ ğŃcznie nastňpujŃce warunki: 
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a. wypğacajŃcym dywidendň oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych jest sp·ğka 

majŃca siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

b. uzyskujŃcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b 

prawnych, o kt·rych mowa w tiret pierwsze, jest sp·ğka podlegajŃca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w 

innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie 

naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 

cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania, 

c. sp·ğka, o kt·rej mowa w literze b, posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% udziağ·w (akcji) w kapitale 

sp·ğki, o kt·rej mowa w literze a, 

d. sp·ğka, o kt·rej mowa w literze b nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym 

od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na Ŧr·dğo ich osiŃgania. 

Zwolnienie, o kt·rym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp·ğka 

uzyskujŃca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych 

majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziağy (akcje) w sp·ğce 

wypğacajŃcej te naleŨnoŜci w wysokoŜci, o kt·rej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez 

okres dw·ch lat. Zwolnienie to ma r·wnieŨ zastosowanie w przypadku, gdy okres dw·ch lat nieprzerwanego 

posiadania udziağ·w (akcji), w wysokoŜci okreŜlonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, przez sp·ğkň uzyskujŃcŃ 

dochody (przychody) z tytuğu udziağu w zysku osoby prawnej majŃcej siedzibň lub zarzŃd na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, upğywa po dniu uzyskania tych dochod·w (przychod·w). W przypadku niedotrzymania 

warunku posiadania udziağ·w (akcji), w wysokoŜci okreŜlonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie 

przez okres dw·ch lat sp·ğka, o kt·rej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, jest obowiŃzana do zapğaty 

podatku, wraz z odsetkami za zwğokň, od dochod·w (przychod·w) okreŜlonych w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT w 

wysokoŜci 19% dochod·w (przychod·w) do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym utraciğa prawo 

do zwolnienia. Odsetki nalicza siň od nastňpnego dnia po dniu, w kt·rym po raz pierwszy skorzystağa ze 

zwolnienia.  

Zwolnienie, o kt·rym mowa powyŨej, stosuje siň: 

a. jeŨeli posiadanie udziağ·w (akcji), o kt·rym mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3, wynika z tytuğu wğasnoŜci, 

b. w odniesieniu do dochod·w uzyskanych z udziağ·w (akcji) posiadanych na podstawie tytuğu: 

- wğasnoŜci, 

- innego niŨ wğasnoŜĺ, pod warunkiem, Ũe te dochody (przychody) korzystağyby ze zwolnienia, 

gdyby posiadanie tych udziağ·w (akcji) nie zostağo przeniesione. 

Przepisy art. 22 Ustawy o CIT stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w w sprawie unikania podw·jnego 

opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienia i odliczenia wynikajŃce z przepis·w art. 

22 Ustawy o CIT stosuje siň pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajŃcej z umowy w sprawie unikania 

podw·jnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miňdzynarodowej, kt·rej stronŃ jest Rzeczpospolita 

Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niŨ 

Rzeczpospolita Polska paŒstwa, w kt·rym podatnik ma swojŃ siedzibň lub w kt·rym doch·d zostağ uzyskany. 

NaleŨy zaznaczyĺ, Ũe zgodnie z art. 22c ust. 1 Ustawy o CIT, przepis·w art. 22 ust. 4, art. 24n ust. 1 oraz art. 24o 

ust. 1 Ustawy o CIT nie stosuje siň, jeŨeli skorzystanie ze zwolnienia okreŜlonego w tych przepisach byğo: 

a. sprzeczne w danych okolicznoŜciach z przedmiotem lub celem tych przepis·w, 

b. gğ·wnym lub jednym z gğ·wnych cel·w dokonania transakcji lub innej czynnoŜci albo wielu transakcji 

lub innych czynnoŜci, a spos·b dziağania byğ sztuczny. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajŃce osobowoŜci prawnej oraz 

osoby fizyczne bňdŃce przedsiňbiorcami, kt·re dokonujŃ wypğat naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 21 ust. 

1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, sŃ obowiŃzane jako pğatnicy pobieraĺ, z zastrzeŨeniem art. 26 ust. 2, 2b, 2d i 

2e Ustawy o CIT, w dniu dokonania wypğaty zryczağtowany podatek dochodowy od tych wypğat, z 
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uwzglňdnieniem odliczeŒ przewidzianych w art. 22 ust. 1aï 1e ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku 

wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ 

umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym 

od podatnika certyfikatem rezydencji. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zryczağtowanego podatku dochodowego, o kt·rym mowa w art. 26 ust. 1 

Ustawy o CIT, nie pobiera siň, jeŨeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT, korzystajŃcy ze 

zwolnienia w zwiŃzku z przeznaczeniem dochod·w na cele statutowe lub inne cele okreŜlone w tym przepisie, 

zğoŨŃ pğatnikowi najp·Ŧniej w dniu dokonania wypğaty naleŨnoŜci oŜwiadczenie, Ũe przeznaczŃ dochody z 

dywidend oraz z innych przychod·w z tytuğu udziağ·w w zyskach os·b prawnych ï na cele wymienione w tym 

przepisie. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o CIT, jeŨeli ğŃczna kwota naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 21 ust. 1 

pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 wypğacona podatnikowi w obowiŃzujŃcym u pğatnika roku podatkowym nie przekracza 

kwoty, o kt·rej mowa w ust. 2e, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajŃce osobowoŜci prawnej, kt·re 

dokonujŃ wypğat z tych tytuğ·w, w zwiŃzku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 

oraz art. 22 ust. 4, stosujŃ zwolnienia wynikajŃce z tych przepis·w pod warunkiem udokumentowania przez 

sp·ğkň, o kt·rej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2, majŃcŃ siedzibň w innym niŨ Rzeczpospolita 

Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru 

Gospodarczego: 

a. jej miejsca siedziby dla cel·w podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji, lub 

b. istnienia zagranicznego zakğadu ï zaŜwiadczeniem wydanym przez wğaŜciwy organ administracji 

podatkowej paŒstwa, w kt·rym znajduje siň jej siedziba lub zarzŃd, albo przez wğaŜciwy organ podatkowy 

paŒstwa, w kt·rym ten zagraniczny zakğad jest poğoŨony. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wypğata naleŨnoŜci z tytuğu okreŜlonego w art. 21 ust. 1 

lub w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT dokonywana jest na rzecz podatnik·w bňdŃcych osobami uprawnionymi z 

papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, kt·rych toŨsamoŜĺ nie zostağa pğatnikowi 

ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek, o kt·rym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, 

pğatnik pobiera w wysokoŜci wynikajŃcej z art. 21 ust. 1 albo art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT od ğŃcznej wartoŜci 

dochod·w (przychod·w) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnik·w za poŜrednictwem 

posiadacza rachunku zbiorczego. W tym przypadku przepis·w art. 26 ust. 1a, 1c, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o 

CIT nie stosuje siň w zakresie dotyczŃcym podatnik·w, kt·rych toŨsamoŜĺ nie zostağa pğatnikowi ujawniona. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o CIT, w przypadku i w zakresie okreŜlonych w art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT do 

poboru podatku sŃ obowiŃzane podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze, za poŜrednictwem kt·rych naleŨnoŜĺ jest 

wypğacana. Podatek pobiera siň w dniu przekazania naleŨnoŜci z danego tytuğu do dyspozycji posiadacza rachunku 

zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2c Ustawy o CIT, w przypadku wypğat naleŨnoŜci z tytuğu: 

a. odsetek od papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach papier·w wartoŜciowych albo na 

rachunkach zbiorczych, wypğacanych na rzecz podatnik·w, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, 

b. przychod·w wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o CIT, uzyskanych z papier·w 

wartoŜciowych zapisanych na rachunkach papier·w wartoŜciowych albo na rachunkach zbiorczych. 

ObowiŃzek, o kt·rym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, stosuje siň do podmiot·w prowadzŃcych rachunki 

papier·w wartoŜciowych albo rachunki zbiorcze, jeŨeli wypğata naleŨnoŜci nastňpuje za poŜrednictwem tych 

podmiot·w. PowyŨsze stosuje siň takŨe do podmiot·w wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w 

jakim prowadzŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ poprzez poğoŨony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny 

zakğad, jeŨeli rachunek, na kt·rym zapisane sŃ papiery wartoŜciowe, jest zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ tego zakğadu. 

Pğatnicy, o kt·rych mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy o CIT, pobierajŃ zryczağtowany podatek dochodowy w dniu 

przekazania naleŨnoŜci do dyspozycji posiadacza rachunku papier·w wartoŜciowych lub posiadacza rachunku 

zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego 
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opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania 

miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jeŨeli ğŃczna kwota naleŨnoŜci wypğacanych z tytuğ·w wymienionych w 

art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz podmiotu powiŃzanego, przekroczyğa w roku 

podatkowym obowiŃzujŃcym u wypğacajŃcego te naleŨnoŜci ğŃcznie kwotň 2 000 000 zğ na rzecz tego samego 

podatnika, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajŃce osobowoŜci prawnej oraz osoby fizyczne bňdŃce 

przedsiňbiorcami sŃ obowiŃzane jako pğatnicy pobraĺ, z zastrzeŨeniem ust. 2g, w dniu dokonania wypğaty 

zryczağtowany podatek dochodowy od tych wypğat wedğug stawki podatku okreŜlonej w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 

22 ust. 1 Ustawy o CIT od nadwyŨki ponad kwotň 2 000 000 zğ: 

a. z uwzglňdnieniem odliczeŒ przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT, 

b. bez moŨliwoŜci niepobrania podatku na podstawie wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania, a takŨe bez uwzglňdniania zwolnieŒ lub stawek wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych 

lub um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w przypadku naleŨnoŜci, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 

ust. 1 Ustawy o CIT, wypğacanych na rzecz sp·ğki, o kt·rej mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 2 lub art. 22 

ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, albo zagranicznego zakğadu takiej sp·ğki, jeŨeli ğŃczna kwota naleŨnoŜci z tytuğ·w 

wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wypğacona podatnikowi w obowiŃzujŃcym 

u pğatnika roku podatkowym przekracza kwotň, o kt·rej mowa w ust. 2e Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki 

organizacyjne niemajŃce osobowoŜci prawnej oraz osoby fizyczne bňdŃce przedsiňbiorcami mogŃ nie pobraĺ 

podatku na podstawie wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania, zastosowaĺ stawkň wynikajŃcŃ 

z takiej umowy bŃdŦ zwolnienie, o kt·rym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie 

obowiŃzujŃcej opinii o stosowaniu preferencji, o kt·rej mowa w art. 26b Ustawy o CIT. 

Przepisu art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT nie stosuje siň, jeŨeli z informacji posiadanej przez pğatnika, w tym z 

dokumentu, w szczeg·lnoŜci z faktury lub z umowy, wynika, Ũe podatnik, kt·rego dotyczy opinia o stosowaniu 

preferencji, nie speğnia warunk·w okreŜlonych w art. 21 ust. 3-9, art. 22 ust. 4-4d i 6 Ustawy o CIT lub stan 

faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii. JeŨeli rok podatkowy pğatnika jest 

dğuŨszy albo kr·tszy niŨ 12 miesiňcy, kwotň, o kt·rej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, oblicza siň jako iloczyn 

1/12 kwoty 2 000 000 zğ i liczby rozpoczňtych miesiňcy roku podatkowego, w kt·rym dokonano wypğaty tych 

naleŨnoŜci. JeŨeli obliczenie kwoty, o kt·rej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie jest moŨliwe poprzez 

wskazanie roku podatkowego pğatnika, zasady okreŜlone w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT stosuje siň odpowiednio 

w odniesieniu do obowiŃzujŃcego u tego pğatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do 

obowiŃzujŃcego u tego pğatnika innego okresu o cechach wğaŜciwych dla roku obrotowego, nie dğuŨszego jednak 

niŨ 23 kolejne miesiŃce. JeŨeli wypğaty naleŨnoŜci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy 

przekroczona zostağa kwota, o kt·rej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, wypğacone naleŨnoŜci przelicza siň na 

zğote wedğug kursu Ŝredniego waluty obcej ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego 

poprzedzajŃcego dzieŒ wypğaty. PoczŃwszy od 1 stycznia 2022 r., jeŨeli rok podatkowy pğatnika jest dğuŨszy albo 

kr·tszy niŨ 12 miesiňcy, kwotň, o kt·rej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, oblicza siň jako iloczyn 1/12 kwoty 

2 000 000 zğ i liczby rozpoczňtych miesiňcy roku podatkowego, w kt·rym dokonano wypğaty tych naleŨnoŜci. 2j. 

JeŨeli obliczenie kwoty, o kt·rej mowa powyŨej nie jest moŨliwe poprzez wskazanie roku podatkowego pğatnika, 

zasady okreŜlone w tym przepisie stosuje siň odpowiednio w odniesieniu do obowiŃzujŃcego u tego pğatnika roku 

obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do obowiŃzujŃcego u tego pğatnika innego okresu o cechach 

wğaŜciwych dla roku obrotowego, nie dğuŨszego jednak niŨ 23 kolejne miesiŃce. JeŨeli wypğaty naleŨnoŜci 

dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostağa kwota, o kt·rej mowa powyŨej, 

wypğacone naleŨnoŜci przelicza siň na zğote wedğug kursu Ŝredniego waluty obcej ogğaszanego przez Narodowy 

Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ wypğaty. JeŨeli nie moŨna ustaliĺ wysokoŜci 

naleŨnoŜci wypğaconych na rzecz tego samego podatnika, domniemywa siň, Ũe przekroczyğa ona kwotň, o kt·rej 

mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT (od 1 stycznia 2022 r. ï art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT). 
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Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie stosuje siň, jeŨeli pğatnik zğoŨyğ 

oŜwiadczenie, Ũe: 

a. posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo 

zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania, 

b. po przeprowadzeniu weryfikacji, o kt·rej mowa w ust. 1, nie posiada wiedzy uzasadniajŃcej 

przypuszczenie, Ũe istniejŃ okolicznoŜci wykluczajŃce moŨliwoŜĺ zastosowania stawki podatku albo 

zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania. 

OŜwiadczenie, o kt·rym mowa w art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, moŨna zğoŨyĺ w terminie wpğaty podatku za 

miesiŃc, w kt·rym doszğo do przekroczenia kwoty, o kt·rej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT. 

OŜwiadczenie, o kt·rym mowa powyŨej, skğada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowoŜci, 

podajŃc peğnionŃ przez siebie funkcjň. Nie jest dopuszczalne zğoŨenie oŜwiadczenia przez peğnomocnika. 

OŜwiadczenie skğada siň najp·Ŧniej w dniu dokonania wypğaty naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 21 ust. 

1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT. 

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, pğatnicy sŃ obowiŃzani przesğaĺ podatnikom, o kt·rych mowa w: 

a. art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT ï informacjň o wysokoŜci pobranego podatku, 

b. art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT oraz urzňdowi skarbowemu ï informacjň o dokonanych wypğatach i pobranym 

podatku 

sporzŃdzone wedğug ustalonego wzoru. ObowiŃzek przesğania tych informacji podatnikom oraz urzňdowi 

skarbowemu nie powstaje w przypadku i w zakresie okreŜlonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o CIT. 

Informacjň, o kt·rej mowa w art. 26 ust. 3 pkt 2 Ustawy o CIT, sporzŃdzajŃ i przekazujŃ r·wnieŨ podmioty, kt·re 

dokonujŃ wypğat naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, gdy na 

podstawie umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania lub ustawy nie sŃ obowiŃzane do poboru podatku. 

Podatnicy, o kt·rych mowa w 26 ust. 1a Ustawy o CIT, sŃ obowiŃzani, bez wezwania, wpğaciĺ naleŨny 

zryczağtowany podatek na rachunek urzňdu skarbowego okreŜlonego w art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, jeŨeli dochody 

z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağ·w w zyskach os·b prawnych, od kt·rych pğatnik nie pobrağ 

podatku w zwiŃzku z oŜwiadczeniem, o kt·rym mowa w art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zostağy wydatkowane na 

inne cele niŨ wymienione w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT. Podatek, o kt·rym mowa powyŨej, wpğaca siň do 20 dnia 

miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym dokonano tego wydatku. 

Opodatkowanie dochod·w z tytuğu odpğatnego zbycia akcji przez osoby prawne  

Zgodnie z art. 14 ust. 1 Ustawy o CIT, przychodem z odpğatnego zbycia rzeczy, praw majŃtkowych lub 

Ŝwiadczenia usğug jest ich wartoŜĺ wyraŨona w cenie okreŜlonej w umowie. JeŨeli jednak cena bez uzasadnionych 

przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od wartoŜci rynkowej tych rzeczy, praw lub usğug, organ podatkowy 

okreŜla ten przych·d w wysokoŜci wartoŜci rynkowej. WartoŜĺ rynkowŃ, o kt·rej mowa powyŨej, rzeczy, praw 

majŃtkowych lub usğug okreŜla siň na podstawie cen rynkowych stosowanych w obrocie rzeczami, prawami lub 

usğugami tego samego rodzaju i gatunku, z uwzglňdnieniem w szczeg·lnoŜci ich stanu i stopnia zuŨycia oraz czasu 

i miejsca zbycia albo Ŝwiadczenia. JeŨeli wartoŜĺ wyraŨona w cenie okreŜlonej w umowie znacznie odbiega od 

wartoŜci rynkowej tych rzeczy, praw lub usğug, organ podatkowy wzywa strony umowy do zmiany tej wartoŜci 

lub wskazania przyczyn uzasadniajŃcych podanie ceny znacznie odbiegajŃcej od wartoŜci rynkowej. W razie 

nieudzielenia odpowiedzi, niedokonania zmiany wartoŜci lub niewskazania przyczyn, kt·re uzasadniajŃ podanie 

ceny znacznie odbiegajŃcej od wartoŜci rynkowej, organ podatkowy okreŜla wartoŜĺ z uwzglňdnieniem opinii 

biegğego. JeŨeli wartoŜĺ okreŜlona w ten spos·b odbiega co najmniej o 33% od wartoŜci wyraŨonej w cenie, koszty 

opinii biegğego ponosi zbywajŃcy albo ŜwiadczŃcy usğugi. 
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Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwaŨa siň za koszty uzyskania przychod·w wydatk·w na objňcie 

lub nabycie udziağ·w, udziağ·w (akcji) oraz papier·w wartoŜciowych. Wydatki takie sŃ jednak kosztem uzyskania 

przychodu z odpğatnego zbycia tych, udziağ·w (akcji) oraz papier·w wartoŜciowych, w tym z tytuğu wykupu przez 

emitenta papier·w wartoŜciowych. 

PodstawŃ opodatkowania jest doch·d stanowiŃcy r·Ũnicň pomiňdzy przychodem, tj. wartoŜciŃ ŜwiadczeŒ 

uzyskanŃ z tytuğu zbycia akcji a wydatkami poniesionymi na objňcie lub nabycie akcji. Dochody osiŃgane przez 

podatnik·w z tytuğu odpğatnego zbycia akcji podlegajŃ zsumowaniu z pozostağymi dochodami osiŃganymi przez 

podatnika podatku dochodowego od os·b prawnych i sŃ opodatkowane wedğug stawki procentowej okreŜlonej w 

art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT. 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy sŃ obowiŃzani wpğacaĺ na rachunek urzňdu skarbowego zaliczki 

miesiňczne w wysokoŜci r·Ũnicy pomiňdzy podatkiem naleŨnym od dochodu osiŃgniňtego od poczŃtku roku 

podatkowego a sumŃ zaliczek naleŨnych za poprzednie miesiŃce. Zaliczki miesiňczne winny byĺ wpğacane w 

terminie do 20 dnia kaŨdego miesiŃca za miesiŃc poprzedni. Zaliczkň za ostatni miesiŃc roku podatkowego 

podatnik wpğaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesiŃca nastňpnego roku podatkowego, z zastrzeŨeniem, Ũe 

podatnik nie jest zobowiŃzany do wpğaty zaliczki za ostatni miesiŃc, jeŨeli przed upğywem terminu do jej wpğaty 

zğoŨy zeznanie roczne i dokona zapğaty podatku. 

Podatnicy rozpoczynajŃcy dziağalnoŜĺ, w pierwszym roku podatkowym oraz mali podatnicy, mogŃ wpğacaĺ 

zaliczki kwartalne w wysokoŜci r·Ũnicy pomiňdzy podatkiem naleŨnym od dochodu osiŃgniňtego od poczŃtku 

roku podatkowego a sumŃ zaliczek naleŨnych za poprzednie kwartağy. Przez kwartağ rozumie siň kwartağ roku 

kalendarzowego. Zaliczki kwartalne, podatnik wpğaca w terminie do 20 dnia kaŨdego miesiŃca nastňpujŃcego po 

kwartale, za kt·ry jest wpğacana zaliczka. Zaliczkň za ostatni kwartağ roku podatkowego podatnik wpğaca w 

terminie do 20 dnia pierwszego miesiŃca nastňpnego roku podatkowego. Podatnik nie wpğaca zaliczki za ostatni 

kwartağ, jeŨeli przed upğywem terminu do jej wpğaty zğoŨy zeznanie i dokona zapğaty podatku. 

Zgodnie z art. 27 Ustawy o CIT, zeznanie roczne o wysokoŜci dochodu (straty) osiŃgniňtego w roku podatkowym 

podatnicy majŃ obowiŃzek skğadaĺ urzňdom skarbowym do koŒca trzeciego miesiŃca roku nastňpnego i w tym 

terminie wpğaciĺ podatek naleŨny albo r·Ũnicň miňdzy podatkiem naleŨnym od dochodu wykazanego w zeznaniu 

a sumŃ naleŨnych (od 1 stycznia 2022 roku ï zapğaconych) zaliczek za okres od poczŃtku roku. 

Ustawa o CIT przewiduje szereg zwolnieŒ dotyczŃcych opodatkowania dochod·w z tytuğu odpğatnego zbycia 

akcji, w szczeg·lnoŜci, w okreŜlonych ustawŃ przypadkach, w odniesieniu do sp·ğek holdingowych, 

alternatywnych sp·ğek inwestycyjnych i fundacji rodzinnych. 

Opodatkowanie dochod·w z niezrealizowanych zysk·w os·b prawnych 

Zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT, podatek od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w wynosi 19% podstawy 

opodatkowania. Zgodnie z art. 24f ust. 2 Ustawy o CIT, opodatkowaniu podatkiem od dochod·w z 

niezrealizowanych zysk·w podlega: 

a. Przeniesienie skğadnika majŃtku poza terytorium rzeczypospolitej polskiej, w wyniku kt·rego 

rzeczpospolita polska traci prawo do opodatkowania dochod·w ze zbycia tego skğadnika majŃtku, przy 

czym przenoszony skğadnik majŃtku pozostaje wğasnoŜciŃ tego samego podmiotu, 

b. Zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajŃcego w rzeczypospolitej polskiej obowiŃzkowi 

podatkowemu od cağoŜci swoich dochod·w (nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu), w wyniku 

kt·rej rzeczpospolita polska traci prawo do opodatkowania dochod·w ze zbycia skğadnika majŃtku 

bňdŃcego wğasnoŜciŃ tego podatnika, w zwiŃzku z przeniesieniem jego siedziby lub zarzŃdu do innego 

paŒstwa. 

Opodatkowanie podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w w wyniku zmiany rezydencji podatkowej, 

o kt·rej mowa w art. 24f ust. 2 pkt 2 Ustawy o CIT, nie dotyczy skğadnik·w majŃtku, kt·re po zmianie rezydencji 
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podatkowej pozostajŃ zwiŃzane z poğoŨonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zakğadem 

podatnika, kt·ry zmieniğ rezydencjň podatkowŃ. 

Doch·d z niezrealizowanych zysk·w stanowi nadwyŨka wartoŜci rynkowej skğadnika majŃtku ustalanej na dzieŒ 

jego przeniesienia albo na dzieŒ poprzedzajŃcy dzieŒ zmiany rezydencji podatkowej ponad jego wartoŜĺ 

podatkowŃ. WartoŜĺ rynkowŃ skğadnika majŃtku okreŜla siň: 

a. zgodnie z art. 14 ust. 2 Ustawy o CIT ï w przypadku papier·w wartoŜciowych oraz skğadnik·w majŃtku, 

z kt·rych przeniesieniem nie wiŃŨe siň zmiana istotnych ekonomicznie funkcji, aktyw·w lub ryzyk, 

b. zgodnie z art. 11c Ustawy o CIT ï w pozostağych przypadkach. 

WartoŜĺ podatkowŃ skğadnika majŃtku stanowi wartoŜĺ, niezaliczona uprzednio do koszt·w uzyskania 

przychod·w w jakiejkolwiek formie, jaka zostağaby przyjňta przez podatnika za koszt uzyskania przychod·w, 

gdyby skğadnik ten zostağ przez niego odpğatnie zbyty. WartoŜci podatkowej nie ustalajŃ podatnicy, o kt·rych 

mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, okreŜlajŃcy doch·d w drodze oszacowania, z zastosowaniem wskaŦnik·w, o 

kt·rych mowa w art. 9 ust. 2a Ustawy o CIT. JeŨeli przyjňta przez podatnika do opodatkowania dochodu z 

niezrealizowanych zysk·w wartoŜĺ skğadnika majŃtku bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych odbiega od 

jego wartoŜci rynkowej i w wyniku tego podatnik nie wykazuje dochod·w z niezrealizowanych zysk·w albo 

wykazuje te dochody w zaniŨonej wysokoŜci, dochody podatnika oraz naleŨny podatek od dochod·w z 

niezrealizowanych zysk·w okreŜla organ podatkowy. 

Podstawň opodatkowania podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w stanowi suma dochod·w z 

niezrealizowanych zysk·w ustalonych dla poszczeg·lnych skğadnik·w majŃtku. W przypadku przeniesienia 

przedsiňbiorstwa lub jego zorganizowanej czňŜci doch·d z niezrealizowanych zysk·w dotyczy cağego 

przedsiňbiorstwa (jego zorganizowanej czňŜci). JeŨeli podatnik, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, 

osiŃga r·wnieŨ dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegajŃ w obcym 

paŒstwie opodatkowaniu podatkiem r·wnowaŨnym do podatku od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w, 

dochody (przychody) te ğŃczy siň z dochodami (przychodami) osiŃganymi na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od ğŃcznej sumy dochod·w odlicza siň kwotň r·wnŃ 

podatkowi zapğaconemu w obcym paŒstwie. Kwota odliczenia nie moŨe jednak przekroczyĺ tej czňŜci podatku 

obliczonego przed dokonaniem odliczenia, kt·ra proporcjonalnie przypada na doch·d uzyskany w obcym 

paŒstwie. Przepis art. 7 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT stosuje siň odpowiednio. W przypadku podatkowych grup 

kapitağowych dochody (przychody) z niezrealizowanych zysk·w ustala siň jako sumň dochod·w wszystkich 

sp·ğek tworzŃcych tň grupň. 

Zgodnie z art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, opodatkowania podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w nie 

stosuje siň do skğadnika majŃtku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreŜlony, nie 

dğuŨszy jednak niŨ 12 miesiňcy, gdy: 

a. przeniesienie tego skğadnika majŃtku zwiŃzane jest bezpoŜrednio z politykŃ zarzŃdzania pğynnoŜciŃ 

przedsiňbiorstwa podatnika poğoŨonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego 

paŒstwa, 

b. przeniesienie papier·w wartoŜciowych lub innych skğadnik·w majŃtku nastňpuje na podstawie umowy 

przewğaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnoŜci, 

c. przeniesienie nastňpuje w celu speğnienia ostroŨnoŜciowych wymog·w kapitağowych okreŜlonych 

prawem Unii Europejskiej dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych. 

Podatnicy sŃ obowiŃzani skğadaĺ urzňdom skarbowym deklaracje, wedğug ustalonego wzoru, o wysokoŜci 

dochodu z niezrealizowanych zysk·w do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym powstağ doch·d z 

niezrealizowanych zysk·w, oraz w tym terminie wpğaciĺ podatek naleŨny. W przypadku, o kt·rym mowa w art. 

24g ust. 3 Ustawy o CIT, podatnik jest obowiŃzany zğoŨyĺ do urzňdu skarbowego deklaracjň o wysokoŜci dochodu 

z niezrealizowanych zysk·w do 7 dnia poprzedzajŃcego dzieŒ ustania bytu prawnego podatnika oraz w tym 

terminie wpğaciĺ podatek naleŨny.  
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W przypadku, o kt·rym mowa w art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, podatnik obowiŃzany jest zadeklarowaĺ w zeznaniu, 

o kt·rym mowa w art. 27 Ustawy o CIT, wartoŜĺ rynkowŃ skğadnik·w majŃtku tymczasowo przeniesionych w 

roku podatkowym, za kt·ry jest skğadane zeznanie, oraz przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jeŨeli do dnia zğoŨenia zeznania skğadniki te pozostajŃ poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. JeŨeli przed upğywem 12 miesiňcy, liczonych od pierwszego miesiŃca nastňpujŃcego 

po miesiŃcu, w kt·rym skğadnik majŃtku zostağ przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustanie 

byt prawny podatnika, w tym w drodze jego likwidacji lub przejňcia przez inny podmiot ï wartoŜĺ rynkowa 

skğadnika majŃtku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT. 

Zgodnie z art. 24h ust. 1 Ustawy o CIT, zwalnia siň od podatku od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w: 

a. skğadniki majŃtku przekazane na cele okreŜlone w art. 4 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziağalnoŜci 

poŨytku publicznego i o wolontariacie, organizacjom r·wnowaŨnym do organizacji, o kt·rych mowa w 

art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreŜlonym w przepisach regulujŃcych dziağalnoŜĺ poŨytku publicznego, 

obowiŃzujŃcych w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub 

innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzŃcym dziağalnoŜĺ 

poŨytku publicznego w sferze zadaŒ publicznych, realizujŃcym te cele ï w przypadku gdy podatnik nie 

posiada praw do udziağu w zysku lub majŃtku tej organizacji, 

b. skğadniki majŃtku przeznaczone do sğuŨbowego uŨytku pracownik·w, bezpoŜrednio zwiŃzane z 

wykonywanŃ pracŃ, niestanowiŃce aktyw·w trwağych lub obrotowych w rozumieniu przepis·w o 

rachunkowoŜci. 

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreŜlone w art. 12 oraz art. 17 Ustawy o CIT, nie majŃ zastosowania 

do podatku od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w. 

Przepisy art. 24f-24k Ustawy o CIT stosuje siň odpowiednio do: 

a. nieodpğatnego przekazania innemu podmiotowi poğoŨonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

skğadnika majŃtku, 

b. wniesienia skğadnika majŃtku do podmiotu innego niŨ sp·ğka lub sp·ğdzielnia 

jeŨeli w zwiŃzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wkğadu Rzeczpospolita Polska traci w cağoŜci albo w 

czňŜci prawo do opodatkowania dochod·w ze zbycia tego skğadnika majŃtku. 

Podatek od spadk·w i darowizn 

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn podatkowi od spadk·w i darowizn podlega 

nabycie przez osoby fizyczne wğasnoŜci rzeczy znajdujŃcych siň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw 

majŃtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej (art. akcji sp·ğek majŃcych siedzibň lub 

zarzŃd na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej), w szczeg·lnoŜci tytuğem dziedziczenia lub darowizny. 

WysokoŜĺ podatku jest uzaleŨniona od stopnia pokrewieŒstwa lub powinowactwa istniejŃcego pomiňdzy 

spadkobiercŃ (darczyŒcŃ) a podatnikiem oraz od ğŃcznej wartoŜci nabywanych przez podatnika przedmiot·w 

majŃtkowych. 

Podstawň opodatkowania stanowi wartoŜĺ nabytych rzeczy i praw majŃtkowych po potrŃceniu dğug·w i ciňŨar·w 

(czysta wartoŜĺ), ustalona wedğug stanu rzeczy i praw majŃtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia 

powstania obowiŃzku podatkowego. 

WysokoŜĺ podatku ustala siň w zaleŨnoŜci od grupy podatkowej, do kt·rej zaliczony jest nabywca 

Ustawa o Podatku od Spadk·w i Darowizn przewiduje r·wnieŨ zwolnienie od podatku od spadk·w i darowizn 

nabycia wğasnoŜci rzeczy lub praw majŃtkowych przez mağŨonka, zstňpnych, wstňpnych, pasierba, rodzeŒstwo, 

ojczyma i macochň, jeŨeli zgğoszŃ oni nabycie akcji wğaŜciwemu naczelnikowi urzňdu skarbowego w terminie 6 
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miesiňcy od dnia powstania obowiŃzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie 

6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň orzeczenia sŃdu stwierdzajŃcego nabycie spadku. 

Podatnicy podatku sŃ obowiŃzani zğoŨyĺ, w terminie miesiŃca od dnia powstania obowiŃzku podatkowego, 

wğaŜciwemu naczelnikowi urzňdu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majŃtkowych 

wedğug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego doğŃcza siň dokumenty majŃce wpğyw na okreŜlenie 

podstawy opodatkowania. ObowiŃzek skğadania zeznaŒ podatkowych nie dotyczy przypadk·w, w kt·rych podatek 

jest pobierany przez pğatnika. 

Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych 

Podatkowi od czynnoŜci cywilnoprawnych podlegajŃ okreŜlone czynnoŜci cywilnoprawne w tym umowy 

sprzedaŨy oraz zamiany praw majŃtkowych, umowy depozytu nieprawidğowego, zmiany tych um·w, jeŨeli 

powodujŃ one podwyŨszenie podstawy opodatkowania podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych, oraz 

orzeczenia sŃd·w, w tym r·wnieŨ polubownych, oraz ugody, jeŨeli wywoğujŃ one takie same skutki prawne, jak 

powyŨej okreŜlone czynnoŜci cywilnoprawne.  

Podstawň opodatkowania stanowi co do zasady wartoŜĺ rynkowa prawa majŃtkowego bňdŃcego przedmiotem 

danej czynnoŜci.  

ObowiŃzek podatkowy w zakresie podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych ciŃŨy co do zasady na kupujŃcym. Z 

uwzglňdnieniem szczeg·ğowych postanowieŒ art. 4 Ustawy o Podatku od CzynnoŜci Cywilnoprawnych. 

Stawki podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych okreŜlone w Ustawie o Podatku od CzynnoŜci Cywilnoprawnych 

uzaleŨnione sŃ od rodzaju dokonywanej czynnoŜci cywilnoprawnej oraz jej przedmiotu. W przypadku sprzedaŨy 

akcji stawka podatku wynosi 1% wartoŜci rynkowej nabywanych akcji. 

Nie podlega jednakŨe opodatkowaniu podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych sprzedaŨ praw majŃtkowych, 

bňdŃcych instrumentami finansowymi (i) na rzecz firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

(ii) dokonywana za poŜrednictwem firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, 

lub (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 

inwestycyjne, jeŨeli prawa te zostağy nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego. 

Podatnicy sŃ obowiŃzani zğoŨyĺ deklaracjň w sprawie podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych, wedğug ustalonego 

wzoru oraz obliczyĺ i wpğaciĺ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowiŃzku podatkowego, z 

wyğŃczeniem przypadk·w, gdy podatek jest pobierany przez pğatnika. 

Podatnicy mogŃ zğoŨyĺ za dany miesiŃc zbiorczŃ deklaracjň w sprawie podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych, 

wedğug ustalonego wzoru, oraz obliczyĺ i wpğaciĺ podatek w terminie do 7. Dnia miesiŃca nastňpujŃcego po 

miesiŃcu, w kt·rym powstağ obowiŃzek podatkowy, pod warunkiem Ũe dokonali w danym miesiŃcu co najmniej 

trzech czynnoŜci cywilnoprawnych obejmujŃcych umowň poŨyczki lub umowň sprzedaŨy rzeczy ruchomych lub 

praw majŃtkowych, a ostatnia z tych czynnoŜci zostanie dokonana przed upğywem 14 dni od dnia dokonania 

pierwszej z nich. 

Zasady odpowiedzialnoŜci pğatnika 

Zgodnie z powoğanymi powyŨej przepisami Ustawy o CIT i Ustawy o PIT, pğatnikami zryczağtowanego podatku 

dochodowego zobowiŃzanymi do obliczenia i pobrania od inwestor·w podatku dochodowego z tytuğu 

otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych i wpğacenia 

go we wğaŜciwych terminach organom podatkowym, sŃ: podmioty dokonujŃce wypğat lub stawiajŃce do 

dyspozycji podatnika pieniŃdze lub wartoŜci pieniňŨne z tych tytuğ·w, za kt·re naleŨy uznaĺ odpowiednio 

podmioty prowadzŃce rachunki papier·w wartoŜciowych dla podatnik·w i podmioty prowadzŃce rachunki 

zbiorcze.  
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Zgodnie z art. 30 Ä 1 i Ä 3 Ordynacji Podatkowej pğatnik, kt·ry nie wykonağ ciŃŨŃcych na nim obowiŃzk·w 

odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpğacony cağym swoim majŃtkiem. Jednak zgodnie 

z Ä 5, powyŨszych zasad odpowiedzialnoŜci nie stosuje siň, jeŨeli odrňbne przepisy stanowiŃ inaczej albo jeŨeli 

podatek nie zostağ pobrany z winy podatnika. 

1. Z dniem 1 stycznia 2019 roku, wraz ze zmianami zasad poboru podatku u Ŧr·dğa, wprowadzono zmiany 

do Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z Ä 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialnoŜĺ pğatnika nie 

moŨe byĺ wyğŃczona ani ograniczona na podstawie Ä 5, jeŨeli: 

2. pğatnik i podatnik byli podmiotami powiŃzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT lub 

art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o CIT, 

3. pğatnik lub podatnik byğ podmiotem kontrolowanym lub kontrolujŃcym w odniesieniu do kontroli 

uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o PIT lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o CIT, 

4. pğatnik lub podatnik byğ podmiotem z rezydencjŃ podatkowŃ, miejscem rejestracji, siedzibŃ lub majŃcym 

zarzŃd w kraju lub na terytorium stosujŃcym szkodliwŃ konkurencjň podatkowŃ w zakresie podatku 

dochodowego od os·b fizycznych oraz podatku dochodowego od os·b prawnych, 

5. pğatnik lub podatnik byğ podmiotem z rezydencjŃ podatkowŃ, miejscem rejestracji, siedzibŃ lub majŃcym 

zarzŃd w kraju lub na terytorium, z kt·rym Rzeczpospolita Polska nie zawarğa ratyfikowanej umowy 

miňdzynarodowej, w szczeg·lnoŜci umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania, albo Unia 

Europejska nie ratyfikowağa umowy miňdzynarodowej, stanowiŃcej podstawň do uzyskania od organ·w 

podatkowych tego paŒstwa informacji podatkowych, 

6. pğatnik lub podatnik byğ zarzŃdzany lub kontrolowany, bezpoŜrednio lub poŜrednio, lub byğ w relacjach 

umownych lub faktycznych, w tym jako zağoŨyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu lub innego 

podmiotu lub tytuğu o charakterze powierniczym, 

7. niewykonanie przez pğatnika obowiŃzku nastŃpiğo w odniesieniu do podmiotu, dla kt·rego na podstawie 

publicznie dostňpnych informacji nie jest moŨliwe ustalenie udziağowca, akcjonariusza lub podmiotu o 

zbliŨonych uprawnieniach, kt·ry posiada co najmniej 10% udziağ·w w kapitale lub co najmniej 10% 

praw gğosu w organach kontrolnych, stanowiŃcych lub zarzŃdzajŃcych, lub co najmniej 10% praw do 

uczestnictwa w zyskach, 

8. pğatnik jest sp·ğkŃ nieruchomoŜciowŃ w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o PIT lub art. 4a pkt 35 Ustawy 

o CIT. 

Ponadto za zğoŨenie przez pğatnika niezgodnego z prawdŃ oŜwiadczenia o speğnieniu warunk·w do zastosowania 

zwolnienia lub obniŨonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe podatki i sankcje karne. 

4.4.8. Wskazanie stron um·w o gwarancjň emisji oraz istotnych postanowieŒ tych 

um·w, w przypadku gdy Emitent zawarğ takie umowy  

 Emitent nie zawarğ um·w o gwarancjň emisji. 

4.5. OkreŜlenie zasad dystrybucji oferowanych papier·w wartoŜciowych 

4.5.1. Grupy inwestor·w, do kt·rych Oferta Publiczna jest kierowana 

Do wziňcia udziağu w Ofercie Publicznej oraz zğoŨenia Zapisu na Akcje Nowej Emisji sŃ uprawnieni 

wyğŃcznie inwestorzy, kt·rzy bňdŃ mieli zawartŃ z DM NAVIGATOR, umowň o Ŝwiadczenie usğug 

maklerskich przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych oraz ich 

wykonywania nie p·Ŧniej niŨ przed ostatniego dnia book-buildingu (budowy Ksiňgi Popytu) na Akcje 

Oferowane. 

Inwestorzy, kt·rzy nie majŃ zawartej z DM NAVIGATOR umowy o Ŝwiadczenie usğug maklerskich 

przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych oraz ich 

wykonywania, a zamierzajŃ wziŃĺ udziağ w Ofercie Publicznej powinni skontaktowaĺ siň z DM 

NAVIGATOR pod adresem: https://www.dmnavigator.pl. 
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Podmiotami uprawnionymi do skğadania Zapis·w sŃ osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nieposiadajŃce 

osobowoŜci prawnej bňdŃce zar·wno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepis·w Prawa 

dewizowego, z zastrzeŨeniem poniŨszych postanowieŒ. 

Inwestorzy, bňdŃcy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajŃcy zğoŨyĺ Zapis powinni 

zapoznaĺ siň z odpowiednimi przepisami Prawa dewizowego i przepisami paŒstwa swego pochodzenia lub 

jakiegokolwiek innego paŒstwa, pod kt·rego jurysdykcjŃ mogŃ siň znajdowaĺ, aby sprawdziĺ czy podejmujŃc 

czynnoŜci zwiŃzane z nabyciem Akcji Oferowanych nie naruszajŃ przepis·w prawa.  

Oferta Publiczna prowadzona jest wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum nie jest 

przeznaczone do rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczeg·lnoŜci w Stanach 

Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej, Australii, Kanadzie, Japonii, Republice Poğudniowej Afryki, ani w Ũadnej 

innej jurysdykcji, w kt·rej rozpowszechnianie go stanowiğoby naruszenie wğaŜciwych przepis·w prawa lub 

wymagağoby rejestracji, zgğoszenia czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

niniejsze Memorandum nie moŨe byĺ traktowane jako rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia 

Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej 

jurysdykcji, w kt·rej podjňcie takich dziağaŒ byğoby niezgodne z obowiŃzujŃcymi regulacjami. 

W Ŝwietle ograniczeŒ prawnych, osoby zdefiniowane jako ĂUS Personò, zgodnie z definicjŃ wskazanŃ w Regulacji 

S, wydanej na podstawie amerykaŒskiej ustawy o papierach wartoŜciowych z 1933 roku z p·Ŧniejszymi zmianami 

(US Securities Act 1933), ani osoby dziağajŃce w imieniu lub na rzecz os·b zdefiniowanych jako ĂUS Personò nie 

sŃ uprawnione do nabycia Akcji Oferowanych. Memorandum, ani teŨ Akcje Oferowane nie byğy przedmiotem 

rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek paŒstwie, w szczeg·lnoŜci w Stanach Zjednoczonych 

Ameryki P·ğnocnej. 

W zwiŃzku sankcjami nağoŨonymi RozporzŃdzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczŃcym 

Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z dziağaniami Rosji destabilizujŃcymi sytuacjň w Ukrainie, a takŨe 

RozporzŃdzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczŃcym Ŝrodk·w ograniczajŃcych w 

zwiŃzku z sytuacjŃ na Biağorusi i udziağem Biağorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, niniejsza Oferta nie jest 

kierowana do obywateli rosyjskich albo biağoruskich lub os·b fizycznych zamieszkağych w Rosji albo na Biağorusi 

lub do jakichkolwiek os·b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajŃcych siedzibň w Rosji albo 

na Biağorusi. W zwiŃzku z powyŨszym Koordynator Oferty nie bňdzie przyjmowaĺ Zapis·w na Akcje Oferowane 

od wyŨej wskazanych os·b i podmiot·w, a w przypadku zğoŨenia Zapisu przez takie osoby/podmioty Zapis 

zostanie odrzucony. Ograniczenia te nie znajdujŃ zastosowania do obywateli paŒstwa czğonkowskiego UE oraz 

os·b fizycznych posiadajŃcych zezwolenie na pobyt czasowy lub stağy w paŒstwie czğonkowskim UE. 

4.5.2. Termin otwarcia i zamkniňcia Oferty Publicznej 

Oferta Publiczna rozpoczyna siň wraz z udostňpnieniem do publicznej wiadomoŜci Memorandum Informacyjnego. 

Tabela 3: Harmonogram Oferty 

Terminy  
(2023 r.) 

Zdarzenie 

4 czerwca Publikacja Memorandum 

do 20 czerwca 
(do godz.15:00) 

Budowa Ksiňgi Popytu (book-building)* 

21 czerwca 
(do godz.12:00) 

Ustalenie Ceny Emisyjnej 

21 czerwca 
Rozpoczňcie przyjmowania Zapis·w i wpğat na Akcje 

Oferowane 
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27 czerwca 
- do godz. 23:59 w przypadku Zapis·w 

skğadanych elektronicznie; 
  

27 czerwca 
- do godz.18:00 w przypadku Zapis·w 

skğadanych osobiŜcie lub korespondencyjnie  

ZakoŒczenie przyjmowanie Zapis·w i wpğat na Akcje 

Oferowane 

28 czerwca 
Ewentualne przyjmowanie Zapis·w i wpğat od Inwestor·w 

Zastňpczych 

29 czerwca 
Przydziağ Akcji Nowej Emisji oraz podanie do publicznej 

wiadomoŜci  wynik·w Oferty Publicznej 

* Budowa Ksiňgi Popytu (book-building) wŜr·d inwestor·w, do kt·rych Firma Inwestycyjna skierowağa zaproszenia do wziňcia 

udziağu w budowie Ksiňgi Popytu oraz inwestor·w, kt·rzy nie otrzymali zaproszenia do udziağu w budowie Ksiňgi Popytu, a 

skontaktowali siň z FirmŃ InwestycyjnŃ najp·Ŧniej do koŒca dnia poprzedzajŃcego zakoŒczenie budowy Ksiňgi Popytu i do 

kt·rych Firma Inwestycyjna wystosowağa zaproszenie do wziňcia udziağu w procesie budowy Ksiňgi Popytu. 

Terminy realizacji Oferty Publicznej mogŃ ulec zmianie. 

Emitent, po konsultacji z FirmŃ InwestycyjnŃ, moŨe podjŃĺ decyzjň o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej, 

jeŨeli uzna takie dziağanie za uzasadnione i zgodne z interesem Sp·ğki, bez podania przyczyny takiej decyzji. 

W przypadku przedğuŨenia kt·regoŜ z tych termin·w, przekazanie informacji nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w dniu 

upğywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniňcia kt·regoŜ z tych termin·w na p·Ŧniejszy okres, 

przekazanie informacji nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w dniu rozpoczňcia biegu pierwotnego terminu. W przypadku 

skr·cenia kt·regoŜ z tych termin·w lub przeğoŨenia go na okres wczeŜniejszy, stosowna informacja zostanie 

przekazana niezwğocznie po podjňciu takiej decyzji, nie p·Ŧniej niŨ w dniu upğywu tego wczeŜniejszego terminu.  

PrzedğuŨenie terminu przyjmowania zapis·w moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie w terminie waŨnoŜci Memorandum, przy 

czym termin przyjmowania Zapis·w nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ trzy miesiŃce od dnia otwarcia subskrypcji Akcji 

Oferowanych. 

W przypadku zmiany kt·regokolwiek z ww. termin·w Emitent przekaŨe takŃ informacjň do wiadomoŜci 

publicznej w trybie przewidzianym w art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej, tj. w formie suplementu do 

Memorandum udostňpnionego w spos·b, w jaki zostağo udostňpnione Memorandum ï na stronach internetowych 

Emitenta (https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl). 

WyjŃtkiem od zasady przekazania informacji o zmianie terminu w formie suplementu jest wczeŜniejsze 

zakoŒczenie przyjmowania Zapis·w i wczeŜniejszy przydziağ Akcji Oferowanych zwiŃzane z wczeŜniejszym 

ustaleniem Ceny Emisyjnej oraz wczeŜniejszym dokonaniem subskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych, 

kt·ra to informacja zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujŃcego. 

IntencjŃ ZarzŃdu jest wprowadzenie Akcji Nowej Emisji bňdŃcych przedmiotem Oferty Publicznej do obrotu w 

Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.  

4.5.3. Zasady, miejsce i terminy skğadania zapis·w oraz termin zwiŃzania zapisem 

Do wziňcia udziağu w Ofercie Publicznej oraz zğoŨenia Zapisu na Akcje Nowe sŃ uprawnieni wyğŃcznie 

inwestorzy, kt·rzy bňdŃ mieli zawartŃ z DM NAVIGATOR, umowň o Ŝwiadczenie usğug maklerskich 

przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych oraz ich wykonywania 

nie p·Ŧniej niŨ przed ostatniego dnia budowy Ksiňgi Popytu (book-building)  na Akcje Oferowane. 

Inwestorzy, kt·rzy nie majŃ zawartej z DM NAVIGATOR umowy o Ŝwiadczenie usğug maklerskich 

przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych oraz ich 

wykonywania, a zamierzajŃ wziŃĺ udziağ w Ofercie Publicznej powinni skontaktowaĺ siň z DM 

NAVIGATOR pod adresem: https://www.navigatorcapital.pl/formularz -do-bazy-inwestorow/. 
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Na podstawie Memorandum Informacyjnego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 200.000 akcji 

zwykğych na okaziciela Scanway serii C (Akcje Oferowane), o wartoŜci nominalnej 0,1 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda. 

Oferta dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania, naleŨytego opğacenia i przydzielenia co najmniej jednej 

Akcji Oferowanej, z zastrzeŨeniem minimalnej wielkoŜci Zapisu okreŜlonej w Memorandum. 

Oferta nie jest podzielona na transze. 

Og·lne zasady, miejsce i terminy skğadania Zapis·w 

Podmiotami uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie Akcji Oferowanych oraz skğadania Zapis·w na Akcje 

Oferowane mogŃ byĺ wyğŃcznie Inwestorzy, kt·rzy zawarli z Domem Maklerskim Navigator S.A. umowň o 

Ŝwiadczenie usğug maklerskich przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w 

finansowych oraz ich wykonywania nie p·Ŧniej niŨ przed ostatniego dnia budowy Ksiňgi Popytu (book-building) 

na Akcje Oferowane oraz: 

¶ wziňli udziağ w budowie Ksiňgi Popytu (book-building) na Akcje Oferowane, 

¶ nie wziňli udziağu w budowie Ksiňgi Popytu (book-building) na Akcje Oferowane i nie otrzymali 

Zaproszenia do zğoŨenia Zapisu, a dokonali Zapisu na Akcje Oferowane, przy czym takim Inwestorom 

moŨe zostaĺ przydzielona mniejsza liczba Akcji serii C niŨ okreŜlona w dokonanym przez nich Zapisie 

albo teŨ moŨe zostaĺ nie przydzielona Ũadna Akcja Oferowana (zob. pkt. 4.5.6 Terminy i szczeg·ğowe 

zasady przydziağu papier·w wartoŜciowych).   

Przed rozpoczňciem przyjmowania Zapis·w zostanie przeprowadzony za poŜrednictwem Firmy Inwestycyjnej, 

proces budowy Ksiňgi Popytu na Akcje Oferowane majŃcy na celu okreŜlenie potencjalnego popytu na Akcje 

Oferowane oraz ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych. 

Inwestorzy zainteresowani udziağem w procesie budowy Ksiňgi Popytu, w celu uzyskania szczeg·ğowych 

informacji oraz zasad uczestnictwa w tym procesie, powinni skontaktowaĺ siň z FirmŃ InwestycyjnŃ ï Domem 

Maklerskim Navigator S.A. ï pod adresem: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa lub poprzez email: 

scanway@dmnavigator.pl. Osoby fizyczne mogŃ wziŃĺ udziağ w procesie budowy Ksiňgi Popytu wyğŃcznie po 

otrzymaniu od DM Navigator imiennego zaproszenia do udziağu ww. procesie.  

Wyniki tego procesu mogŃ stanowiĺ r·wnieŨ podstawň podjňcia decyzji przez Emitenta o odwoğaniu lub 

zawieszeniu Oferty. 

Po zakoŒczeniu procesu budowania Ksiňgi Popytu ZarzŃd, po konsultacji z FirmŃ InwestycyjnŃ Oferty dokona 

uznaniowego wyboru Inwestor·w, do kt·rych skierowane zostanŃ za poŜrednictwem Firmy Inwestycyjnej 

Zaproszenia. PowyŨsze Zaproszenie bňdzie zawieraĺ liczbň Akcji Oferowanych, na jakŃ powinien opiewaĺ Zapis, 

Cenň EmisyjnŃ Akcji Oferowanych, kwotň i termin, jakŃ i kiedy Inwestor bňdzie zobowiŃzany opğaciĺ Zapis oraz 

numer konta, na kt·re Inwestor winien dokonaĺ wpğaty za Akcje Oferowane. Zaproszenia do Inwestor·w zostanŃ 

przesğane przez Koordynatora Oferty. 

Inwestor skğadajŃcy Zapis na Akcje Oferowane musi posiadaĺ rachunek papier·w wartoŜciowych w dowolnej 

firmie inwestycyjnej prowadzŃcej rachunki papier·w wartoŜciowych. 

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania i nabywania Akcji Oferowanych sŃ osoby fizyczne, osoby prawne 

oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej, zar·wno rezydenci, jak i nierezydenci w 

rozumieniu Prawa Dewizowego, z zastrzeŨeniem poniŨszych postanowieŒ. 

Inwestorzy, bňdŃcy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajŃcy nabyĺ Akcje Oferowane, 

powinni zapoznaĺ siň z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowiŃzujŃcymi w paŒstwie 

ich rezydencji, kt·re mogŃ mieĺ do nich zastosowanie w tym zakresie, a takŨe z informacjami na temat ograniczeŒ 

dotyczŃcych moŨliwoŜci oferowania Akcji Oferowanych znajdujŃcymi siň w niniejszym Memorandum.   

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum Informacyjne nie moŨe byĺ traktowane jako rekomendacja, 
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propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji 

Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w kt·rej podjňcie takich dziağaŒ byğoby niezgodne z 

obowiŃzujŃcymi regulacjami. Memorandum nie podlega, ani nie jest przeznaczone do rozpowszechniania, 

ogğaszania, czy dystrybucji poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczeg·lnoŜci nie moŨe byĺ poŜrednio, 

ani bezpoŜrednio, w cağoŜci, ani w czňŜci rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, 

Kanadzie, Japonii, Republiki Poğudniowej Afryki, ani w Ũadnej jurysdykcji, w kt·rej stanowiğoby to naruszenie 

wğaŜciwych przepis·w prawa lub wymagağoby rejestracji, zgğoszenia lub uzyskania zezwolenia. W Ŝwietle 

ograniczeŒ prawnych, osoby zdefiniowane jako ĂUS Personò, zgodnie z definicjŃ wskazanŃ w Regulacji S, 

wydanej na podstawie amerykaŒskiej ustawy o papierach wartoŜciowych z 1933 r. z p·Ŧniejszymi zmianami (US 

Securities Act 1933), ani osoby dziağajŃce w imieniu lub na rzecz os·b zdefiniowanych jako ĂUS Personò nie sŃ 

uprawnione do objňcia lub nabycia Akcji Oferowanych. 

W zwiŃzku sankcjami nağoŨonymi RozporzŃdzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczŃcym 

Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z dziağaniami Rosji destabilizujŃcymi sytuacjň w Ukrainie, a takŨe 

RozporzŃdzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczŃcym Ŝrodk·w ograniczajŃcych w 

zwiŃzku z sytuacjŃ na Biağorusi i udziağem Biağorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, niniejsza Oferta nie jest 

kierowana do obywateli rosyjskich albo biağoruskich lub os·b fizycznych zamieszkağych w Rosji albo na Biağorusi 

lub do jakichkolwiek os·b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajŃcych siedzibň w Rosji albo 

na Biağorusi. W zwiŃzku z powyŨszym Koordynator Oferty nie bňdzie przyjmowaĺ Zapis·w na Akcje Oferowane 

od wyŨej wskazanych os·b i podmiot·w, a w przypadku zğoŨenia Zapisu przez takie osoby/podmioty Zapis 

zostanie odrzucony. Ograniczenia te nie znajdujŃ zastosowania do obywateli paŒstwa czğonkowskiego UE oraz 

os·b fizycznych posiadajŃcych zezwolenie na pobyt czasowy lub stağy w paŒstwie czğonkowskim UE. 

Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni skğadaĺ w formie pisemnej, w postaci Formularza Zapisu, zgodnie 

ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3 Memorandum Informacyjnego. Formularz Zapisu dostňpny jest do pobrania 

ze strony internetowej Emitenta https://www.scanway.pl. 

Zapisy moŨna skğadaĺ: 

Å Elektronicznie ï poprzez przesğanie Formularza Zapisu pocztŃ elektronicznŃ na adres email: 

zlecenia@dmnavigator.pl. Formularz Zapisu (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3 Memorandum), 

powinien byĺ podpisany odrňcznie i osobiŜcie lub podpisem kwalifikowanym lub podpisem zaufanym ePUAP i 

przesğany na ww. adres email, nie p·Ŧniej niŨ do godz. 23.59 ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w. Termin 

przyjmowania Zapis·w upğywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2 Termin otwarcia i zamkniňcia Oferty 

Publicznej);  

Å OsobiŜcie ï poprzez osobiste dorňczenie, prawidğowo wypeğnionego i podpisanego oryginağu Formularza 

Zapisu (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3 Memorandum) w 3 jednobrzmiŃcych egzemplarzach, do 

siedziby DM NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa. Prawidğowo wypeğniony i podpisany 

oryginağ Formularza Zapisu w 3 jednobrzmiŃcych egzemplarzach powinien byĺ dostarczony do DM 

NAVIGATOR, nie p·Ŧniej niŨ do godz. 18.00 ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w. Termin przyjmowania 

Zapis·w upğywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2 Termin otwarcia i zamkniňcia Oferty Publicznej); 

Å Korespondencyjnie ï poprzez przesğanie kurierem, prawidğowo wypeğnionego i podpisanego oryginağu 

Formularza (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3 Memorandum) Zapisu w 3 jednobrzmiŃcych 

egzemplarzach, do siedziby DM NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa. Prawidğowo wypeğniony 

i podpisany oryginağ Formularza Zapisu w 3 jednobrzmiŃcych egzemplarzach powinien byĺ dostarczony do DM 

NAVIGATOR, nie p·Ŧniej niŨ do godz. 18.00, ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w. Termin przyjmowania 

Zapis·w upğywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2 Termin otwarcia i zamkniňcia Oferty Publicznej). W 

przypadku zamiaru korespondencyjnego dostarczenia przez inwestora do DM NAVIGATOR Formularza Zapisu, 

w celu terminowego jego dostarczenia, zaleca siň skorzystanie z profesjonalnych usğug kurierskich.  

Na dow·d przyjňcia Zapisu w formie elektronicznej, osoba zapisujŃca siň na Akcje Oferowane otrzyma pocztŃ 

elektronicznŃ, od podmiotu przyjmujŃcego zapis, potwierdzenie przyjňcia Formularza Zapisu.  

https://www.scanway.pl/
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Dopuszczalne jest skğadanie Zapisu za poŜrednictwem wğaŜciwie umocowanego peğnomocnika. W razie skğadania 

Zapisu przez peğnomocnika w treŜci peğnomocnictwa powinno byĺ zawarte wyraŦne umocowanie do dokonania 

takiej czynnoŜci. W przypadku skğadania Zapisu korespondencyjnego w Firmie Inwestycyjnej za poŜrednictwem 

kuriera, oryginağ peğnomocnictwa powinien zostaĺ zğoŨony w Firmie Inwestycyjnej najp·Ŧniej do godziny 18.00 

w dniu 27 czerwca 2023 r. 

W celu uzyskania informacji na temat szczeg·ğowych zasad skğadania Zapisu, w szczeg·lnoŜci na temat 

dokument·w wymaganych przy skğadaniu Zapisu przez przedstawicieli ustawowych, peğnomocnik·w lub inne 

osoby dziağajŃce w imieniu inwestor·w, naleŨy skontaktowaĺ siň z FirmŃ InwestycyjnŃ. 

ZğoŨenie Zapisu oznacza w szczeg·lnoŜci, Ũe inwestor: 

1. zapoznağ siň z treŜciŃ Memorandum Informacyjnego i informacjami podawanymi do publicznej 

wiadomoŜci w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ Akcji Oferowanych, w spos·b, w jaki zostağo opublikowane 

Memorandum Informacyjne i je zaakceptowağ; 

2. wyraziğ zgodň na brzmienie treŜci Statutu Emitenta; 

3. wyraziğ zgodň na warunki Oferty Akcji Oferowanych; 

4. jest osobŃ, kt·ra zgodnie z przepisami prawa obowiŃzujŃcego w kraju, kt·rego jest rezydentem, moŨe 

wziŃĺ udziağ w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych; 

5. nie jest obywatelem rosyjskim, ani biağoruskim lub osobŃ fizycznŃ zamieszkağŃ w Rosji albo na Biağorusi 

lub jakŃkolwiek osobŃ prawnŃ lub innŃ jednostkŃ organizacyjnŃ posiadajŃcŃ siedzibň w Rosji albo na Biağorusi, z 

wyğŃczeniem obywateli paŒstwa czğonkowskiego UE oraz os·b fizycznych posiadajŃcych zezwolenie na pobyt 

czasowy lub stağy w paŒstwie czğonkowskim UE. 

6. wyraziğ zgodň na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niŨ wskazana w Formularzu Zapisu 

lub nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym; 

7. wyraziğ zgodň na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia 

Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodnoŜci z odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi 

odpowiednimi regulacjami; 

8. wyraziğ zgodň na przekazywanie danych i informacji stanowiŃcych tajemnicň zawodowŃ oraz informacji, 

w tym danych osobowych, zwiŃzanych z dokonanym przez niego Zapisem na Akcje Oferowane: Emitentowi, 

Firmie Inwestycyjnej, innym podmiotom obsğugujŃcym Ofertň PublicznŃ, Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w 

Warszawie S.A. i Krajowemu Depozytowi Papier·w WartoŜciowych S.A., w zakresie niezbňdnym do 

przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz do wykonania zobowiŃzaŒ opartych na wğaŜciwych 

przepisach prawa, jak r·wnieŨ na innych regulacjach oraz niniejszym wyraziğ zgodň na upowaŨnienie tych 

podmiot·w, ich pracownik·w oraz osoby zarzŃdzajŃce do otrzymania tych informacji; 

9. zobowiŃzağ siň do niezwğocznego poinformowania Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach 

dotyczŃcych wskazanego w Formularzu Zapisu numeru rachunku papier·w wartoŜciowych lub podmiotu 

prowadzŃcego ten rachunek oraz stwierdziğ nieodwoğalnoŜĺ dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych i 

poprawnoŜĺ danych w niej zawartych; 

10. dostarczyğ do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednim terminie, prawidğowo wypeğniony i podpisany 

oryginağ Formularza Zapisu w trzech jednobrzmiŃcych egzemplarzach. 

Ponadto kaŨdy Inwestor skğadajŃcy Zapis bňdzie zobowiŃzany w szczeg·lnoŜci wskazaĺ w Formularzu Zapisu na 

Akcje Oferowane wszystkie wymagane w nim informacje oraz zğoŨyĺ wymagane oŜwiadczenia i upowaŨnienia 

oraz udzieliĺ w Formularzu Zapisu na Akcje Oferowane upowaŨnienia dla Firmy Inwestycyjnej przyjmujŃcego 

Zapisy do przekazania informacji objňtych tajemnicŃ zawodowŃ, w tym informacji zwiŃzanych z dokonanymi 

Zapisami w zakresie niezbňdnym dla przeprowadzenia Oferty oraz upowaŨnienia dla Firmy Inwestycyjnej i Sp·ğki 

do otrzymania takich informacji. 
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Brak wskazania w Formularzu Zapisu na Akcje Oferowane wskazanych powyŨej oraz innych wymaganych 

informacji, bŃdŦ podanie nieprawidğowych informacji, spowoduje, iŨ Zapis danego Inwestora moŨe zostaĺ uznany 

przez firmň inwestycyjnŃ przyjmujŃcŃ taki Zapis za niewaŨny. 

W przypadku braku okreŜlonych informacji albo nieprawidğowoŜci w Formularzu Zapisu, Inwestor moŨe zostaĺ 

wezwany do ich uzupeğnienia przez Firmň InwestycyjnŃ przyjmujŃcŃ Zapis od takiego Inwestora, przy czym Firma 

Inwestycyjna nie ma obowiŃzku wzywania Inwestora do dokonania takich uzupeğnieŒ. 

Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia Formularza Zapisu ponosi skğadajŃcy Zapis. 

NiewaŨny jest Zapis w przypadku:  

1. zğoŨenia lub opğacenia pojedynczego Zapisu na liczbň Akcji Oferowanych mniejszŃ niŨ minimalna liczba 

akcji Oferowanych okreŜlona w pkt Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ zapisu; 

2. zğoŨenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzeŨeniem; 

3. zğoŨenia Zapisu bez dyspozycji deponowania;  

4. udzielenia peğnomocnictwa co najmniej bez formy podpisu notarialnie poŜwiadczonego; 

5. nieprzedstawienia kopii dw·ch dowod·w toŨsamoŜci ze zdjňciami poŜwiadczajŃcych toŨsamoŜĺ 

peğnomocnika; 

6. niezaksiňgowania pğatnoŜci, tytuğem opğacenia Zapisu, na rachunku Firmy Inwestycyjnej w terminach 

wskazanych w pkt Termin otwarcia i zamkniňcia Oferty Publicznej;   

7. opğacenia Zapisu z rachunku pieniňŨnego, kt·rego posiadaczem jest osoba inna, niŨ inwestor; 

8. gdy Zapis jest nieczytelny w cağoŜci lub w czňŜci. 

Za niewaŨny moŨe byĺ uznany Zapis, kt·ry:  

1. nie zawiera wszystkich lub kompletnych danych; 

2. zawiera dane nieprawdziwe lub dane budzŃce wŃtpliwoŜĺ; 

3. zostağ opğacony jedynie w czňŜci, jednak na liczbň Akcji Oferowanych co najmniej r·wnŃ minimalnej 

liczbie akcji Oferowanych okreŜlonych w pkt Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ zapisu; 

4. zostağ opğacony w innej walucie niŨ zğoty polski. 

Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywoğujŃ skutk·w prawnych. 

Termin zwiŃzania zapisem 

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwoğalny, z wyjŃtkiem przypadk·w wskazanych w Ustawie 

o ofercie publicznej, kiedy inwestorowi przysğuguje prawo do uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego 

Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 7 w zwiŃzku z ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej. 

Inwestorom, kt·rzy wyrazili zgodň na nabycie lub subskrypcjň Akcji Oferowanych przed udostňpnieniem 

suplementu do Memorandum Informacyjnego, przysğuguje prawo do wycofania tej zgody, z kt·rego mogŃ 

skorzystaĺ w terminie 2 (dw·ch) dni roboczych po udostňpnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, 

pod warunkiem Ũe nowy znaczŃcy czynnik, istotny bğŃd lub istotna niedokğadnoŜĺ, wystŃpiğy lub zostağy 

zauwaŨone przed zakoŒczeniem okresu oferowania lub przed dostarczeniem papier·w wartoŜciowych, w 

zaleŨnoŜci od tego, kt·re z tych zdarzeŒ nastŃpi wczeŜniej. Wycofanie zgody nastňpuje przez oŜwiadczenie na 

piŜmie zğoŨone w miejscu zğoŨenia zapisu na Akcje Oferowane. Emitent moŨe dokonaĺ przydziağu Akcji 

Oferowanych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub 

subskrypcjň Akcji Oferowanych. 
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Zapis nie moŨe zawieraĺ jakichkolwiek zastrzeŨeŒ. Zapis na Akcje serii C dokonany pod warunkiem lub z 

zastrzeŨeniem jest niewaŨny. NiewaŨny jest Zapis, kt·ry nie zawiera wszystkich danych zawartych w Formularzu 

Zapisu. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywoğujŃ skutk·w prawnych. 

NiewaŨny jest Zapis na Akcje Oferowane w przypadku braku dyspozycji deponowania. NiewaŨny jest pojedynczy 

Zapis na liczbň Akcji Oferowanych mniejszŃ niŨ minimalna liczba Akcji Oferowanych okreŜlona w pkt 

Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ zapisu. 

ZğoŨony Zapis wiŃŨe inwestora skğadajŃcego Zapis od daty zğoŨenia Zapisu do dnia przydziağu Akcji 

Oferowanych, bŃdŦ odstŃpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty. 

W momencie skğadania Zapis·w Inwestorzy nie bňdŃ ponosiĺ dodatkowych koszt·w, ani uiszczaĺ podatk·w, za 

wyjŃtkiem ewentualnych koszt·w zwiŃzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papier·w wartoŜciowych, 

o ile Inwestor skğadajŃcy Zapis nie posiadağ takiego rachunku wczeŜniej. 

Cena Emisyjna 

Cena Emisyjna bňdzie taka sama dla wszystkich inwestor·w skğadajŃcych Zapisy. Cena Emisyjna zostanie 

ustalona przez ZarzŃd Emitenta. W celu ustalenia Ceny Emisyjnej, ZarzŃd moŨe wykorzystaĺ wyniki procesu 

book-building (budowy Ksiňgi Popytu), kt·ry bňdzie przeprowadzony przez Firmň InwestycyjnŃ. Firma 

Inwestycyjna moŨe zaprosiĺ do procesu book-building (budowy Ksiňgi Popytu) dyskrecjonalnie wybranych przez 

siebie inwestor·w oraz przeprowadziĺ ten proces na zasadach i warunkach wedğug uznania Firmy Inwestycyjnej. 

Inwestorzy, kt·rzy nie otrzymali do Firmy Inwestycyjnej zaproszenia do uczestnictwa w procesie budowy Ksiňgi 

Popytu powinni skontaktowaĺ siň z FirmŃ InwestycyjnŃ, najp·Ŧniej do koŒca dnia poprzedzajŃcego dzieŒ 

zakoŒczenia budowy Ksiňgi Popytu, o kt·rym mowa w pkt 4.5.2 Terminy otwarcia i zamkniňcia Oferty 

Publicznej.  

Zar·wno zasady i warunki przeprowadzenia procesu book-building (budowy Ksiňgi Popytu), jak i jego wyniki nie 

bňdŃ podane do publicznej wiadomoŜci. 

Informacja odnoŜnie ustalonej Ceny Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki 

zostağo opublikowane Memorandum Informacyjne ï na stronach internetowych Emitenta 

(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl). 

Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ deklaracji book- buildingowej oraz zapisu 

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objňta deklaracjŃ nabycia Akcji serii C (deklaracji book-buildingowej) przez 

jednego Inwestora wynosi 400 szt. (czterysta sztuk) Akcji Oferowanych. 

Minimalna wielkoŜĺ Zapisu na Akcje Oferowane objňta Zapisami jednego Inwestora (posiadacza rachunku 

papier·w wartoŜciowych), kt·ry nie brağ udziağu w budowie Ksiňgi Popytu i nie otrzymağ Zaproszenia do zğoŨenia 

Zapisu do zğoŨenia Zapis wynosi 400 szt. (czterysta sztuk) Akcji serii C, przy czym takiemu Inwestorowi moŨe 

zostaĺ przydzielona mniejsza liczba Akcji serii C niŨ okreŜlona w dokonanym przez niego Zapisie albo teŨ moŨe 

zostaĺ nie przydzielona Ũadna Akcja Oferowana (zob. pkt. 4.5.6 Terminy i szczeg·ğowe zasady przydziağu 

papier·w wartoŜciowych).  

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objňta Zapisami jednego Inwestora (posiadacza rachunku papier·w 

wartoŜciowych) nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 200.000 (dwieŜcie tysiňcy) Akcji Oferowanych. 

Inwestorzy sŃ uprawnieni do skğadania dowolnej liczby Zapis·w. 

Zapis (lub ğŃczne Zapisy jednego inwestora lub posiadacza rachunku papier·w wartoŜciowych) opiewajŃcy na 

liczbň Akcji Oferowanych wiňkszŃ niŨ liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do objňcia bňdzie traktowany 

jako Zapis na maksymalnŃ liczbň Akcji Oferowanych. 

Podmiot koordynujŃcy Ofertň lub oferujŃcy Akcje Oferowane 

Podmiotem koordynujŃcym Ofertň jest Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibŃ w Warszawie, adres: ul. Twarda 

18, 00-105 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego prowadzonego przez 
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SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000274307, o 

kapitale zakğadowym 1.400.000,00 zğ (w peğni opğaconym) (ĂFirma Inwestycyjnaò). Firma Inwestycyjna jest 

podmiotem odpowiedzialnym za poŜrednictwo w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych. 

Skğadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych 

W momencie skğadania Zapisu, inwestor zobowiŃzany jest zğoŨyĺ nieodwoğalnŃ dyspozycjň deponowania 

nabytych przez niego Akcji Oferowanych (stanowiŃcŃ czňŜĺ Formularza Zapisu ï okreŜlonego w punkcie 7.3 

Memorandum Informacyjnego) na prowadzonym na jego rzecz rachunku papier·w wartoŜciowych. ZğoŨenie 

takiej dyspozycji jest obligatoryjne, a jej brak powoduje niewaŨnoŜĺ Zapisu na Akcje Oferowane. 

Akcje Oferowane mogŃ byĺ deponowane wyğŃcznie na rachunku papier·w wartoŜciowych inwestora. 

R·wnoczeŜnie ze zğoŨeniem dyspozycji deponowania inwestor potwierdza poprawnoŜĺ danych w niej zawartych 

i zobowiŃzuje siň do poinformowania na piŜmie Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach dotyczŃcych rachunku 

papier·w wartoŜciowych inwestora. 

W razie skğadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez peğnomocnika, w treŜci peğnomocnictwa powinno byĺ 

zawarte wyraŦne umocowanie do dokonania takiej czynnoŜci. 

Inwestor, kt·ry nie posiada rachunku papier·w wartoŜciowych, jest zobowiŃzany do jego zağoŨenia najp·Ŧniej 

wraz ze skğadaniem Zapisu na Akcje Oferowane. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego 

wypeğnienia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych ponosi osoba skğadajŃca tň dyspozycjň. 

4.5.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wpğat oraz skutk·w prawnych 

niedokonania wpğaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wpğaty niepeğnej 

Inwestorzy skğadajŃcy Zapis na Akcje Oferowane powinni opğaciĺ Akcje Oferowane w momencie skğadania 

Zapisu w kwocie r·wnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakŃ inwestor skğada Zapis oraz Ceny 

Emisyjnej dla jednej Akcji Oferowanej.  

PğatnoŜĺ za Akcje Oferowane musi byĺ dokonana w zğotych, zgodnie z regulacjami obowiŃzujŃcymi w firmie 

inwestycyjnej przyjmujŃcej Zapis na Akcje Oferowane. Brak opğacenia Zapisu w cağoŜci powoduje jego 

niewaŨnoŜĺ. Dokonanie wpğaty na mniejszŃ liczbň Akcji Oferowanych niŨ wskazana w Zapisie (lecz nie mniejszŃ 

niŨ minimalna liczba Akcji Oferowanych okreŜlona w pkt Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ zapisu) nie oznacza 

automatycznie niewaŨnoŜci Zapisu. MoŨe on byĺ traktowany jak zğoŨony na liczbň Akcji Oferowanych majŃcŃ 

pokrycie we wpğaconej kwocie (z uwzglňdnieniem zasady nieprzydzielania uğamkowych czňŜci Akcji 

Oferowanych). 

Wpğaty na Akcje Oferowane nie podlegajŃ oprocentowaniu. 

Wpğata na Akcje Oferowane powinna zostaĺ dokonana w zğotych polskich na rachunek Domu Maklerskiego 

Navigator S.A. prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., o numerze: 66 1020 1068 0000 1602 0346 7602. 

Wpğata na Akcje Oferowane powinna zostaĺ uiszczona w peğnej wysokoŜci w taki spos·b, aby najp·Ŧniej do koŒca 

ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane w terminach okreŜlonych w pkt Termin otwarcia i 

zamkniňcia Oferty Publicznej, powyŨej.  wpğynňğa (zostağa zaksiňgowana) na rachunku Firmy Inwestycyjnej 

wskazany powyŨej. Tytuğ wpğaty powinien zawieraĺ: 

1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny), 

2. imiň i nazwisko (nazwň firmy osoby prawnej) inwestora, 

3. adnotacjň ĂWpğata na akcje Scanway S.A.ò 

Zwraca siň uwagň inwestor·w, iŨ ponoszŃ oni wyğŃcznŃ odpowiedzialnoŜĺ z tytuğu peğnego i terminowego 

wniesienia wpğat na Akcje Oferowane. W szczeg·lnoŜci dotyczy to opğat i prowizji bankowych oraz termin·w 

realizacji przez bank przelew·w. 
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Za termin dokonania wpğaty przyjmuje siň dzieŒ, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne wpğynňğy (zostağy 

zaksiňgowane) na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjnej. 

4.5.5. Informacje o uprawnieniach zapisujŃcych siň os·b do uchylenia siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszŃ byĺ speğnione, aby takie 

uchylenie byğo skuteczne 

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwoğalny, z wyjŃtkiem wskazanych w Ustawie o Ofercie 

Publicznej przypadk·w, kiedy inwestorowi przysğuguje prawo do uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego 

Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 7 w zwiŃzku z ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej. 

Inwestorom, kt·rzy wyrazili zgodň na nabycie lub subskrypcjň Akcji Oferowanych przed udostňpnieniem 

suplementu, przysğuguje prawo do wycofania tej zgody, z kt·rego mogŃ skorzystaĺ w terminie 2 (dw·ch) dni 

roboczych po udostňpnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem Ũe nowy znaczŃcy 

czynnik, istotny bğŃd lub istotna niedokğadnoŜĺ, wystŃpiğy lub zostağy zauwaŨone przed zakoŒczeniem okresu 

oferowania lub dostarczeniem papier·w wartoŜciowych, w zaleŨnoŜci od tego, kt·re z tych zdarzeŒ nastŃpi 

wczeŜniej. Wycofanie zgody nastňpuje przez oŜwiadczenie na piŜmie zğoŨone w miejscu zğoŨenia zapisu na Akcje 

Oferowane. Emitent moŨe dokonaĺ przydziağu Akcji Oferowanych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu do 

wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcjň akcji. 

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcjň Akcji Oferowanych wystŃpi w szczeg·lnoŜci po publikacji 

suplementu z informacjŃ o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum Informacyjnego 

zostanie udostňpniony osobom, do kt·rych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam spos·b, w jaki zostağo 

udostňpnione Memorandum Informacyjne, a wiňc na stronach internetowych Emitenta: (https://www.scanway.pl) 

i Firmy Inwestycyjnej: (https://www.dmnavigator.pl). 

4.5.6. Terminy i szczeg·ğowe zasady przydziağu papier·w wartoŜciowych 

ZarzŃd Emitenta dokona przydziağu Akcji Oferowanych w terminie okreŜlonym w harmonogramie 

zamieszczonym w pkt 4.5.2 Termin Otwarcia i Zamkniňcia Oferty Publicznej powyŨej. 

Warunkiem przydzielenia Akcji Oferowanych Inwestorom jest prawidğowe wypeğnienie Formularza Zapisu oraz 

opğacenie Zapisu po Cenie Emisyjnej wskazanej w Zaproszeniu skierowanym do Inwestor·w. Akcje Oferowane 

zostanŃ przydzielone Inwestorom zgodnie ze wskazanŃ w zaproszeniach liczbŃ Akcji Oferowanych.  

Decyzje o liczbie Akcji Oferowanych, kt·re zostanŃ przydzielone poszczeg·lnym Inwestorom bňdŃ miağy 

charakter uznaniowy i zostanŃ podjňte przez Sp·ğkň po konsultacji z FirmŃ InwestycyjnŃ, po zakoŒczeniu procesu 

budowania Ksiňgi Popytu. 

Inwestorom, kt·rzy nie brali udziağu w budowie Ksiňgi Popytu i nie otrzymali Zaproszenia do zğoŨenia Zapisu, a 

zğoŨyli Zapis na Akcje Oferowane moŨe zostaĺ przydzielona mniejsza liczba Akcji serii C niŨ okreŜlona w 

dokonanym przez nich Zapisie albo teŨ moŨe zostaĺ nie przydzielona Ũadna Akcja Oferowana. Inwestorzy, kt·rzy 

brali udziağ w budowie Ksiňgi Popytu i otrzymali Zaproszenia do zğoŨenia Zapisu na Akcje Oferowane nie sŃ 

uprawnieni do zğoŨenia dodatkowego Zapisu na Akcje Oferowane bez otrzymania dodatkowego Zaproszenia, za 

wyjŃtkiem Zapis·w skğadanych w terminach przyjmowania Zapis·w i wpğat od Inwestor·w Zastňpczych, o kt·rym 

mowa w pkt 4.5.2 pt. Terminy otwarcia i zamkniňcia Oferty Publicznej.    

Akcje Oferowane, w odniesieniu do kt·rych Inwestorzy dokonujŃcy Zapis·w uchylili siň od skutk·w prawnych 

zğoŨonych Zapis·w, mogŃ zostaĺ przydzielone Inwestorom, zar·wno tym, kt·rzy wziňli udziağ w procesie 

budowania Ksiňgi Popytu, jak i tym, kt·rzy nie wziňli udziağu w procesie budowania Ksiňgi Popytu (ĂInwestorzy 

Zastňpczyò), pod warunkiem prawidğowego zğoŨenia i opğacenia Zapis·w zğoŨonych w odpowiedzi na 

Zaproszenie do zğoŨenia takich Zapis·w zgodnie z warunkami opisanymi w niniejszym rozdziale. 

W przypadku dokonania niepeğnej wpğaty na Akcje Oferowane, bŃdŦ zğoŨenia przez Inwestora Zapisu lub Zapis·w 

na liczbň Akcji Oferowanych mniejszŃ niŨ okreŜlona w Zaproszeniu skierowanym do tego Inwestora, takiemu 

Inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jakŃ Inwestor ten dokonağ wpğaty. Na 



  
 

Memorandum Informacyjne Scanway S.A. 

93 
 

podstawie uznaniowego wyboru Sp·ğki takiemu Inwestorowi moŨe zostaĺ r·wnieŨ przydzielona mniejsza liczba 

Akcji Oferowanych niŨ wynikajŃca z dokonanej wpğaty lub teŨ moŨe nie zostaĺ mu przydzielona Ũadna Akcja 

Oferowana. 

W przypadku zğoŨenia przez Inwestora Zapisu lub Zapis·w na wiňkszŃ liczbň Akcji Oferowanych niŨ wynikajŃca 

z otrzymanego Zaproszenia, takiemu Inwestorowi moŨe zostaĺ przydzielona liczba Akcji Oferowanych 

wynikajŃca z otrzymanego przez niego Zaproszenia. 

Emitent nie bňdzie zawiadamiağ indywidualnie Inwestor·w o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji 

Oferowanych. Inwestorom nie bňdŃ wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. Informacjň dotyczŃcŃ 

liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kaŨdy z inwestor·w bňdzie m·gğ uzyskaĺ w Firmie Inwestycyjnej, w 

kt·rej zostağ zğoŨony Zapis.  

Informacjň dotyczŃcŃ przydziağu Akcji Oferowanych Emitent przekaŨe do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w 

jaki zostağo udostňpnione Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta (https://www.scanway.pl) oraz 

Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl). 

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niŨ zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do 

odstŃpienia od Zapisu. 

O ile zajdzie taka potrzeba, Sp·ğka w porozumieniu z FirmŃ InwestycyjnŃ wybierze Inwestor·w Zastňpczych 

wedğug wğasnego uznania i zwr·ci siň do nich z Zaproszeniami, kierujŃc siň moŨliwoŜciŃ szybkiego 

przeprowadzenia i zakoŒczenia procesu obejmowania Akcji Oferowanych w ramach przyjňtego harmonogramu. 

Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanych Inwestorom Zastňpczym zostanŃ przekazane przez Firmň 

InwestycyjnŃ, w imieniu Emitenta.   

4.5.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpğat i zwrotu nadpğaconych kwot 

Inwestorzy, kt·rych Zapisy na Akcje Oferowane zostağy uniewaŨnione lub nieuwzglňdnione lub w przypadku 

niedojŜcia Oferty Publicznej do skutku, otrzymajŃ zwrot dokonanych wpğat na rachunek wskazany przez Inwestora 

w Formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowaŒ i odsetek, w terminie 7 (siedem) dni roboczych od dnia 

dokonania przydziağu Akcji Oferowanych, ogğoszenia o odstŃpieniu od Oferty Publicznej lub niedojŜciu Oferty 

Publicznej do skutku.  

W przypadku uchylenia siň przez Inwestora od skutk·w prawnych zğoŨonego Zapisu w zwiŃzku z opublikowaniem 

suplementu do Memorandum, dokonane wpğaty zostanŃ zwr·cone w terminie 2 (dw·ch) dni roboczych od daty 

zğoŨenia oŜwiadczenia o uchyleniu siň od skutk·w prawnych zğoŨonego Zapisu. Zwrot nadpğaconych kwot nastŃpi 

bez jakichkolwiek odszkodowaŒ lub odsetek. Zwrot nadpğaconych kwot nastŃpi na rachunek bankowy wskazany 

przez inwestora w Formularzu Zapisu. 

4.5.8. Przypadki, w kt·rych Oferta Publiczna moŨe nie dojŜĺ do skutku lub Emitent 

moŨe odstŃpiĺ od jej przeprowadzenia 

Do dnia rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z FirmŃ InwestycyjnŃ, 

moŨe w kaŨdym czasie i bez podawania przyczyn, podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu Oferty albo odstŃpiĺ od 

przeprowadzenia Oferty, co bňdzie r·wnoznaczne z odwoğaniem emisji Akcji Oferowanych. 

Po dniu rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane, Emitent moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu 

Oferty, wyğŃcznie z waŨnych powod·w, do kt·rych w szczeg·lnoŜci naleŨŃ zdarzenia, kt·re w ocenie Emitenta i 

Firmy Inwestycyjnej, mogğyby w negatywny spos·b wpğynŃĺ na powodzenie Oferty lub powodowaĺ zwiňkszone 

ryzyko inwestycyjne dla nabywc·w Akcji Oferowanych. Podjňcie decyzji o zawieszeniu Oferty moŨe zostaĺ 

dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych termin·w Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z FirmŃ 

InwestycyjnŃ moŨe ustaliĺ p·Ŧniej, a informacja zostanie przekazana niezwğocznie po jej ustaleniu, w spos·b, w 

jaki zostağo udostňpnione Memorandum Informacyjne, a wiňc na stronach internetowych Emitenta: 

(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej: (https://www.dmnavigator.pl). 
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Po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w Emitent moŨe odstŃpiĺ od przeprowadzenia Oferty, jedynie z waŨnych 

powod·w. Do waŨnych powod·w moŨna zaliczyĺ w szczeg·lnoŜci: 

1. nagğe lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, kt·re 

mogğyby mieĺ istotny negatywny wpğyw na rynki finansowe, gospodarkň Polski, Ofertň lub na dziağalnoŜĺ 

Emitenta (w szczeg·lnoŜci zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie); 

2. nagğe i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niŨ wskazane powyŨej, mogŃce 

mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta lub mogŃce skutkowaĺ poniesieniem przez Emitenta 

istotnej szkody lub istotnym zakğ·ceniem jego dziağalnoŜci; 

3. istotnŃ negatywnŃ zmianň dotyczŃcŃ dziağalnoŜci, sytuacji finansowej lub wynik·w operacyjnych 

Emitenta; 

4. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoŜciowymi na GPW, NewConnect lub na 

innych rynkach gieğdowych w przypadku, gdy mogğoby to mieĺ istotny negatywny wpğyw na Ofertň PublicznŃ lub 

jej przebieg; 

5. sytuacjň, gdy wynik procesu Zapis·w okaŨe siň niesatysfakcjonujŃcy w ocenie Emitenta; 

6. nagğe i nieprzewidziane zmiany majŃce bezpoŜredni, istotny i negatywny wpğyw na funkcjonowanie 

Emitenta lub wypowiedzenie lub rozwiŃzanie umowy pomiňdzy Emitentem a FirmŃ InwestycyjnŃ w zakresie 

poŜrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych. 

W przypadku podjňcia decyzji o odstŃpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do 

publicznej wiadomoŜci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwğocznie po jej podjňciu, w 

taki sam spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum, a wiňc na stronach internetowych Emitenta: 

(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej: (https://www.dmnavigator.pl). 

4.5.9. Sposoby i formy ogğoszenia o dojŜciu lub niedojŜciu Oferty Publicznej do skutku 

oraz sposobie i terminie zwrotu wpğaconych kwot oraz o odstŃpieniu od przeprowadzenia 

Oferty Publicznej lub jej odwoğaniu 

Informacja o dojŜciu lub niedojŜciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wpğaconych kwot 

Informacjň o dojŜciu albo niedojŜciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki 

zostağo opublikowane Memorandum Informacyjne, niezwğocznie po dokonaniu przydziağu albo powziňciu przez 

Emitenta informacji o niedojŜciu Oferty do skutku, to jest na stronie internetowej Emitenta 

(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl). 

W przypadku niedojŜcia Oferty do skutku, zwrot wpğaconych przez inwestor·w Ŝrodk·w pieniňŨnych zostanie 

dokonany zgodnie z dyspozycjŃ wskazanŃ w treŜci zğoŨonego Formularza Zapisu. Zwrot Ŝrodk·w pieniňŨnych 

nastŃpi bez jakichkolwiek odsetek bŃdŦ odszkodowaŒ, w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia przekazania 

do publicznej wiadomoŜci przez Emitenta informacji o niedojŜciu Oferty do skutku, to jest na stronie internetowej 

Emitenta (https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl). 

Informacja o odstŃpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwoğaniu 

W przypadku odstŃpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwoğania informacja ta zostanie przekazana do 

publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum Informacyjne to jest na stronie 

internetowej Emitenta (https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl). 
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5. DANE O EMITENCIE  

5.1. Firm a (nazwa), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami telefonu 

lub faksu, adresem gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem 

wedğug wğaŜciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedğug wğaŜciwej identyfikacji 

podatkowej 

Podstawowe informacje o Emitencie zostağy przedstawione w poniŨej tabeli.  

Tabela 4: Podstawowe informacje o Emitencie 

Firma:  Scanway Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba i adres: ul. DuŒska, 9 

54-427 Wrocğaw 

woj. DolnoŜlŃskie 

Adres poczty elektronicznej: office@scanway.pl 

Strona internetowa: https://scanway.pl/ 

SŃd rejestrowy 
SŃd Rejonowy dla Wrocğawia ï Fabrycznej, VI Wydziağ Gospodarczy KRS 

KRS 0000597109 

REGON 363535091 

NIP 8842761100 

Telefon: +48 71 733 62 64 

ťr·dğo: Emitent 

 

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeŨeli jest oznaczony  

 Czas trwania Emitenta jest nieograniczony. 

5.3. Przepisy prawa, na podstawie kt·rych zostağ utworzony Emitent 

Emitent zostağ utworzony i dziağa na podstawie przepis·w prawa polskiego. Sp·ğka zostağa utworzona na 

podstawie przepis·w KSH i dziağa zgodnie z przedmiotowŃ regulacjŃ, jak r·wnieŨ postanowieniami Statutu. 

5.4. Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego rejestru, a w przypadku gdy 

Emitent jest podmiotem, kt·rego utworzenie wymagağo uzyskania zezwolenia ï przedmiot i numer 

zezwolenia, ze wskazaniem organu, kt·ry je wydağ  

Postanowienie o wpisie Sp·ğki do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 

0000997696 zostağo wydane przez SŃd Rejonowy dla Wrocğawia ï Fabrycznej we Wrocğawiu, VI Wydziağ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego w dniu 18 paŦdziernika 2022 roku. 

mailto:of%EF%AC%81ce@scanway.pl
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5.5. Kr·tki opis historii Emitenta 

5.5.1. ZnaczŃce wydarzenia w historii Emitenta 

Okres GĞčWNE WYDARZENIE 

2015 ½ Powstanie Scanway - podpisanie umowy Sp·ğki 15 grudnia 2015 

2016 

½ Wpis Sp·ğki do KRS 16 stycznia 2016  

½ Pierwszy Klient: Politechnika Wrocğawska, projekt: komora pomiarowa misji 
DREAM (DRilling Experiment for Asteroid Mining) - R&D, wiercenie i 

badanie zachowania urobku w stanie niewaŨkoŜci 

½ Otrzymanie dotacji z PARP na rozw·j firmy 

½ Zrealizowane projekty: m.in. maszyna do epilacji laserowej (koncept oraz 

dziağajŃcy prototyp, kt·ry nie znalazğ finalnie inwestora), projekty 

wykorzystujŃce lasery do skanowania powierzchni, monitorowania produkt·w 

na linii i inne 

2017 

½ Pozyskanie nowego inwestora: udziağowcem Sp·ğki zostaje PGE Ventures 
Capital (podwyŨszenie kapitağu Sp·ğki w drodze emisji 20 udziağ·w) 

½ Zrealizowanych ok. 10 projekt·w przemysğowych o charakterze doradczym, w 

kt·rych Scanway dostarczağ niewielkie systemy wizyjne dopasowane do 

indywidualnych potrzeb klienta 

½ Wystrzelenie eksperymentu DREAM zakoŒczony sukcesem, dane pobrane z 

misji zostağy p·Ŧniej wykorzystane przez min. ESA, DLR, a takŨe w misjach 

Hayabusa 2 i lŃdowniku MASKOT 

½ Projekt ScanSAT (projekt kilkuletni) - NCBiR, Scanway na pierwszym 

miejscu listy rankingowej (wynik Szybkiej ścieŨki), cel projektu: opracowanie 

misji do optycznej obserwacji ziemi, cel: dziağania badawczo rozwojowe 

polskiego teleskopu zdolnego pracowaĺ z orbity Ziemi 

2018 

½ Druga transza inwestycji z PGE Ventures Capital (podwyŨszenie kapitağu 
Sp·ğki w drodze emisji 13 udziağ·w) 

½ Pozyskanie nowego inwestora: udziağowcem Sp·ğki zostaje DolnoŜlŃski 

Fundusz Rozwoju (dwa podwyŨszenia kapitağu w drodze emisji kolejno 8 i 8 

udziağ·w)  

½ Start rozwoju systemu do zdalnej analizy jakoŜci ğopat turbin wiatrowych dla 
PGE Energia Odnawialna 

2019 

½ PodwyŨszenie kapitağu Sp·ğki w drodze emisji 8 udziağ·w 

½ R&D i sprzedaŨ skanera do obrazowania bakterii w szalkach petriego 

½ Prototyp systemu do analizy ğopat dla PGE Energia Odnawialna  

½ Projekt geologiczny - sprzedaŨ spektrometru do badania skağ dla Uczelnia Jana 

WyŨykowskiego 

½ ZağoŨenia i koncept kamery hiperspektralnej HyperEye 
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Okres GĞčWNE WYDARZENIE 

2020 

½ Projekt dla branŨy meblarskiej: zaawansowany system kontroli jakoŜci 
podczas produkcji mebli, 240 cech produktu, 16 kamer 

½ Projekt dla branŨy poligraficznej: start dw·ch projekt·w do analizy papieru 

pod kŃtem jakoŜciowym surowca oraz kontroli koloru zadruku 

½ Pierwszy projekt dla branŨy spoŨywczej: system do kontroli osğonki biağkowej 
w kieğbasach  

½ WdroŨenie prototypu systemu do analizy jakoŜci ğopat elektrowni wiatrowej 
dla PGE EO 

½ Projekty w tym systemy wstňpu oparte o temperaturň ciağa (Covid) oraz analiza 
jakoŜci maseczek (Covid) 

2021 

½ PodwyŨszenie kapitağu w drodze emisji 33 udziağ·w; pojawienie siň w Sp·ğce 
inwestor·w indywidualnych  

½ Projekt PIAST: teleskopy obronne dla Polskiej Armii projekt wieloletni dla 

WAT i MON 

½ EagleEye, projekt NCBiR: pojedynczy satelita z teleskopem multispektralnym, 

Ŝwiatğo widzialne i podczerwieŒ, projekt na lata 2021-2024 

½ Projekt dla branŨy poligraficznej: kontynuacja 2 projekt·w: Kontrola jakoŜci 

papieru + kontrola zadruku 

½ R&D optymalnego klosza zwiňkszajŃcego rozpraszanie Ŝwiatğa w sygnalizacji 
Ŝwietlnej  

½ POLSA: Studium wykonalnoŜci Satelity do obserwacji Ziemi obserwujŃcego 
w paŜmie niskiej podczerwieni 

½ STAR VIBE start projektu satelity z dwoma produktami Scanway: Teleskopem 

SOP oraz systemem autodiagnostyki satelit·w SHS 

2022 

½ PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego w drodze emisji 20 udziağ·w  

½ Przeksztağcenie Scanway w sp·ğkň akcyjnŃ (iloŜĺ akcji 1.010.000) 

½ Autorski system monitorowania jakoŜci tektury na tekturnicy 

½ German Orbital System GmbH - sprzedaŨ teleskopu SOP, kt·ry weŦmie udziağ 

w jednej z misji Niemieckiej Agencji Kosmicznej DLR 

½ Activision - projekt urzŃdzenia optycznego do cyfryzacji tekstur obiekt·w pod 

kŃtem ich digitalizacji i uŨycia w grach komputerowych 

½ Projekt kontroli jakoŜci produkcji oŜcieŨnic drzwiowych 

½ Pierwszy projekt medyczny predykcji wzrostu temperatury implant·w podczas 
badania rezonansem magnetycznym 

½ Pierwszy projekt z wğasnym rozwiŃzaniem w technologii deep learning 

½ Projekt dla miňdzynarodowego koncernu 3M 

½ STAR VIBE koniec roku wysğanie satelity na orbitň 
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Okres GĞčWNE WYDARZENIE 

Pierwszy kwartağ 2023 

½ PodwyŨszenie kapitağu Sp·ğki w drodze emisji 80.000 akcji 

½ Wyniesienie na orbitň misji STAR VIBE na pokğadzie rakiety Falcon-9 

SpaceX 

½ Integracja teleskopu SOP 1U z satelita do misji OTTER (DLR, GOS) 

½ SprzedaŨ systemu kontroli wizyjnej dedykowanego dla skğadarko-sklejarek dla 

producenta opakowaŒ kartonowych 

½ Opracowanie skanera do kontroli jakoŜci opakowaŒ puszkowych 

½ Dostarczenie pierwszych zobrazowaŒ satelitarnych z misji STAR VIBE 

½ Zdobycie potwierdzonego flight heritage dla produktu teleskopu optycznego 

SOP STAR i SHS VIBE 

½ Rozbudowa zespoğu Business Development w gağňzi Scanway Space 

ťr·dğo: Sp·ğka   

 

5.5.2. ZakoŒczone projekty Sp·ğki 

PoniŨej przedstawiono informacjň o projektach, kt·re na Datň Memorandum zostağy zrealizowane przez Emitenta: 

ScanSAT - prototyp nanosatelity do obserwacji Ziemi 

Rysunek 1.Teleskop ScanSAT  

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Przy wsparciu Narodowego Centrum BadaŒ i Rozwoju Scanway prowadziğ prace nad polskim satelitŃ do 

obserwacji Ziemi ScanSAT. Sp·ğka pracowağa nad najdokğadniejszym w historii Polski instrumentem optycznym 

do obserwacji Ziemi. Bňdzie on zamontowany na mağym satelicie o wielkoŜci (30 x 20 x 10 cm) CubeSat 6U, 

kt·ry z orbity o wysokoŜci 500 km bňdzie m·gğ umoŨliwiaĺ obserwacjň nie tylko obszaru Polski, ale i cağego 

Ŝwiata. Dziňki swoim unikalnym wğaŜciwoŜciom tego typu teleskopy mogŃ byĺ uŨyte m.in. do detekcji poziom·w 

gaz·w cieplarnianych w atmosferze. Projekt ScanSAT, pozwoliğ Sp·ğce na rozw·j lini i produktowej SOP 

(Scanwayôs Optical Payload). 

½ Cele projektu: Stworzenie teleskopu do obserwacji ziemi dedykowanego do standard·w typu CubeSat, 
integracja teleskopu z platformŃ nanosatelity oraz testy funkcjonalne. 

½ Efekty projektu: 

½ teleskop satelitarny do obserwacji Ziemi, 

½ dedykowana optyka zaprojektowana w Sp·ğce, 
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½ rozdzielczoŜĺ obrazowania <4 m/pix z orbity na wysokoŜci 500 km przetestowana i sprawdzona 
w laboratorium Scanway (najlepszy na Ŝwiecie wynik w tej klasie satelit·w na 2020 rok), 

½ atermalny projekt struktury teleskopu, 

½ dostňpnoŜĺ w wariantach multi- i hiperspektralnych, 

½ moŨliwoŜĺ integracji z systemem telekomunikacji laserowej, 

½ projekt skalowalny, 

½ gotowoŜĺ do integracji z nanosatelitami typu CubeSat 6U, a po przeskalowaniu takŨe 3U, 

½ Horyzont czasowy: 2017-2020, 

½ Partnerzy: German Orbital System, NCBiR. 

 

DREAM - DRilling Experiment for Asteroid Mining 

Rysunek 2. Logotyp projektu DREAM 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

DREAM to pierwszy projekt Scanway realizowany przez Politechnikň WrocğawskŃ w ramach programu 

REXUS/BEXUS (Rocket/Ballon EXperiments for University Students) organizowanego przez EuropejskŃ 

Agencjň KosmicznŃ we wsp·ğpracy ze SzwedzkŃ KrajowŃ RadŃ ds. Przestrzeni Kosmicznej (SNSB) i NiemieckŃ 

AgencjŃ KosmicznŃ.  

½ Cele projektu: Zbadanie procesu wiercenia w warunkach mikrograwitacji i pr·Ũni panujŃcej w przestrzeni 
kosmicznej. Co istotne, cağy proces wiercenia odbywağ siň w warunkach kosmicznych (z reguğy w 

przestrzeni kosmicznej pobiera siň pr·bki, kt·re analizuje siň w laboratorium).  

½ Efekty projektu: 

½ opracowanie autorskiego systemu wykonywania odwiertu, 

½ stworzenie komory pomiarowej i systemu obserwacji przebiegu eksperymentu, 

½ analiza wpğywu geometrii wiertğa na rozkğad przestrzenny generowanych zwiercin, 

½ zagregowanie kompletu danych i sukces misji, 

½ Horyzont czasowy:2016-2017, 

½  Partnerzy: Europejska Agencja Kosmiczna, Szwedzka Agencja Kosmiczna, Niemieckie Centrum 

Lotnicze/  
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TRACZ - Testing Robotic Application for Catching in Zero-G 

Rysunek 3. Logotyp projektu TRACZ 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Eksperyment TRACZ w Esrange Space Center (Szwecja) to drugi  projekt realizowany przez Politechnikň 

WrocğawskŃ w ramach programu REXUS/BEXUS (Rocket/Ballon EXperiments for University Students) 

organizowanego przez EuropejskŃ Agencjň KosmicznŃ we wsp·ğpracy ze SzwedzkŃ KrajowŃ RadŃ ds. Przestrzeni 

Kosmicznej (SNSB) i NiemieckŃ AgencjŃ KosmicznŃ.  

½ Cele projektu: Sprawdzenie moŨliwoŜci wykorzystania chwytaka typu uchwyt Ŝciankowy (ang. jamming 

gripper) w warunkach mikrograwitacji i pr·Ũni, a takŨe przeprowadzenie serii test·w w przestrzeni 

kosmicznej wraz z analizŃ wynik·w, 

½ Efekty projektu: 

½ zaprojektowanie chwytaka typu jamming gripper dziağajŃcego w pr·Ũni i mikrograwitacji, 

½ dokonanie kilkukrotnego chwytu pr·bki i pomiar siğy chwytu, 

½ ocena uŨytecznoŜci rozwiŃzania dla misji kosmicznych, 

½ obserwacja deformacji membrany podczas chwytu, 

½ obserwacja przebiegu procesu przez system wizyjny, 

½ zdobycie doŜwiadczenia w pracy nad projektem zgodnie ze standardem ESA, 

½ Horyzont czasowy: 2017-2019, 

½  Partnerzy: Europejska Agencja Kosmiczna, Szwedzka Agencja Kosmiczna, Niemieckie Centrum 

Lotnicze.  

 

5.6. WaŨniejsze nagrody i wyr·Ũnienia przyznane Sp·ğce 

Nagroda Konkurs  Rok 

II miejsce dla Scanway 
Konkurs o Polsko-NiemieckŃ Nagrodň GospodarczŃ 

Polsko - Niemieckiej Izby Przemysğowo-Handlowej 
2022 

I miejsce dla projektu EagleEye Portal Mundurowy  2022 

Nagroda dla Scanway 
Firmy PrzyszğoŜci Dolnego ślŃska wedğug Gazety 

Wyborczej 
2019 

Nagroda dla projektu DREAM i zespoğu 30 Kreatywnych Wrocğawia 2017 2017 

ťr·dğo: Sp·ğka 
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5.7. Pozyskane przez Sp·ğkň granty i dofinansowania 

Nazwa Kwota Przedmiot umowy 

Konsorcjum EagleEye 7 220 066,25 zğ Dofinasowanie projektu pt. "System mikrosatelitarny EagleEye 

PIAST 3 956 985,34 zğ 

Dofinasowanie pojektu pt. "Nanosatelitarna konstelacja 

optoelektronicznego rozpoznania obrazowego PIAST (Polish 

ImAging SaTellites) w konkursie nr 1/SZAFIR/2020 na 

wykonanie i finasowanie projekt·w w zakresie badaŒ 

naukowych lub prac rozwojowych na rzecz obronnoŜci i 

bezpieczeŒstwa paŒstwa w ramach programu pn. "Rozw·j 

nowoczesnych, przeğomowych technologii sğuŨŃcych 

bezpieczeŒstwu i obronnoŜci paŒstwa, pk. SZAFIR" 

 Mazowiecki Klaster 

ICT 
400 458, 00 zğ 

Dofinasowanie projektu pt. "Internacjonalizacja firm z sektora 

kosmicznego" okreŜlonego we wniosku o dofinasowanie nr 

POIR.02.03.03-14-0006/18 

ScanSat 2 533 488,06 zğ 

Dofinasowanie projektu ScanSAT - platforma do obserwcji 

satalitarnych i lotniczych sğuŨŃca pozyskiwaniu geoinformacj w 

czasie rzeczywistym z wysokoŃ precyzjŃ i w bardzo szerokim 

paŜmie elektromagnetycznym 

IndustryLab - 

ScaleUP - DGA.SA 
179 200,00 zğ 

Udziağ w programie akceleratora powstağego we wsp·ğpracy 

firmy doradczej DGA S.A. oraz zakğad·w H. Cegielski PoznaŒ 

S.A. w ramach pilotaŨu ScaleUP 

HugeTech - PGNiG 149 925,05 zğ Udziağ w  projekcie akceleratora Huge Tech 

ťr·dğo: Sp·ğka 

5.8. Ochrona patentowa 

Sp·ğka dokonağa rejestracji w Urzňdzie Unii Europejskiej ds. WğasnoŜci Intelektualnej wzoru teleskopu, jako 

zarejestrowanego wzoru wsp·lnotowego nr 006309381-0001. Rejestracja wzoru pozwala utrzymywaĺ jego 

ochronň przez okres do 25 lat. Rejestracja zwiňksza teŨ zakres ochrony, obejmujŃc nim r·wnieŨ naruszenia 

dokonane w dobrej wierze, co istotnie ogranicza ryzyko stosowanie chronionego wzoru w ramach produkt·w os·b 

trzecich bez zgody Emitenta.  

5.9. Znaki towarowe 

Emitent nie posiada zarejestrowanych znak·w towarowych. 
 

5.10. OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

5.10.1. OkreŜlenie rodzaju i wartoŜci kapitağ·w wğasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

Na wysokoŜĺ kapitağ·w wğasnych Emitenta skğada siň kapitağ zakğadowy, kapitağ zapasowy oraz wynik finansowy 

(strata jako wartoŜĺ ujemna). 

5.10.2. Kapitağ zakğadowy 

Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 109.000 zğ i dzieli siň 1.090.000 akcji o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja. 
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5.10.3. Kapitağ zapasowy 

Kapitağ zapasowy Sp·ğki na dzieŒ 31 marca 2023 roku wynosiğ 12.299.832,88 zğ. 

5.10.4. Inne kapitağy 

W Sp·ğce nie zostağy utworzone inne kapitağy. 

5.10.5. Zasady tworzenia kapitağ·w 

Kapitağy wğasne Sp·ğki sŃ tworzone na zasadach okreŜlonych w przepisach prawa, w szczeg·lnoŜci KSH, z 

uwzglňdnieniem postanowieŒ Statutu.  

Zgodnie z np. 308 Ä 1 KSH, kapitağ zakğadowy sp·ğki akcyjnej powinien wynosiĺ co najmniej 100.000,00 zğ. 

Zgodnie np. 431 Ä 1 KSH, podwyŨszenie kapitağu zakğadowego wymaga zmiany statutu i nastňpuje w drodze 

emisji nowych akcji lub podwyŨszenia wartoŜci nominalnej dotychczasowych akcji, na zasadach szczeg·ğowo 

opisanych w kolejnych przepisach KSH. Zgodnie z np. 455 Ä 1 KSH, kapitağ zakğadowy obniŨa siň, w drodze 

zmiany statutu, przez zmniejszenie wartoŜci nominalnej akcji, poğŃczenie akcji lub przez umorzenie czňŜci akcji 

oraz w przypadku podziağu przez wydzielenie, na zasadach opisanych szczeg·ğowo w dalszych przepisach KSH.  

Zgodnie z np. 396 Ä 1 ï 3 KSH, na pokrycie straty naleŨy utworzyĺ kapitağ zapasowy, do kt·rego przelewa siň co 

najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co najmniej jednej trzeciej kapitağu 

zakğadowego. Do kapitağu zapasowego naleŨy przelewaĺ nadwyŨki, osiŃgniňte przy emisji akcji powyŨej ich 

wartoŜci nominalnej, a pozostağe ï po pokryciu koszt·w emisji akcji. Do kapitağu zapasowego wpğywajŃ r·wnieŨ 

dopğaty, kt·re uiszczajŃ akcjonariusze w zamian za przyznanie szczeg·lnych uprawnieŒ ich dotychczasowym 

akcjom, o ile te dopğaty nie bňdŃ uŨyte na wyr·wnanie nadzwyczajnych odpis·w lub strat. Zgodnie z np. 396 Ä 4 

KSH, statut moŨe przewidywaĺ tworzenie innych kapitağ·w na pokrycie szczeg·lnych strat lub wydatk·w 

(kapitağy rezerwowe). 

5.10.6. Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego 

Kapitağ zakğadowy Emitenta zostağ opğacony w cağoŜci. 

5.10.7. Informacja o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w wyniku realizacji przez 

obligatariuszy uprawnieŒ z obligacji  zamiennych lub z obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do 

objňcia w przyszğoŜci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartoŜci warunkowego 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego oraz terminu wygaŜniňcia praw obligatariuszy do 

nabycia tych akcji 

Emitent nie wyemitowağ obligacji zamiennych lub z obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci 

nowych emisji akcji. 

5.10.8. Wskazanie liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re ï na podstawie statutu 

przewidujŃcego upowaŨnienie zarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, w granicach 

kapitağu docelowego ï moŨe byĺ podwyŨszony kapitağ zakğadowy, jak r·wnieŨ liczby akcji i 

wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re w dacie aktualizacji Memorandum moŨe byĺ jeszcze 

podwyŨszony kapitağ zakğadowy w tym trybie 

Na Datň Memorandum Statut Sp·ğki nie przewiduje upowaŨnienia ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego w granicach kapitağu docelowego, z zastrzeŨeniem zapis·w poniŨej. 

W dniu 30 maja 2023 roku podjňta zostağa uchwağa nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie 

ustanowienia w Sp·ğce programu motywacyjnego, a takŨe uchwağa nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

w sprawie zmiany Statutu Sp·ğki poprzez udzielenie ZarzŃdowi Sp·ğki upowaŨnienia do podwyŨszania kapitağu 
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zakğadowego Sp·ğki w granicach kapitağu docelowego z wyğŃczeniem prawa poboru akcjonariuszy Sp·ğki  

w cağoŜci lub czňŜci. Na Datň Memorandum zmiany Statutu objňte powyŨszŃ uchwağŃ nie zostağy wpisane do 

rejestru przedsiňbiorc·w KRS. 

Na podstawie powyŨszych uchwağ w Sp·ğce ustanowiony zostağ program motywacyjny (ñProgram 

Motywacyjnyò), dla kt·rego Walne Zgromadzenie okreŜliğo poniŨsze kluczowe warunki: 

1) w wykonaniu Programu Motywacyjnego Sp·ğka stworzy wybranym czğonkom ZarzŃdu i kluczowego 

personelu Sp·ğki oraz jej sp·ğek zaleŨnych, w tym pracownikom i wsp·ğpracownikom Sp·ğki lub sp·ğek 

zaleŨnych, moŨliwoŜĺ objňcia Akcji; 

2) Program Motywacyjny realizowany bňdzie w okresie 3 (trzech) lat od dnia podjňcia wyŨej powoğanej 

uchwağy. 

3) Osobami uprawnionymi do udziağu w Programie Motywacyjnym mogŃ byĺ wyğŃcznie czğonkowie 

ZarzŃdu, pracownicy i wsp·ğpracownicy Sp·ğki lub jej sp·ğek zaleŨnych wskazani przez ZarzŃd Sp·ğki, 

zaŜ w odniesieniu do czğonk·w ZarzŃdu Sp·ğki ï przez Radň NadzorczŃ (ĂUczestnicyò);   

4) Liczba Uczestnik·w Programu Motywacyjnego nie moŨe przekroczyĺ w cağym okresie trwania Programu 

liczby 30 (trzydziestu) os·b. 

5) Maksymalna liczba Akcji, jaka moŨe zostaĺ ğŃcznie przeznaczona do objňcia przez Uczestnik·w w 

ramach Programu Motywacyjnego nie moŨe przekraczaĺ liczby 105.000 Akcji. 

6) Uczestnikom przyznane zostanie prawo objňcia Akcji po cenie emisyjnej r·wnej ich wartoŜci nominalnej. 

7) Przyznanie prawa do objňcia akcji Sp·ğki oraz udziağ w ğŃcznej puli akcji do objňcia kt·rych uprawnieni 

bňdŃ Uczestnicy  bňdŃcy czğonkami ZarzŃdu Sp·ğki za dany rok obrotowy uzaleŨniona jest od osiŃgniňcia 

odpowiednio przychod·w og·ğem lub marŨy bezpoŜrednio przez Sp·ğkň albo skonsolidowanych 

przychod·w og·ğem lub marŨy bezpoŜredniej przez grupň kapitağowŃ Sp·ğki (jeŜli bňdzie sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitağowej Sp·ğki) w poszczeg·lnych latach 

obrotowych 2023, 2024 i 2025, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Sp·ğki albo skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym grupy kapitağowej Sp·ğki, jeŜli bňdzie sporzŃdzane w niŨej okreŜlonych 

kwotach: 

 2023 2024 2025 

Przychody og·ğem [mln zğ] 8 16 28 

MarŨa bezpoŜrednia [mln zğ]  1,5 5 11 

 ťr·dğo: Sp·ğka 

Na potrzeby Programu Motywacyjnego: 

a) Przychody og·ğem rozumiane bňdŃ jako suma przychod·w ze sprzedaŨy produkt·w, usğug, towar·w i 

materiağ·w powiňkszone o Ŝrodki pieniňŨne otrzymane w formie dotacji rozpoznane jako pozostağe 

przychody operacyjne, 

b) marŨa bezpoŜrednia rozumiana bňdzie jako r·Ũnica miňdzy przychodami ze sprzedaŨy produkt·w, usğug, 

towar·w i materiağ·w a kosztami bezpoŜrednimi ich uzyskania ujňtymi w zakğadowym planie kont na 

odpowiednich kontach ksiňgowych ukğadu funkcjonalnego koszt·w (konta odpowiadajŃce kosztom 

danych projekt·w) powiňkszona o r·Ũnice miňdzy Ŝrodkami pieniňŨnymi otrzymanymi w formie dotacji 

a poniesionymi kosztami, kt·rych pokryciu dotacje sğuŨŃ. 

8) Uczestnicy bňdŃ uprawnieni do objňcia niŨej okreŜlonego udziağu w ğŃcznej puli akcji za dany rok 

obrotowy we wskazanych obok tych wartoŜci przypadkach: 

a) 50% pakietu akcji ï w przypadku realizacji celu w zakresie przychodu og·ğem; 

b) dodatkowe 50% pakietu akcji ï w przypadku, gdy obok celu w zakresie przychodu og·ğem Sp·ğkŃ 

osiŃgnie cel w zakresie marŨy bezpoŜredniej. 
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9) W przypadku nieosiŃgniňcia danego celu za dany rok obrotowy, lecz osiŃgniecia nadwyŨki ponad ten cel 

w tym samym obszarze w roku lub latach kolejnych w wysokoŜci co najmniej odpowiadajŃcej kwocie 

niedoboru w roku poprzednim, Uczestnicy uprawnieni bňdŃ do objňcia, dodatkowo, liczby akcji, kt·rej 

nie objňli na skutek braku realizacji celu w roku lub latach poprzednich. 

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, a takŨe umoŨliwienia efektywnego pozyskiwania finansowania 

udziağowego, w ramach emisji nowych akcji Sp·ğki, Walne Zgromadzenie postanowiğo o zmianie Statutu poprzez 

udzielenie ZarzŃdowi upowaŨnienia do podwyŨszania kapitağu zakğadowego Sp·ğki w granicach kapitağu 

docelowego na zasadach okreŜlonych w art. 444 i nastňpnych Kodeksu sp·ğek handlowych. 

ZarzŃd Sp·ğki jest upowaŨniony do dokonania jednego lub kilku podwyŨszeŒ kapitağu zakğadowego Sp·ğki, o 

kwotň nie wiňkszŃ niŨ 20.500,00 zğ (sğownie: dwadzieŜcia tysiňcy piňĺset zğotych 00/100), poprzez emisjň nie 

wiňcej niŨ 205.000 (sğownie: dwieŜcie piňĺ tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 

(dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja (ĂKapitağ Docelowyò). 

UpowaŨnienie ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego oraz emisji nowych akcji w ramach Kapitağu 

Docelowego zostaje udzielone na okres do dnia 30 maja 2026 roku (ostatni dzieŒ, w kt·rym ZarzŃd moŨe zğoŨyĺ 

wniosek do sŃdu rejestrowego o rejestracjň emisji akcji w ramach Kapitağu Docelowego). 

Akcje wydawane w ramach Kapitağu Docelowego mogŃ byĺ obejmowane wyğŃcznie w zamian za wkğady 

pieniňŨne. 

ZarzŃd moŨe za zgodŃ Rady Nadzorczej, w cağoŜci pozbawiĺ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w 

odniesieniu do kaŨdego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w ramach Kapitağu Docelowego. 

Akcje wydawane przez ZarzŃd w ramach Kapitağu Docelowego nie mogŃ byĺ akcjami uprzywilejowanymi, a takŨe 

nie mogŃ byĺ z nimi zwiŃzane uprawnienia osobiste akcjonariuszy.  

UpowaŨnienia ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu nie obejmuje uprawnienia do podwyŨszenia kapitağu ze Ŝrodk·w 

wğasnych Sp·ğki.  

W odniesieniu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w ramach Kapitağu Docelowego o kwotň ğŃcznie nie 

wyŨszŃ niŨ 10.500 zğ (sğownie: dziesiňĺ tysiňcy piňĺset zğotych 00/100), poprzez emisjň nie wiňcej niŨ 105.000 

(sğownie: sto piňĺ tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela (ĂProgram Motywacyjnyò): 

1) osobami uprawnionymi do objňcia akcji w ramach Programu Motywacyjnego bňdŃ czğonkowie ZarzŃdu 

i personelu Sp·ğki lub sp·ğek od niej zaleŨnych, w tym pracownicy i wsp·ğpracownicy Sp·ğki i sp·ğek 

od niej zaleŨnych (ĂOsoby Uprawnioneò), zgodnie z zasadami i warunkami realizacji Programu 

Motywacyjnego okreŜlonymi przez Walne Zgromadzenie oraz w przyjňtym przez ZarzŃd Sp·ğki oraz 

zatwierdzonym przez Radň NadzorczŃ Regulaminie Programu Motywacyjnego, 

2) cena emisyjna akcji emitowanych w ramach Programu Motywacyjnego wynosiĺ bňdzie 0,10 zğ (dziesiňĺ 

groszy) za kaŨdŃ akcjň. 

W odniesieniu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego o kwotň ğŃcznie nie wyŨszŃ niŨ 10.000 zğ (sğownie: dziesiňĺ 

tysiňcy zğotych 00/100), poprzez emisjň nie wiňcej 100.000 (sğownie: sto tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela, 

akcje mogŃ zostaĺ zaoferowane potencjalnym inwestorom, przy czym cenň emisyjnŃ ustali ZarzŃd w uchwale o 

podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego w ramach niniejszego upowaŨnienia, za zgodŃ Rady Nadzorczej wyraŨonŃ 

w formie uchwağy, lecz nie bňdzie ona niŨsza niŨ cena emisyjna ustalona w ofercie akcji serii C. 

ZarzŃd Sp·ğki decyduje o wszystkich sprawach zwiŃzanych z podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego w ramach 

Kapitağu Docelowego, chyba Ũe postanowienia Statutu lub przepisy Kodeksu sp·ğek handlowych zawierajŃ 

odmienne postanowienia. 
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5.10.9. Wskazanie na jakich rynkach papier·w wartoŜciowych sŃ lub byğy notowane papiery 

wartoŜciowe Emitenta lub wystawiane w zwiŃzku z nimi kwity depozytowe 

ŧadne papiery wartoŜciowe Emitenta nie sŃ, ani nie byğy notowane na Ũadnym rynku, ani teŨ nie zostağy w zwiŃzku 

z nimi wystawione Ũadne kwity depozytowe.  

W dniu 25 stycznia 2023 r. zostağa podjňta przez Walne Zgromadzenie uchwağa nr 3 w sprawie ubiegania siň o 

wprowadzenie akcji serii A Sp·ğki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz ich 

zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papier·w WartoŜciowych S.A. Akcje serii B i Akcje serii C bňdŃ 

przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 

na podstawie uchwağ w sprawie ich emisji, tj. odpowiednio uchwağy nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Emitenta z dnia 25 stycznia 2023  roku oraz Uchwağy Emisyjnej. 

W zwiŃzku z instrumentami finansowymi Sp·ğki nie byğy nigdy wystawiane kwity depozytowe. 

5.10.10. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom 

wartoŜciowym 

Wedğug stanu wiedzy ZarzŃdu na Datň Memorandum ani Emitentowi, ani jakimkolwiek emitowanym przez niego 

instrumentom finansowym nie przyznano jakiejkolwiek oceny ratingowej. 

5.10.11. Podstawowe informacje o powiŃzaniach organizacyjnych lub kapitağowych Emitenta 

majŃcych istotny wpğyw na jego dziağalnoŜĺ, ze wskazaniem istotnych jednostek, z podaniem 

w stosunku do kaŨdej z nich co najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu 

dziağalnoŜci i udziağu Emitenta w kapitale zakğadowym i og·lnej liczbie gğos·w 

Emitent nie tworzy grupy kapitağowej, jak r·wnieŨ nie posiada jednostek zaleŨnych lub powiŃzanych z Emitentem. 

5.11. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usğugach wraz z ich 

okreŜleniem wartoŜciowym i iloŜciowym oraz udziağem poszczeg·lnych grup produkt·w, towar·w 

i usğug albo, jeŨeli jest to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usğug w przychodach ze 

sprzedaŨy og·ğem Emitenta, w podziale na segmenty dziağalnoŜci 

5.11.1. Opis dziağalnoŜci Sp·ğki 

Scanway to polska firma dziağajŃca w sektorze kosmicznym oraz system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu. Sp·ğka 

jest pierwszym w Polsce komercyjnym dostawcŃ spektralnych instrument·w do kosmosu - system·w optycznych 

do obserwacji ziemi. RozwiŃzania oferowane przez Scanway sprawiajŃ, Ũe za ich pomocŃ moŨna obserwowaĺ 

dowolny obiekt lub obszar na kuli ziemskiej w spos·b precyzyjny i ciŃgğy.  

Na Datň Memorandum Sp·ğka rozwija dwa obszary biznesowe, kt·re w zwiŃzku z rozwojem technologii na 

Ŝwiecie przeŨywajŃ obecnie bardzo dynamiczny rozw·j, tj. produkty dla sektora kosmicznego (instrumenty 

optyczne do obserwacji Ziemi i autodiagnostyki satelit·w, linia biznesowa Scanway Space) oraz produkty kontroli 

jakoŜci dla przemysğu (systemy wizyjne, rozwijane w Sp·ğce w ramach linii biznesowej Scanway Industry).  

Na Datň Memorandum Sp·ğka zatrudnia 49 os·b. Zesp·ğ Emitenta skğada siň z 35 inŨynier·w (gğ·wnie z zakresu 

technologii wizyjnych: optyk·w, programist·w, specjalist·w FPGA (ang. Field Programmable Gate Array) oraz 

naukowc·w (w tym 3 osoby w trakcie doktoratu, 2 osoby z tytuğem doktora), opracowujŃcych przeğomowe 

rozwiŃzania w obszarze system·w wizyjnych, 10 os·b z dziağu marketingu i sprzedaŨy, 4 osoby z administracji. 

Osoby zatrudnione w Sp·ğce sŃ autorami system·w wizyjnych nagradzanych i wyr·Ũnianych na prestiŨowych 

konkursach branŨowych (w tym w ĂKonkursie o Nagrodň Prezesa Polskiej Agencji Kosmicznej za najlepszŃ pracň 

dyplomowŃ z dziedziny badaŒ kosmicznych ï edycja 2022ò, w konkursie na najlepszego absolwenta studi·w II 

stopnia Wydziağu Mechanicznego Politechniki Wrocğawskiej), kt·rych prace byğy prezentowane na 

miňdzynarodowych konferencjach sektorowych, w tym w Dubaju.  
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Na Datň Memorandum Informacyjnego Scanway posiada laboratoria system·w wizyjnych i instrument·w 

satelitarnych, w peğni wyposaŨony i certyfikowany (klasa ISO5) clean room oraz kolimator (urzŃdzenie sğuŨŃce 

do kalibracji instrument·w satelitarnych). Sp·ğka systematycznie wykonuje przeglŃdy serwisowe posiadanej 

aparatury i urzŃdzeŒ. Dodatkowo Emitent czňŜci produkcji realizuje poprzez firmy zewnňtrzne, co wiŃŨe siň jednak 

z ograniczeniem marŨy generowanych przez Sp·ğkň na sprzedaŨy oferowanych rozwiŃzaŒ. 

Wedğug stanu wiedzy ZarzŃdu na Datň Memorandum Scanway jako jedyny w Polsce i jedna z kilkunastu firm na 

Ŝwiecie opracowağ peğnŃ technologiň do obserwacji Ziemi oraz autodiagnostyki satelit·w i pojazd·w. Sp·ğka 

posiada w swojej ofercie peğne systemy oparte o wğasne, dedykowane algorytmy do przetwarzania i analizowania 

obrazu. Na Datň Memorandum algorytmy te zostağy juŨ pozytywnie przetestowane w ramach dw·ch misji 

kosmiczny realizowanych razem z EuropejskŃ AgencjŃ KosmicznŃ (ang. European Space Agency, ESA), tj. w 

projektach DREAM i TRACZ (wiňcej o projektach w punkcie 5.5.2 ZakoŒczone projekty Sp·ğki). Ponadto na 

Datň Memorandum Sp·ğka realizuje misjň STAR VIBE (zob. pkt 5.11.1.3), w ramach kt·rej 3 stycznia 2023 roku 

zostağ wystrzelony satelita zawierajŃcy system wizyjny oraz teleskop optyczny opracowany i wyprodukowany w 

laboratoriach firmy Scanway. Emitent jest r·wnieŨ kluczowym konsorcjantem w najwiňkszych projektach 

kosmicznych realizowanych w Polsce (EagleEye i PIAST ï zob. pkt 5.11.1.3). Testy techniczne urzŃdzeŒ w 

ramach projekt·w kosmicznych STAR VIBE oraz EagleEye prowadzone sŃ przez zagranicznych ekspert·w 

sektora kosmicznego, w tym miňdzy innymi przez prestiŨowy niemiecki instytut naukowy jakim jest Centrum 

Kosmicznej Technologii Stosowanej i Mikrograwitacji (niem. Das Zentrum f¿r angewandte 

Raumfahrt-technologie und Mikro-gravitation, ZARM), kt·ry przeprowadzağ testy odpornoŜci STAR VIBE na 

wibracje, kt·re bňdŃ powstawağy podczas lotu w kosmos, czy przez Ŝwiatowego lidera sprzňtu pomiarowego do 

justowania teleskop·w - firmň Inframet, kt·ra przeprowadzağa badania skolimowanego teleskopu STAR VIBE. 

Poza teleskopami sğuŨŃcymi gğ·wnie do obserwacji Ziemi (SOP ï Scanwayôs Optical Payload), Sp·ğka rozwija 

innowacyjny produkt sğuŨŃcy do autodiagnostyki statk·w kosmicznych (SHS ï Spacecraft Health Scanner). W 

styczniu 2023 roku urzŃdzenie Scanway zostağo wyniesione na orbitň Ziemi w ramach projektu STAR VIBE. 

OsiŃgniňcie tzw. flight heritage, czyli potwierdzenie dziağania w rozwiŃzaŒ Scanway w kosmosie dla obu 

system·w (SOP i SHS) w ramach Misji STAR VIBE powinno pozwoliĺ Sp·ğce skutecznie pozyskiwaĺ kontrakty 

komercyjne w segmencie kosmicznym oraz istotnie zwiňkszyĺ skalň dziağalnoŜci Emitenta. 

MisjŃ Sp·ğki jest takŨe komercjalizacja technologii oferowanych dla sektora kosmicznego w przemyŜle. Scanway 

dostarcza technologie kosmiczne dostosowane do potrzeb duŨych zakğad·w produkcyjnych, gğ·wnie w obszarze 

system·w kontroli jakoŜci. Uniwersalny skaner HyperEye umoŨliwia prowadzenie ciŃgğej kontroli jakoŜci 100% 

produkt·w na liniach o bardzo duŨej przepustowoŜci, co pozwala na obniŨenie koszt·w produkcji  

Dwie linie biznesowe Scanway, tj. dziağalnoŜĺ kosmiczna (Scanway Space) ï produkty dla sektora kosmicznego, 

oraz dziağalnoŜĺ dla przemysğu (Scanway Industry) ï  systemy kontroli jakoŜci dla przemysğu dzielŃ wsp·lne IP i 

know-how, poniewaŨ: 

½ bazujŃ na tej samej technologii optycznej, 

½ bazujŃ na wsp·lnych rozwiŃzaniach IP wykorzystywanego oprogramowania, 

½ sŃ zdolne do obrazowania spektralnego ï rozpoznawania poszczeg·lnych substancji, 

½ sŃ wysokorozdzielcze, 

½ posiadajŃ wysokŃ odpornoŜĺ na czynniki zewnňtrzne (np. wysoka amplituda temperatur, drgania, niskie 

ciŜnienie), 

½ posiadajŃ wbudowane przetwarzanie danych, 

½ bazujŃ na najnowszych rozwiŃzaniach sensor·w spektralnych, 

½ sŃ optymalne cenowo w zakresie oferty cenowej, 

½ sŃ to najmniejsze rozwiŃzania spektralne na rynku. 

 

Sp·ğka prowadzi intensywne dziağania sprzedaŨowe, kt·re z roku na rok przekğadajŃ siň na coraz wiňkszŃ liczbň 

kontrakt·w. Dziağania te w linii biznesowej dla kosmosu opierajŃ siň na trzech filarach, obejmujŃcych: (i) udziağ 

w wydarzeniach dotyczacych sektora kosmicznego, eventy online, liczne konferencje, w tym SmallSat 

Conference, International Astronautical Congress (IAC), Space Tech Expo (edycja USA i europejska), 10 lat 
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Polski w ESA, SmallSat Symposium, Industry Space Days; (ii) platformy typu e-marketplace art. Satsearch, oraz 

(iii) networking i dziağania pasywne. Na Datň Memorandum Sp·ğka oczekuje odpowiedzi na kilkanaŜcie 

zğoŨonych ofert i jest w trakcie okoğo stu innych proces·w sprzedaŨowych na r·Ũnym stopniu zaawansowania. 

Scanway w ramach prowadzonych dziağalnoŜci sprzedaŨowych dotarğ do wiňkszoŜci integrator·w satelitarnych, 

kt·rzy sŃ gğ·wnymi potencjalnymi klinetami Sp·ğki na zakup system·w SOP i SHS, a takŨe do firm zajmujŃcych 

siň innymi pojazdami kosmicznymi, w tym payload separation vehicles, tj. pojazdy kosmiczne sğuŨŃce do 

transportowania satelit·w na konkretnŃ orbitň po wystrzeleniu z rakiety orbitalnej Momentus, Exotrail, czy rakiety, 

np. ISAR, Rocket Factory. Warunkiem zakoŒczenia z sukcesem prowadzonych postňpowaŒ ofertowych, w 

kt·rych udziağ bierze Emiitent, w wiňkszoŜci przypadk·w zaleŨna jest od zdobycia przez Scanway tzw. flight 

heritage, kt·ry na Datň Memorandum uzyskağa juŨ Sp·ğka dla SOP oraz SHS dla satelit·w w I kwartale 2023 

roku, natomiast uzyskanie space heritage dla SHS dla statk·w kosmicznych i rakiet zgodnie z przyjňtymi 

zağoŨeniami powinno wydarzyĺ siň w czwartym kwartale 2023 roku.  

Model sprzedaŨowy Scanway zakğada dostarczenie peğnego rozwiŃzania, kt·re jest niezbňdne do wykonania 

zobrazowania Ziemi lub zdjňĺ obiekt·w kosmicznych, tj. mechanikň, optykň, elektronikň oraz oprogramowanie 

do obsğugi elektroniki i ewentualnie do przetwarzania danych (w przypadku SHS). Opr·cz tego Sp·ğka rozwija 

oprogramowanie do sterowania ğadunkiem obserwacyjnym i kamerami SHS, kt·re moŨe byĺ w przyszğoŜci 

sprzedawane wraz z rozwiŃzaniem na zasadzie licencji okresowych, co jednak wymaga pogğňbionej analizy rynku. 

Co wiňcej, w aktualnych misjach Sp·ğki (za wyğŃczeniem PIAST i OTTER), tj. EagleEye oraz STAR VIBE, 

istnieje moŨliwoŜĺ sprzedaŨy zdjňĺ. Na Datň Memorandum Sp·ğka uzyskağa juŨ, od German Orbital Systems, 

tw·rcy platformy satelitarnej misji STAR VIBE, informacje o potencjalnych klientach, zainteresowanych 

rozwiŃzaniami oferowanymi przez Scanway. Jednak na obecnym etapie rozwoju Sp·ğka zamierza koncentrowaĺ 

siň gğ·wnie na dostarczaniu produkt·w, tj. ğadunk·w obserwacyjnych. Misje kosmiczne do obserwacji Ziemi, 

kt·re nie sŃ zlecane przez klienta Sp·ğki, tj. bez podmiotu, kt·ry jest w stanie pokryĺ koszty takiej misji przed ich 

poniesieniem oznaczajŃ koniecznoŜĺ cağkowitego finansowania misji przez Sp·ğkň. Koszty te w przyszğoŜci 

mogğyby byĺ rekompensowane zyskami ze sprzedaŨy zdjňĺ generowanych w trakcie misji. Taki model pracy jest 

moŨliwy i wymaga wğaŜciwej identyfikacji nisz rynkowych w zakresie obserwacji Ziemi. JednŃ z takich nisz moŨe 

byĺ obserwacja Ziemi w paŜmie dalekiej podczerwieni, dziňki czemu moŨliwe sŃ bardziej skomplikowane analizy 

dotyczŃce hydrologii. Scanway wraz z Creotech Instruments oraz Blue Dot Solutions wykonağ fazň 0/A (wedğug 

metodologii ESA) takiej misji, a na Datň Memorandum wraz z innym partnerem prowadzi rozpoznanie rynku pod 

kŃtem potencjalnych klient·w.  

Nieco inaczej wyglŃda model sprzedaŨowy dla przemysğu. Sp·ğka koncentruje siň w nim bowiem na uprzednio 

wytypowanych piňciu kluczowych branŨach, tj. (i) opakowania i poligrafia; (ii) branŨa samochodowa; (iii) branŨa 

spoŨywcza; (iv) branŨa drzewna i meblarska oraz (v) branŨa farmaceutyczna, dla kt·rych dostarcza autorskie 

aplikacje wizyjne sğuŨŃce kontroli jakoŜci produkt·w w czasie rzeczywisty. Scanway dostarcza rozwiŃzaŒ 

technologicznych, kt·re z racji na swojŃ kompleksowoŜĺ i problematykň nie sŃ realizowane przez konkurencjň 

Sp·ğki bazujŃcŃ na produktach standardowych. Odbiorcami rozwiŃzaŒ Scanway sŃ m.in. 3M, Porta, Rawibox, 

Animex, BSH Bosch und Siemens Hausgerªte. Wypracowane rozwiŃzania pozwalajŃ Sp·ğce oferowaĺ je w 

projektach realizowanych dla kolejnych klient·w i uzyskiwaĺ tym samym przewagň nad konkurencjŃ w zakresie 

opracowanych technologii. Co wiňcej, Sp·ğka bierze r·wnieŨ udziağ w licznych wydarzenia i konferencjach 

branŨowych, np..: Warsaw Industry Week, Vision Stuttgart, IAC, prezentujŃc swoje produkty oraz odpowiadajŃc 

na zapytania ofertowe otrzymywane poprzez stronň internetowŃ Sp·ğki. 

5.11.1.1. Przewagi konkurencyjne 

Sp·ğka jest przekonana, Ũe poniŨsze przewagi konkurencyjne umoŨliwiŃ Scanway dalsze pozyskiwanie 

i utrzymywanie bazy klient·w, wykorzystywanie moŨliwoŜci rozwoju, dalsze sukcesy oraz zwiňkszanie pozycji 

rynkowej. 

Czoğowy gracz na polskim rynku produkt·w spektralnych do zastosowaŒ kosmicznych 

½ Wedğug stanu wiedzy ZarzŃdu na Datň Memorandum Scanway jako jedynym w Polsce i jedna z 

kilkunastu firm na Ŝwiecie, kt·ra opracowağa w peğni dziağajŃcŃ technologiň do obserwacji Ziemi oraz 

autodiagnostyki satelit·w i pojazd·w, kt·ra zostağa przetestowana na orbicie w misji STAR VIBE, 
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½ Sp·ğka bierze udziağ w najwiňkszych polskich misjach kosmicznych (EagleEye, PIAST). 

Wysoka jakoŜĺ produkt·w  

½ Wysoka jakoŜĺ produkt·w Scanway zostağa potwierdzona przez ESA, kt·ra zaprosiğa Sp·ğkň do 
prestiŨowego europejskiego projektu Ariane 6,  

½ Produkty Scanway zostağy sprawdzone w przestrzeni kosmicznej i na orbicie LEO dziňki 

przeprowadzonej z sukcesem misji STAR VIBE ï posiadajŃ space heritage oraz flight heritage (Misja 

STAR VIBE umoŨliwi oferowanie produkt·w SOP STAR, SHS dla wğaŜcicieli satelit·w i 

prawdopodobnie, w ograniczonym zakresie, produkt·w SHS dla wğaŜcicieli pojazd·w kosmicznych. 

Misja Ariane 6 umoŨliwi oferowanie SHS dla producent·w rakiet.), 

½ Sp·ğka wypracowağa wğasne know-how: Scanway we wğasnym zakresie wytwarza aŨ 40% komponent·w 

oferowanych produkt·w. 

Optymalny model biznesowy wykorzystujŃcy synergie dw·ch linii biznesowych 

½ Sp·ğka wykorzystuje wiedzň zdobytŃ w pracy przy misjach kosmicznych do projekt·w dla przemysğu 

(systemy kontroli jakoŜci), 

½ Linia biznesowa dla przemysğu generujŃca powtarzalne stağe dodatnie przepğywy pieniňŨne dziňki 

realizowanym projektom komercyjnym. Projekty Scanway Industry sŃ mniejszej skali niŨ projekty dla 

kosmosu i trwajŃ kr·cej, ok. 8 miesiňcy, natomiast sŃ powtarzalne i zapewniajŃ odpowiedniŃ na tym 

etapie rozwoju Sp·ğki marŨowoŜĺ. średnia marŨa bezpoŜrednia projekt·w dla przemysğu to ok. 30 ï 40%,  

½ Rynek projekt·w kontroli jakoŜci dla przemysğu dynamicznie roŜnie z uwagi na koniecznoŜĺ coraz 

wiňkszej automatyzacji (wzrost koszt·w pracy, mağa dostňpnoŜĺ pracownik·w) przy jednoczesnym 

zachowaniu odpowiedniej jakoŜci produkt·w, 

½ Wysokie kompetencje pracownik·w Scanway i ich interdyscyplinarnoŜĺ zapewniajŃ moŨliwoŜĺ pracy 

zar·wno przy projektach kontroli jakoŜci dla przemysğu, jak w obszarze technologii kosmicznych. 

MoŨliwoŜĺ wykorzystania ich wiedzy i doŜwiadczenia w obu segmentach biznesu Sp·ğki pozwala na 

zapewniĺ duŨŃ elastycznoŜĺ organizacji przy realizacji kontrakt·w.. 

Wysokie kompetencje B+R i specjalistyczna kadra  

½ Na Datň Memorandum Scanway zatrudnia 49 os·b, w tym gğ·wnie inŨynier·w z zakresu technologii 

wizyjnych: optyk·w, programist·w, specjalist·w FPGA i naukowc·w opracowujŃcych przeğomowe 

rozwiŃzania w obszarze system·w wizyjnych. Pracownicy i wsp·ğpracownicy Scanway sŃ nagradzani i 

wyr·Ũniani na prestiŨowych konkursach branŨowych (w tym w ĂKonkursie o Nagrodň Prezesa Polskiej 

Agencji Kosmicznej za najlepszŃ pracň dyplomowŃ z dziedziny badaŒ kosmicznych ï edycja 2022ò, w 

konkursie na najlepszego absolwenta studi·w II stopnia Wydziağu Mechanicznego Politechniki 

Wrocğawskiej) a ich prace prezentowane sŃ na miňdzynarodowych konferencjach sektorowych, w tym w 

Dubaju,  

½ Sp·ğka potrafi ğŃczyĺ r·Ũne technologie: 2D,3D, hiper- i multispektralnoŜĺ w jeden system, co pozwala 

jej na w peğni elastyczne konfigurowanie system·w dla poszczeg·lnych odbiorc·w zar·wno w 

technologii wykorzystywanej w kosmosie jak r·wnieŨ w systemach do kontroli jakoŜci w przemyŜle, 

½ Oferowane przez Scanway systemy wizyjne oparte sŃ o wğasne dedykowane algorytmy do przetwarzania 

i analizowania obrazu. 

Wypracowany ğaŒcuch dostaw 

½ Sp·ğka jest waŨnym kontrahentem na rynku element·w optycznych i element·w dla przemysğu 
kosmicznego oraz posiada kontakty z producentami kluczowych komponent·w i nowych rozwiŃzaŒ oraz 

ma zabezpieczony ğaŒcuch dostaw, co skraca czas oczekiwania na ich zakup i usprawnia proces 

produkcyjny. 
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5.11.1.2. Strategia 

Sp·ğka zamierza kontynuowaĺ organiczny rozw·j dziağalnoŜci wykorzystujŃc swoje przewagi konkurencyjne. 

Celem ZarzŃdu jest szybki rozw·j synergicznych wobec siebie gağňzi biznesu, tj. segmentu kosmicznego 

(Scanway Space) i segmentu system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu (Scanway Industry). 

Sp·ğka uznaje, Ũe wszystkie przedstawione poniŨej elementy strategii rozwoju pozwolŃ jej na zwiňkszenie 

wielkoŜci przychod·w ze sprzedaŨy, a w konsekwencji wynik·w Sp·ğki i przyczyniŃ siň do umocnienia jej pozycji 

rynkowej. 

OsiŃgniňcie zağoŨonych cel·w strategicznych Emitenta warunkowane jest r·wnieŨ przeprowadzeniem programu 

inwestycyjnego, kt·ry w okresie najbliŨszych 18 miesiňcy przewiduje inwestycje w: 

¶ Dziağ zaawansowanej wizji maszynowej (obszar projekt·w dla przemysğu) ï okoğo 4,1 mln zğ 

¶ Linia produkcyjna instrument·w satelitarnych (obszar projekt·w kosmicznych) ï okoğo 4,6 mln zğ 

¶ Linia produkcyjna system·w wizyjnych (obszary projekt·w kosmicznych oraz projekt·w dla przemysğu) 

ï okoğo 0,7 mln zğ. 

   Celem strategicznym Sp·ğki na najbliŨsze trzy lata jest: 

- dla dziağalnoŜci kosmicznej (Scanway Space): osiŃgniňcie przychod·w na poziomie 14-18 mln zğotych przy 

marŨy bezpoŜredniej na poziomie nie mniejszym niŨ 40-45%, przy zağoŨeniu posiadania oddziağ·w 

zagranicznych (pierwszy planowany w USA) 

- dla dziağalnoŜci w ramach system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu (Scanway Industry): osiŃgniňcie 

przychod·w na poziomie 14-18 mln zğotych przy marŨy bezpoŜredniej na poziomie nie mniejszym niŨ 30-

35% z realizacji na rynku wizji maszynowej (projekt·w kontroli jakoŜci dla przemysğu) w Polsce, a w 

kolejnych latach ekspansja zagraniczna (w pierwszej kolejnoŜci do kraj·w oŜciennych, gğ·wnie do 

Niemiec, Czech, na Sğowacjň) w oparciu o wybrane aplikacje stworzone przez Sp·ğkň.  

W ramach segmentu kosmicznego ZarzŃd oczekuje istotnego przyspieszenia wolumenu obsğugiwanych misji 

kosmicznych po uzyskaniu peğnego flight heritage dla obu gğ·wnych kategorii produkt·w (SOP oraz SHS dla 

satelit·w w I kwartale 2023 roku, SHS dla statk·w kosmicznych i rakiet w II poğowie 2023 roku. Na globalnym 

rynku dostawc·w do sektora kosmicznego istnieje kilkanaŜcie firm dostarczajŃcych komercyjnie dane kosmiczne 

na temat naszej planety. Potrzeby rynku kosmicznego znacznie przekraczajŃ tŃ podaŨ. Wedğug raportu Euroconsult 

z 2022 roku ĂPerspektywy dla rynku mağych satelit·wò (ĂProspects for the Small Satellite Marketò) w ciŃgu 

nastňpnych 10 lat zostanie wystrzelonych nawet 18.460 mağych satelit·w. Jest to odpowiedŦ na rosnŃcy popyt, a 

celem ZarzŃdu Scanway jest bycie istotnym graczem na tym rynku. Co wiňcej, ZarzŃd jest przekonany, Ũe 

osiŃgniňcie flight heritage w poğŃczeniu z aktywnymi dziağaniami sprzedaŨowymi i zbudowanymi zdolnoŜciami 

produkcyjnymi pozwoli na osiŃgniňcie zağoŨonej skali dziağalnoŜci.  

W ramach segmentu system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu ZarzŃd zdefiniowağ piňĺ gğ·wnych branŨ, w kt·rych 

zapotrzebowanie na skutecznŃ kontrolň jakoŜci jest najwiňksze. SŃ to (i) branŨa opakowaŒ i poligraficzna; (ii) 

branŨa samochodowa; (iii) branŨa spoŨywcza; (iv) branŨa drzewna i meblarska oraz (v) branŨa farmaceutyczna, 

dla kt·rych Scanway dostarcza autorskie aplikacje wizyjne sğuŨŃce kontroli jakoŜci produkt·w w czasie 

rzeczywistym. Wyb·r niniejszych branŨ jest podyktowany faktem, iŨ odnotowujŃ one wysokŃ dynamikň wzrostu 

a takŨe zgğaszajŃ wysokie zapotrzebowanie technologiczne i wizyjne zwiŃzane z unowoczeŜnianiem zakğad·w 

produkcyjnych przy jednoczesnym zachowaniu odpowiedniej jakoŜci produkt·w finalnych.  Raport Grand View 

Research ñWizja Maszynowa, Analiza Rynkowa, 2016-2027ò (ĂMaschine Vision, Market Analysis, 2016-2027) 

wspomina, Ũe branŨe przemysğowe, takie jak motoryzacja, farmaceutyka, opakowania oraz ŨywnoŜĺ i napoje, to 

gğ·wne sektory, w kt·rych stosowane sŃ systemy zrobotyzowane, co ostatecznie napňdza popyt na systemy 

wizyjne maszyn. 

Strategia Sp·ğki opiera siň w szczeg·lnoŜci na nastňpujŃcych dziağaniach:  
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W segmencie kosmicznym (Scanway Space) 

½ zdobycie flight heritage dla kolejnych produkt·w i linii biznesowych, 

½ aktywna dziağalnoŜĺ sprzedaŨowa na predefiniowanych rynkach rozwiniňtych oraz wschodzŃcych, tj. w 

Europie, USA, krajach Arabskich, 

½ rozbudowa mocy produkcyjnych, 

½ rozbudowa wğasnych moŨliwoŜci produkcji prostych element·w optycznych do ukğad·w teleskopowych 

celem redukcji koszt·w (dziňki Ŝcisğej wsp·ğpracy z lokalnymi podmiotami obecnie Sp·ğka wykonuje 

soczewki sferyczne z typowych szkieğ). 

W segmencie system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu (Scanway Industry): 

½ optymalizacja i dostosowanie dla potrzeb klienta produkt·w dla wskazanych czterech branŨ: (i) branŨa 

opakowaŒ i poligraficzna; (ii) branŨa samochodowa; (iii) branŨa spoŨywcza; (iv) branŨa drzewna i 

meblarska oraz (v) branŨa farmaceutyczna  

½ stworzenie gotowych rozwiŃzaŒ dla wybranych aplikacji  

½ rozw·j technologii w oparciu o deep learning 

½ ğŃczenie r·Ũnych technologii wizyjnych w jeden wydajny system 

½ budowa bazy produktowej 

 

5.11.1.3. Informacje o produktach i usğugach 

DziağalnoŜĺ kosmiczna (Scanway Space) 

Scanway tworzy wysokorozdzielcze ukğady obserwacyjne dla mikro- i nanosatelit·w oraz systemy dla 

autodiagnostyki urzŃdzeŒ w przestrzeni kosmicznej. Wraz z dostawcami platform satelitarnych Sp·ğka dostarcza 

kompletne systemy satelitarne do obserwacji Ziemi. 

W ramach produkt·w dla branŨy kosmicznej Scanway wyr·Ũnia ich dwa rodzaje: 

½ SOP ï Scanwayôs Optical Payload (obserwacja Ziemii):  

½ SHS ï Spacecraft Health Scanner (serwisowanie i autodiagnostyka urzŃdzeŒ w przestrzeni kosmicznej, 

tj. satelit·w, rakiet, etc.) 

 

Scanwayôs Optical Payload (ĂSOPò) 

W skğad produktu SOP wchodzŃ: 

½ Wielo- i hiperspektralne ğadunki o wysokiej rozdzielczoŜci, 

½ Optyczne systemy nawigacyjne, 

½ Wewnňtrzne przechowywanie i przetwarzanie danych. 

 

Produkty SOP sŃ dedykowane w szczeg·lnoŜci integratorom satelitarnym (Thales Alenia Space, Airbus, German 

Orbital Systems, Pixxel Space, Nanoavionics, Endurosat i inni), firmom zajmujŃcym siň systemami informacji 

geograficznych (Satim, Planet, IGIK), jak r·wnieŨ podmiotom administracji publicznej (polskie Ministerstwo 

Obrony, polskie Ministerstwo Rolnictwa, wğadze lokalne),  
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Rysunek 4. Przykğadowe zdjňcie SOP - SOP-1U/65 

 
ťr·dğo: Sp·ğka 

Specyfikacja techniczna SOP: 

½ moduğowa konstrukcja umoŨliwiajŃca skalowalnoŜĺ (od nano- do mikrosatelit·w), 

½ typ optyki i teleskopu pozwalajŃcy na dostosowanie wydajnoŜci (rozdzielczoŜĺ przestrzenna, parametry 
jakoŜci obrazu np. MTF) do potrzeb aplikacji, 

½ szerokie okno spektralne optyki, 

½ moŨliwoŜĺ integracji z dowolnymi czujnikami (w tym z systemami wieloczujnikowymi): RGB, mono, 

NIR, liniowe, multi- i hiperspektralne, 

½ atermiczna konstrukcja teleskopu (odporna na zmiany temperaturowe), 

½ projekt lunety wykonany zgodnie z filozofiŃ Space 4.0, 

½ moŨliwoŜĺ zintegrowania czujnik·w gwiazdowych w jednŃ konstrukcjň z teleskopem w celu 

zmniejszenia wpğywu AOCS na oba systemy, 

½ moŨliwoŜĺ integracji zabezpieczeŒ optyki (przysğony), 

½ moŨliwoŜĺ integracji rozwiŃzaŒ telekomunikacyjnych w tor optyczny czujnik·w obrazowych, 

½ stosowanie element·w COTS oraz wolnych od ITAR. 

Scanwayôs Optical Payload jest dostňpny w r·Ũnych konfiguracjach. W zaleŨnoŜci od potrzeb uŨytkownika moŨe 

skğadaĺ siň z detektor·w o r·Ũnych pasmach widmowych (VIS, NIR, SWIR) i charakteryzowaĺ siň r·ŨnŃ 

rozdzielczoŜciŃ obrazowania. 

Autorska optyka dedykowana jest do pracy w trudnych warunkach przestrzennych, takich jak niskie temperatury, 

promieniowanie, UV i pr·Ũnia. Jest to moŨliwe dziňki zastosowaniu konkretnych materiağ·w i technologii 

opracowanych dla przemysğu kosmicznego. Dziňki nowatorskiemu podejŜciu projektowemu, teleskopy sŃ 

projektowane w taki spos·b, aby byğy atermalne a jednoczeŜnie bardzo lekkie. Optyczne czňŜci ğadunku sŃ 

zintegrowane z zaprojektowanŃ przez inŨynier·w Scanway elektronikŃ, kt·ra jest nie tylko ukğadem zasilania i 

odczytu danych dla czujnika, ale moŨe r·wnieŨ przechowywaĺ obrazy i zapewniaĺ moŨliwoŜci przetwarzania 

obrazu, nawet z algorytmami AI dziňki zastosowaniu moduğ·w FPGA. Gğ·wnŃ zaletŃ SOP jest jego skalowalnoŜĺ, 

nawet do rozmiaru 1U. 

W poniŨszej tabeli zostağy przedstawione r·Ũne konfiguracje SOP, jakie oferuje Sp·ğka. Dwa pierwsze produktu, 

tj. SOP 200 i SOP 120 to produkty premium, o wyŨszych parametrach i cenie, dedykowanych do wiňkszych 

satelit·w. Pozostağe produkty naleŨŃ do segmentu masowego. Sp·ğka uwaŨa, Ũe produkty segmentu masowego 

zdobňdŃ wiňksze zainteresowanie ze strony potencjalnych klient·w po uzyskaniu flight heritage misji STAR, 

natomiast segment premium po uzyskaniu flight heritage z misji EagleEye
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Tabela 3. Konfiguracje r·Ũnych rodzaj·w SOP oferowanych przez Scanway 

 

 

 

 

 

 

  

  

 
na orbicie  

w I kwartale 

2024 roku 

na orbicie  

w 2025 roku 
na orbicie     

na orbicie w 

II p·ğroczu 

2023 roku 

 

  

  

 SEGMENT PREMIUM SEGMENT MASOWY 

  SOP 200 SOP 120 STAR SOP 3U/80 SOP 1U/65 SOP 1U/75 SOP 1U/70 SOP 2U/70 

Pasma obrazowania 

4 (NIR + RGB) 

3 (RGB) lub 3 (RGB) lub 3 (RGB) lub 3 (RGB) lub 3 (RGB) lub 3 (RGB) lub 3 (RGB) lub 

  1 (PAN/NIR) 
1 

(PAN/NIR) 

1 

(PAN/NIR) 

1 

(PAN/NIR) 

1 

(PAN/NIR) 

1 

(PAN/NIR) 

1 

(PAN/NIR) 

WysokoŜĺ orbity 350 km 500 km 500 km 500 km 500 km 500 km 500 km 500 km 

RozdzielczoŜĺ 

przestrzenna 
@350 km GSD=1 m @500 km GSD=5 m 

@500 km 

GSD<25 m 

@500 km 

GSD=4,46 

m 

@500 km 

GSD=10 m 

@500 km 

GSD=8 m 

@500 km 

GSD=5,3 m 

@500 km 

GSD=3,45 

m 

FOV @350 km 4,9x3,7 km @500 km 20,5x15,4 km 

@500 km 

102,4x76,8 

km 

@500 km 

18,2x13,7 

km 

@500 km 

40x28 km 

@500 km 

30x22,5 km 

@500 km 

34,3x25,8 

km 

@500 km 

22,4x16,8 

km 

RozdzielczoŜĺ 

obrazu 
12 Mpix 31 Mpix 

Apertura 198 mm 120 mm 50,8 mm 80 mm 65 mm 75 mm 70 mm 70 mm 

DğugoŜĺ ogniskowa 1,6 m 0,6 m 0,1 m 0,6 m 0,2 m 0,3 m 0,3 m 0,5 m 

Wsp·ğczynnik 

ogniskowej 
8 5 2,1 7,7 3 4 4,7 7,1 
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na orbicie  

w I kwartale 

2024 roku 

na orbicie  

w 2025 roku 
na orbicie     

na orbicie w 

II p·ğroczu 

2023 roku 

 

  

  

 SEGMENT PREMIUM SEGMENT MASOWY 

  SOP 200 SOP 120 STAR SOP 3U/80 SOP 1U/65 SOP 1U/75 SOP 1U/70 SOP 2U/70 

Waga 8 kg 5 kg 1,2 kg 0,6 kg 0,8 kg 0,8 kg 1,0 kg 1,0 kg 

Rozmiar 
430 x 350 x 

300 mm 
250 x 150 x 150 mm 

210 x 77 x 

100 mm 

105 x 105 x 

315 mm 

70 x 80 x 

110 mm 

70 x 80 x 

110 mm 

97 x 97 x 

100 mm 

97 x 97 x 

100 mm 

Format danych 8,10 lub 12 bit·w 

Interfejsy danych I2C, SPI, LVDS GigE Vision z PoE 

Wymagana moc 5 W 18 W  

Wymagane 

napiňcie 
12 V lub 5 V 6-30 V 

ťr·dğo: Sp·ğka  
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KorzyŜci oferowane przez SOP: 

½ moŨliwoŜĺ uzyskania obrazu o wysokiej rozdzielczoŜci w szerokim zakresie dğugoŜci fali, 

½ moŨliwoŜĺ integracji ğadunku z innymi systemami i czujnikami satelity, 

½ moduğowoŜĺ i skalowalnoŜĺ, 

½ moŨliwoŜĺ dopasowania rozwiŃzania do wymagaŒ klienta koŒcowego, 

½ atermalna konstrukcja, kt·ra zwiňksza odpornoŜĺ teleskopu na wahania temperatury i maksymalizuje jakoŜĺ obrazu, 

½ podejŜcie do projektowania ğadunku optycznego, r·wnieŨ w nawiŃzaniu do parametr·w ukğad·w do pozycjonowania 

satelity. 

 

Rysunek 5. SOP dla misji STAR VIBE 

 

 
ťr·dğo: Sp·ğka 
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Rysunek 6. SOP dla misji EagleEye 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

 

Spacecraft Health Scanner(ĂSHSò)  

środowisko kosmiczne jest wymagajŃce a urzŃdzenia pracujŃce na orbicie zawodzŃ gğ·wnie z powodu bğňd·w zwiŃzanych z ich 

zaprojektowaniem. SHS to mağy, inteligentny moduğ, sğuŨŃcy autodiagnostyce urzŃdzeŒ w kosmosie, tj. temu, aby okreŜliĺ jaka 

czňŜĺ satelity, rakiety lub innego urzŃdzenia zuŨywa siň lub nie dziağa optymalnie. SHS jest takŨe w stanie okreŜliĺ co powoduje 

awariň urzŃdzenia. OkreŜlenie Ŧr·değ awarii moŨe uratowaĺ misjň, funkcjonalnoŜĺ konstelacji satelit·w a takŨe prestiŨ firmy. 

Oznacza to moŨliwoŜĺ ograniczenia a nawet unikniňcia wymiernych strat, jeŜli bňdzie moŨna lepiej monitorowaĺ stan urzŃdzeŒ w 

kosmosie. 

W skğad produktu SHS wchodzŃ: 

½ instrumenty pomiaru termicznego, 

½ instrumenty zewnňtrznej kontroli struktury i mechanizmu, kamery na rozszerzalnych boomach (wysiňgnikach) i mikro-

robotycznych ramionach, 

½ kamery sytuacyjne, kontrola jakoŜci pracy systemu determinacji pozycji i orientacji satelity. 

 

Produkty SHS sŃ dedykowane dla firm, kt·re integrujŃ i wysyğajŃ satelity oraz tworzŃ konstelacje, takich jak: Planeta, OneWeb, 

SpaceX, GOS, SatRev, NanoAvionics, GOM Space, FP-Space, ICEYE a takŨe dla firm zajmujŃcych siň wystrzeliwaniem satelit·w, 

takich jak: SpaceX, ArianeSpace, ISAR Aerospace, Rocket Factory. 
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Rysunek 7. Przykğadowe zdjňcie SHS w wersji dla satelit·w, jaki oferuje Scanway 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Spacecraft Health Scanner jest dostňpny w r·Ũnych konfiguracjach. W zaleŨnoŜci od potrzeb uŨytkownika moŨe skğadaĺ siň z kamer, 

r·Ũnorodnych detektor·w (temperatury, UV, promieniowania itp.), moduğ·w przetwarzania i transmisji danych.  

Jednym z najwaŨniejszych element·w SHS jest kamera, kt·ra moŨe, ale nie musi byĺ umieszczona na mechanicznym ramieniu. KŃt 

widzenia kamery pozwala na obserwacjň moduğ·w satelity, takich jak teleskop, panele sğoneczne, czy konstrukcja mechaniczna i 

wykonanie wysokiej jakoŜci zdjňĺ satelity, a nastňpnie ich analizň za pomocŃ algorytm·w wizyjnych w celu wykrycia zmian w 

strukturze. 

System SHS oparty jest na zaawansowanym rozwiŃzaniu hybrydowym. Jest to poğŃczenie najnowoczeŜniejszej technologii opartej 

na uczeniu maszynowym i sztucznej inteligencji ze znanym i sprawdzonym podejŜciem matematycznym. ĞŃczŃc oba te obszary, 

moŨliwe jest osiŃgniňcie najlepszych rezultat·w, zachowujŃc wymaganŃ dokğadnoŜĺ i bezpieczeŒstwo w Ŝrodowisku, w kt·rym ma 

to najwiňksze znaczenie. 

Specyfikacja techniczna: 

½ moduğy funkcjonalne umoŨliwiajŃce szerokie spektrum zastosowaŒ, 

½ kamery termowizyjne i czujniki do identyfikacji przegrzania system·w, 

½ kamery do diagnozowania konstrukcji zewnňtrznych, paneli sğonecznych i czňŜci mechanicznych, 

½ kamery sytuacyjne, 

½ moduğy wykrywania dawki promieniowania, 

½ przetwarzanie danych na pokğadzie i transmisja na Ziemiň, 

½ potencjalna zdolnoŜĺ do dziağania w niezaleŨnym kanale komunikacji, 

½ niezaleŨny tryb zasilania. 
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Tabela 4. Podstawowe parametry systemu SHS 

 

  
  

 
na orbicie  

na orbicie  

w IV kwartale 2023 roku 

WğaŜciwoŜci mechaniczne   

Waga 105g 

Wymiary 182 x 81,5 x 10 mm 

     

WğaŜciwoŜci elektroniczne   

PodaŨ elektrycznoŜci 12 VDC (w czasie pracy dw·ch kamer) 

Pob·r mocy 

2,2 W @ 12 VDC (prŃd spoczynkowy) 

3,2 w @12 VDC (w czasie pracy dw·ch kamer) 

6 w @ 12 VDC (maksymalny prŃd) 

Interface 

SPI 

UART 

Ethernet 

Procesowane video 
H265 (HEVC) (do4Kp60 deode), H.264 (do 1080p60 deode, 

1080p30 encode) 

     

Parametry optycne     

DğugoŜĺ ogniskowa 2,7 mm  
FOV 136 x 102  

Minimalna odlegğoŜĺ ogniskowania 200 mm z przodu  
Rozmiar obrazu 4056 x 3040 pikseli  

Czas ekspozycji 
od 20 mikrosekund do 1 sekundy w trybie standardowym, 

moŨliwy dğugi czas ekspozycji do 10 sekund 

Tryby bitowe 8 lub 10 bit·w 

Tryby obrazowania 
video (do 1080p @ 30 fps; 720p @ 60 fps) 

zdjňcie (12,3 Mpix lub mniej) 

MoŨliwe wersje z lub bez filtru IR 

ťr·dğo: Sp·ğka  

KorzyŜci oferowane przez SHS: 

½ ustalenie przyczyn awarii poszczeg·lnych moduğ·w statk·w kosmicznych, 

½ monitorowanie zmian element·w statku kosmicznego w dğuŨszym okresie, 

½ Ŝledzenie Ŧr·dğa zmian, 

½ skr·cenie przestoj·w i eliminacja ryzyka podczas projektowania kolejnych iteracji pojazd·w kosmicznych. 
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Rysunek 8. SHS dla rakiety Ariane-6 

 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Realizacja projektu dla w obszarze technologii kosmicznych polega na wysyğce sprzňtu, wyjazdu do klienta oraz pomocy w 

integracji zakupionego produktu ze statkiem kosmicznym, np. z satelitŃ. 

 

Systemy wizyjne (wprowadzenie) 

System wizyjny to zesp·ğ urzŃdzeŒ, kt·rego zadaniem jest widzenie maszynowe. Wizja maszynowa umoŨliwia badanie wielu cech 

danego produktu przy minimalizacji potrzebnych w tym celu urzŃdzeŒ i pomaga w niezawodnym rozwiŃzywaniu skomplikowanych 

zadaŒ przemysğowych. Wizja maszynowa polega na uzbrajaniu system·w produkcyjnych w takie narzňdzia, kt·re pozwalajŃ na 

wykonywanie zdjňĺ produkt·w, a nastňpnie automatyczne analizowanie tego, co siň na tych zdjňciach znajduje. Od strony 

technicznej system wizyjny skğada siň z sensora pobierajŃcego informacje (kamera lub ukğad kamer), oŜwietlacza, obiektywu, a 

takŨe urzŃdzenia akwizycji danych oraz oprogramowania, kt·re umoŨliwia ich przetwarzanie (procesor lub komputer z 

oprogramowaniem).  

KorzystajŃc z zasob·w doŜwiadczonych inŨynier·w z zakresu technologii wizyjnych: optyk·w, programist·w, specjalist·w FPGA 

oraz szerokiego portfolio oprogramowania oraz sprzňtu Scanway projektuje i wdraŨa autorskie aplikacje wizyjnej kontroli jakoŜci. 

Sp·ğka specjalizuje siň w projektach, w kt·rych wykorzystuje najlepsze rozwiŃzania z zakresu technologii 2D, 3D oraz technologii 

hiperspektralnych. W warstwie oprogramowania  Scanway korzysta zar·wno z wiodŃcych bibliotek wizyjnych oraz wykorzystuje 

wğasne algorytmy sztucznej inteligencji (AI). 

Przykğadowe aplikacje system·w wizyjnych, obejmujŃ: 

½ zrobotyzowana kontrola jakoŜci obiektu, 

½ kontrola obecnoŜci i jakoŜci spawu, 

½ kontrola 3D elementu, 

½ badanie jakoŜci powierzchni, 

½ sprawdzanie ciŃgğoŜci kleju, 

½ rozpoznawanie znak·w OCR. 
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Rysunek 9. Rodzaje system·w wizyjnych 

 

Smart 

Camera 

System wizyjny 

Ăz p·ğkiò 

System wizyjny 

szyty Ăna miarňò 

-  kamera + komputer w 

jednej obudowie 

-  kamera wsp·ğpracujŃca z 
komputerem 

przemysğowym. 

Zbudowana ze zbioru 

gotowych zaawansowanych 

komponent·w 

i aplikacji 
 

-  kamera wsp·ğpracujŃca z 
komputerem i 

oŜwietlaczem. 

Zbudowana aplikacja 

Scanway w odpowiedzi na 

konkretne potrzeby klienta 

-  wbudowane na stağe 
Ŝredniozaawansowane 

narzňdzia (pomiar, 

zaawansowana logika, 

por·wnywanie wzorc·w, 

czasami moŨliwoŜĺ pisania 

skrypt·w, kalibracja 

kamery do pracy z 

robotem)  

-  oprogramowanie wgrane 

do kamery, komunikacja 

dziňki serwer internetowy 

-  moŨliwa wizualizacja na 
prostym panelu HMI 

-  optymalizacja koszt·w 
przez zastosowanie 

zaawansowanych gotowych 

komponent·w deep 

Learning, rozwiŃzywanie 

powtarzalnych aplikacji 

-  Przyjazny interfejs 

uŨytkownika (moŨe byĺ 

r·wnieŨ ograniczeniem) 

-  mocny sprzňt -szybsze 

przetwarzanie danych 

-  elastycznoŜĺ w postaci 
doboru kamer 

przemysğowych 

-  rozwiŃzanie 
wielokamerowe  

-  zazwyczaj moŨliwoŜĺ 
pisania wğasnych skrypt·w 

i dodatkowych narzňdzi ï 

wymagana duŨa wiedza 

-  moŨemy zbieraĺ i 
analizowaĺ dowolne dane 

potrzebne do optymalizacji 

pracy klienta 

-  ekspert tworzy 

oprogramowanie pod 

konkretnŃ aplikacjň, to nie 

ogranicza nas do 

moŨliwoŜci dostňpnych 

komponent·w czy jednego 

dostawcy 

-  klient nie potrzebuje mieĺ 
wiedzy z zakresu system·w 

wizyjnych ï cağy ciňŨar 

spoczywa na Scanway 

Industry 

-  klient moŨe mieĺ bardzo 
zaawansowane aplikacje 

wizyjne nie majŃc 

specjalist·w wizyjnych w 

firmie 

-  poğŃczenie wielu r·Ũnych 

technologii wizyjnych w 

jednym systemie: kamery 

obszarowe, kamery 

liniowe, skanery 3D, 

kamery hiperspektralne, 

kamery termowizyjne 
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Smart 

Camera 

System wizyjny 

Ăz p·ğkiò 

System wizyjny 

szyty Ăna miarňò 

-  projekt realizowany na 

specjalne zam·wienie, 

odpowiadajŃcy na 

okreŜlone potrzeby 

pozwala by klient pğaciğ 

tylko za potrzebne mu 

komponenty 

-  pozyskiwane dane 

ograniczone przez 

moŨliwoŜci 

oprogramowania 

-  zewnňtrzna optyka oraz 
oŜwietlenie wymagajŃ 

podstawowej wiedzy na 

poziomie doboru 

komponent·w 

-  ograniczenia wynikajŃce z 
mağej mocy obliczeniowej 

wbudowanego komputera 

-  pozyskiwane dane i ich 

analiza ograniczone przez 

gotowe komponenty 

-  wymagana duŨo wiňksza 
wiedza na etapie doboru 

oraz programowania 

-  peğne wykorzystanie 
potencjağu rozwiŃzania 

wymaga wysokich 

kwalifikacji i dobrego 

wsparcia ze strony 

dostawcy 

-  moŨliwe rozwiŃzania 
ograniczajŃ siň do palety 

jednego dostawcy oraz 

ograniczeŒ napisanego 

przez niego 

oprogramowania 

-  realizacja wdroŨenia 
wymaga wiňcej czasu 

(przez koniecznoŜĺ 

wğaŜciwego badania 

potrzeb i dobierania 

odpowiednich 

komponent·w) 

-  system nie ma okreŜlonej 
ceny, potrzebny jest czas na 

stworzenie wyceny w 

oparciu o potrzeby klienta 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Sp·ğka wykorzystuje algorytmy wizyjne pozwalajŃce na przetwarzanie obrazu ze zdjňcia, co pozwala okreŜliĺ, np. czy produkowany 

element jest uszkodzony, czy ma odpowiedni ksztağt oraz wymiary, odpowiedniŃ strukturň powierzchni lub wğaŜciwy kolor. Sp·ğka 

stosuje takŨe algorytmy sztucznej inteligencji (AI) oraz technologii deep learning, czyli zaawansowanej odmiany sztucznej 

inteligencji, za pomocŃ kt·rych rozpoznawane sŃ np. obiekty charakteryzujŃce siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wad, dla kt·rych nie moŨna 

napisaĺ jednolitych, takich samych do zastosowania za kaŨdym razem algorytm·w. W takiej sytuacji stosowana jest sieĺ neuronowa, 

kt·ra na podstawie wskazanych informacji jest w stanie wskazaĺ bğŃd. Oprogramowanie dokonuje analizy i odnosi siň do bazy 

danych r·Ũnych wzorc·w, weryfikujŃc i przypisujŃc badany elementu do odpowiedniej grupy, oferujŃce zbliŨonŃ do ludzkiej 

moŨliwoŜĺ podejmowania decyzji zwiŃzanych z rejestrowanym obrazem. System sprawdza, czy nie wystňpujŃ Ũadne braki lub czy 

dany wyr·b zostağ wğaŜciwie zmontowany, klasyfikuje produkty do odpowiednich grup. W razie wystŃpienia niezgodnoŜci 

oprogramowanie informuje o wykryciu wyrobu odbiegajŃcego od normy. Dziňki temu w koŒcowym etapie produkcji otrzymywany 

jest produkt speğniajŃcy wszystkie wskazane normy jakoŜci. 

Scanway oferuje kilka rodzaj·w system·w wizyjnych. W zaleŨnoŜci od mechanizmu pracy, wyr·Ũnia siň ich cztery gğ·wne rodzaje: 

½ systemy 2D: wykrywajŃ bğňdy w obrňbie jednej pğaszczyzny, ich zadanie to np. kontrola cech fizycznych produkowanego 

obiektu, 

½ systemy 3D: sğuŨŃ do tr·jwymiarowej detekcji, m.in. do kontroli cech geometrycznych, 

½ systemy multispektralne: dostarczajŃ obraz·w w zakresie od pasma widzialnego do dalekiej podczerwieni, sŃ stosowane 

m.in. w geologii, rolnictwie, 

½ systemy hiperspektralne: systemy pozwalajŃce na zauwaŨenie wad, kt·rych nie zobaczy ludzkie oko, sŃ przydatne m.in. w 

branŨy spoŨywczej, np. do detekcji pleŜni we wczesnej fazie rozwoju. 

 

Sp·ğka oferuje swoje produkty w ramach dw·ch obszar·w dziağalnoŜci, tj. dla: 

½ sektora kosmicznego (Scanway Space) - instrumenty zaawansowanej obserwacji optycznej w branŨy kosmicznej 

½ przemysğu (Scanway Industry) - wizyjne systemy kontroli jakoŜci dla przemysğu: 2D, 3D, multi- i hiperspektralne 

Kamery przemysğowe stosowane sŃ w przypadku szybkich linii produkcyjnych przy jednoczeŜnie niewielkiej iloŜci potrzebnego do 

ich instalacji miejsca. GenerujŃ one obraz w wysokiej rozdzielczoŜci bez koniecznoŜci zatrzymywania linii. MogŃ to byĺ kamery 
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liniowe, 2D a takŨe 3D, kt·re dodatkowo dostarczajŃ informacji na temat ksztağtu i geometrii produktu. Taki zestaw informacji 

zdecydowanie rozwija proces kontroli jakoŜci. 

W procesie wizyjnej kontroli jakoŜci moŨliwe jest r·wnieŨ zastosowanie skaner·w 3D. PotrafiŃ one stworzyĺ modele 

tr·jwymiarowe na podstawie istniejŃcego obiektu. UrzŃdzenie odwzorowuje ksztağt przedmiotu, ğŃczŃc zbi·r punkt·w i tworzŃc z 

nich cyfrowe chmury, kt·re nastňpnie sŃ przetwarzane i ğŃczone w kompletny model siatkowy. Dziňki temu moŨliwe jest 

odwzorowanie nawet bardzo skomplikowanej geometrii w szybki i dokğadny spos·b. Jednak, aby m·c uzyskaĺ informacjň na temat 

cağego obiektu, naleŨy wykonaĺ kilka pomiar·w. 

Skanery 3D mogŃ wykorzystywaĺ dwie technologie: laserowŃ lub Ŝwiatğa strukturalnego. Technologia laserowa charakteryzuje siň 

duŨŃ precyzjŃ i pozwala na analizowanie obiekt·w w trudnych warunkach oŜwietleniowych, co wiŃŨe siň jednak z dğuŨszym czasem 

przetwarzania danych. UrzŃdzenia bazujŃce na projekcji Ŝwiatğa strukturalnego charakteryzujŃ siň duŨŃ szybkoŜciŃ pracy i niŨszŃ 

cenŃ, lecz sŃ bardziej wraŨliwe na warunki oŜwietleniowe niŨ skanery laserowe. 

Systemy wizyjne zapewniajŃ: 

½ szybkoŜĺ: wizja maszynowa pozwala pozyskiwaĺ i analizowaĺ dane z linii produkcyjnej dziesiňĺ razy szybciej niŨ 

czğowiek przy dokğadnoŜci 95 - 99%. Kontrola 150 cech produktu w czasie 0,1 sekundy na cechň, 

½ efektywnoŜĺ: system wizyjny pracuje nieprzerwanie a jego dokğadnoŜĺ jest. stağa. To cenne m.in. w przypadku kontroli 

jakoŜci na cağodobowej produkcji, 

½ bezpieczeŒstwo: system wizyjny realizuje swoje zadania w spos·b bezdotykowy. Oznacza to, Ũe nie ma ryzyka, Ũe 

przedmiot kontroli zostanie odksztağcony lub Ũe pomiar zostanie zaburzony cieplnie. To istotne dla m.in. branŨy 

spoŨywczej i farmaceutycznej, gdzie kontakt z produktem jest ograniczany do minimum, 

½ higienň: system wizyjny umoŨliwia odizolowanie czynnika ludzkiego od produktu. Jest to szczeg·lnie waŨne tam, gdzie 
waŨne sŃ aspekty biologiczne, np. w branŨy spoŨywczej i farmaceutycznej, 

½ ekonomiň: System wizyjny jako doskonalsza wersja ludzkiego oka jest szczeg·lnie opğacalny dla przemysğu. W procesie 

produkcyjnym istnieje wiele sytuacji, w kt·rych wymagana jest zaawansowana obserwacja produktu lub procesu, np. przy 

kontroli jakoŜci. 

Przy zaawansowanych projektach Sp·ğka jest wğaŜcicielem tworzonego kodu oprogramowania. W projektach przemysğowych 

Scanway opiera siň r·wnieŨ na bibliotekach wiodŃcych firm takich jak Halkon, czy Aurora. 

Realizacja projektu dla przemysğu dla koŒcowego klienta opiera siň na zasadach panujŃcych w tym sektorze, tj. na testach SAT 

(ang. site acceptance test) i FAT (ang. Factory Acceptance Test). Sp·ğka odpowiada za wdroŨenie aplikacji i przeszkolenie 

operatora. Ekspozycja operatora na dziağania w oprogramowaniu aplikacji jest ograniczona do minimum. Testy FAT odbywajŃ siň 

u wykonawcy, majŃ na celu sprawdzenie zgodnoŜci zbudowanego systemu z zam·wieniem i wczeŜniej zaakceptowanym projektem. 

Dodatkowo badana jest funkcjonalnoŜĺ na podstawie konwencjonalnego testu lub symulacji. SAT przeprowadzany jest po dostawie 

systemu do klienta. W jego zakresie jest sprawdzenie funkcjonowania zgodnie z zağoŨeniami.  

 

DziağalnoŜĺ dla przemysğu (Scanway Industry) 

HyperEye - przemysğowy skaner skğadu chemicznego 

 

światğo moŨe byĺ uŨywane w przemyŜle jako narzňdzie do kontroli jakoŜci produkcji. Jego precyzyjne wykorzystanie jako noŜnika 

informacji umoŨliwiajŃ technologie hiperspektralne. PozwalajŃ one na rejestracjň tzw. sygnatur spektralnych, zwiŃzanych z tym 

jakie substancje i zwiŃzki chemiczne znajdujŃ siň na powierzchni obiektu. MoŨemy dziňki temu dostrzec cechy badanych 

przedmiot·w, kt·rych nie da siň zobaczyĺ goğym okiem czy zwykğŃ kamerŃ. 

Na Datň Memorandum Sp·ğka przeprowadziğa w swoim laboratorium testy weryfikujŃce skutecznoŜĺ wykrywania pleŜni przy 

pomocy technik spektralnych. Zebrane dane, po odpowiedniej obr·bce, ukazağy znaczne r·Ũnice w wybranych oknach spektralnych, 

co oznacza, Ũe dziňki technologii hiperspektralnej moŨna wykrywaĺ pleŜŒ zanim dostrzeŨe jŃ ludzkie oko. To istotne dla firm branŨy 

FMCG (ang. fast moving consumer goods ï pol. szybko zbywalne towary konsumpcyjne), czy teŨ dla sektora spoŨywczego - takie 

wykrywanie wad ŨywnoŜci pozwoli na ograniczenie strat i odpowiedzialnŃ produkcjň. Systemy sperspektralne potrafiŃ wykrywaĺ 
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np: mikrouszkodzenia na elementach mechanicznych lub elementach wykonanych z tworzyw sztucznych. RozwiŃzania 

hiperspektralne mogŃ takŨe sğuŨyĺ zadaniom  w wiňkszej skali, np. do kontroli stanu upraw rolnych. 

Automatyczne zbieranie dokğadnych informacji o produktach opuszczajŃcych liniň produkcyjnŃ pozwala na przyspieszenie 

produkcji i poprawň efektywnoŜci poszczeg·lnych proces·w ğaŒcucha sprzedaŨowego od wyboru surowca produkcyjnego 

poczŃwszy (kamera hiperspektralna moŨe zweryfikowaĺ zmianň jego parametr·w) na zredukowaniu bğňd·w w trakcie kontroli 

jakoŜci skoŒczywszy.  

Rysunek 10. Ewolucja kamer oraz zakres obrazowania hiperspektralnego HyperEye 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

W ramach prac nad rozwiŃzaniami hiperspektralnymi Sp·ğka opracowuje system wizyjnej kontroli jakoŜci oparty na smart-

kamerach hiperspektralnych - HyperEye. HyperEye to kamera hiperspektralna z systemem kontroli jakoŜci w jednej obudowie. Jej 

moŨliwoŜci widzenia w szerokim spektrum (od 600 do 975 nm) pozwala na zauwaŨenie r·Ũnic, kt·rych nie zobaczy ludzkie oko. 

Taki system inteligentnych kamer moŨna zintegrowaĺ z juŨ istniejŃcym na linii produkcyjnej systemem kontroli jakoŜci. 

HyperEye to przemysğowy skaner skğadu chemicznego, odporny na r·Ũnorakie warunki produkcyjne, o wadze poniŨej 3 kg i 

wielkoŜci 15cmx15cmx5cm. W HyperEye zastosowano najnowszŃ technologiň obrazowania hiperspektralnego (siatki Fabry-Perot 

bezpoŜrednio na sensorze ï brak pryzmatu). HyperEye odpowiada na szereg problem·w produkcyjnych, jakim sŃ (i) kontrola jakoŜci 

spowalniajŃca wytwarzanie (ang. bottle neck), (ii) brak stuprocentowej kontroli jakoŜci wszystkich produkt·w, (iii) straty na liniach 

produkcji ŨywnoŜci spowodowane zakaŨeniem, czy teŨ (iv) wycofania produkt·w zwiŃzane z obecnoŜciŃ ciağ obcych. 

 

Cechy funkcjonalne HyperEye obejmujŃ: 

½ wbudowane przetwarzanie sygnatur spektralnych w technologii CUDA, 

½ ponad 100 kanağ·w spektralnych, 

½ wbudowane algorytmy klasyfikacji skğadu chemicznego, 

½ SDK dla integrator·w, 

½ wsparcie i obsğuga sieci neuronowych (sztucznej inteligencji), 

½ brak ruchomych element·w, 

½ prosta integracja z systemami automatyki przemysğowej, 

½ wykonanie w 60% z komponent·w ğatwo dostňpnych, tzw. prosto z p·ğki, 

½ Cztery odmiany HyperEye: MS, HS, Basic oraz LS: 

½ MS oraz HS to odmiany odpowiednio multi- i hiperspektralne, oferuje duŨŃ liczbň zastosowaŒ, 

½ Basic to odmiana podobna do kamer RGB i mono, 

½ LS zakğada aktywnŃ wiŃzkň laserowŃ do analizy pierwiastkowej. Bňdzie to najbardziej skomplikowana odmiana, 
wdraŨana w latach 2021+. 

 

Zalety oferowane przez HyperEye: 

½ najszybsza na rynku kontrola powierzchni i skğadu chemicznego bez dotyku i ingerencji w produkt, 

½ moŨliwe skontrolowanie wszystkich produkowanych obiekt·w, 

½ wykrywanie wiňkszoŜci patogen·w i szkodnik·w (ponad 84%), 

½ kontrola obecnoŜci ciağ obcych, nawet tych niewidocznych goğym okiem i kamerami RGB. 

 

HyperEye to produkt adresowany w pierwszym etapie do trzech branŨ: (i) branŨy spoŨywczej i farmaceutycznej, (ii) branŨy 

odpad·w, oraz (iii) branŨy chemicznej i materiağowej. Sp·ğka w gğ·wnej mierze koncentruje siň na branŨach o niskim stopniu 
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robotyzacji i automatyzacji, w kt·rych proces produkcyjny charakteryzujŃ wysokie prňdkoŜci linii oraz potrzeba szczeg·ğowej 

kontroli jakoŜci. WŜr·d swoich dotychczasowych odbiorc·w, jakimi sŃ firmy produkcji chemicznej i materiağowej Scanway juŨ 

oferuje systemy spektralne dopasowane do ich potrzeb (ang. custom made). HyperEye posğuŨyğ m.in. do rozr·Ũniania sygnatur 

spektralnych pomiňdzy r·Ũnymi typami bakterii dla klienta zwiŃzanego z branŨŃ farmaceutycznŃ. Jest to funkcjonalnoŜĺ uŨyteczna 

zar·wno na liniach produkcji lek·w, jak i w przemyŜle spoŨywczym. Scanway przeprowadziğ r·wnieŨ pozytywne studium 

wykonalnoŜci dla kilku duŨych firm i przedstawiğ ofertň na docelowe systemy hiperspektralne ï na Datň Memorandum prowadzi 

rozmowy z kontrahentami w zakresie sprzedaŨy system·w pilotaŨowych. 

 

Projekty dla przemysğu (Scanway Industry) 

PoniŨej przedstawiono informacjň o projektach, w obszarze projekt·w kontroli jakoŜci dla przemysğu (Scanway Industry), kt·re na 

Datň Memorandum zostağy zrealizowane przez Emitenta: 

½ BranŨa opakowaŒ:  

(i) system kontroli jakoŜci w procesie produkcji tektury falistej - kompleksowe rozwiŃzanie uwzglňdniajŃce: pomiar 

gruboŜci, odksztağceŒ, rozmieszczenie kleju, zabrudzeŒ oraz wgnieceŒ), 

(ii)  kompleksowy systemu do czterech skğadarko-sklejarek weryfikujŃcy poprawnoŜĺ zadruku, kaszerowanie, 

uszkodzenia, obecnoŜĺ zszywek, poprawnoŜĺ zğoŨenia ï projekt w trakcie realizacji. 

½ BranŨa poligraficzna:  

(i) system kontroli poprawnoŜci wstňgi papieru wraz z automatycznym moduğem reklamacji, 

(ii)  system poprawnoŜci kontroli zadruku w czasie rzeczywistymïpod kŃtem koloru, geometrii, wtrŃceŒ.  

½ BranŨa automotive:  

(i) system OCR z rozszerzeniem sztucznej inteligencji rozpoznawania nowych referencji dla producenta narzňdzi 

automotive ï projekt w trakcie realizacji, 

(ii)  zakoŒczony finalny test - system do badania poprawnoŜci tğoczonych oznaczeŒ i kodyfikacji kolorem opon 

samochodowych, 

(iii)  Zlecone studium wykonalnoŜci kontroli strzağki ugiňcia u producenta szyb samochodowych. 

½ BranŨa spoŨywcza:  

(i) system automatycznego zliczania trzody chlewnej podczas rozğadunku w oparciu o sztucznŃ inteligencjň, 

(ii)  wykonane studium rozpoznawania rodzaju i klasyfikacji surowego miňsa w oparciu o sztucznŃ inteligencjň, 

(iii)  system kontroli jakoŜci osğonek  do par·wek i kieğbas w procesie produkcyjnym.  

½ BranŨa meblarska 

(i) system kompleksowej kontroli zdefiniowanych cech zğoŨonej ramy ğ·Ũkowej (stanowisko w peğni 

zrobotyzowane), 

(ii)  wdraŨanie systemu badania kontroli oŜcieŨnic w cyklu produkcyjnym ï projekt w trakcie realizacji. 

½ Pozostağe branŨe: 

(i) badanie poprawnoŜci produkcji pen·w w zakğadzie w Wielkiej Brytanii ï projekt w trakcie realizacji, 

(ii)  system analizujŃcy rozmieszczenie element·w i przekazujŃcy rzeczywiste koordynaty do maszyny przed obr·bkŃ 
skrawaniem, 

(iii)  system predykcji temperatury tkanki miňkkiej otaczajŃcej implant u pacjent·w podczas badania rezonansem 

magnetycznym, 

(iv) system weryfikacji poprawnoŜci wytğoczeŒ bňbna pralki na linii produkcyjnej. KaŨdy z powyŨszych system·w 

stanowi gotowŃ aplikacjň w oparciu o know-how Sp·ğki i jest w peğni skalowalny w obrňbie danej branŨy. Jest to 

podstawŃ dalszych dziağaŒ i koncentracji Scanway na wymienionych branŨach i aplikacjach.  

KaŨdy z powyŨszych system·w stanowi gotowŃ aplikacjň w oparciu o know-how Sp·ğki i jest w peğni skalowalny w obrňbie danej 

branŨy. Jest to podstawŃ dalszych dziağaŒ i koncentracji Scanway na wymienionych branŨach i aplikacjach.  

 

Projekty i misje: 

Misja OTTER 

W ramach misji OTTER Scanway dostarcza do integratora satelitarnego ï German Orbital Systems (partnera misji STAR VIBE) 

rozwiŃzanie SOP-1U/65, tj. ukğad optyczny z elektronikŃ do akwizycji danych, kt·ry mieŜci siň w objňtoŜci 1U i ma Ŝrednicň 

zwierciadğa pierwotnego 65 mm. Jest to pierwsze komercyjne wdroŨenie SOP dla klienta z obszaru Space 4.0. Parametry teleskopu 

SOP-1U/65 zostağy uzgodnione wsp·lnie z klientem jako odpowiadajŃce podmiotowi zarzŃdzajŃcemu misjŃ, tj. DLR (Deutsches 

Zentrum f¿r Luft- und Raumfahrt ï Niemiecka Agencja Kosmiczna). 
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Misja OTTER ma zostaĺ wyniesiona w kosmos na pokğadzie rakiety firmy ISAR Aerospace, czyli jednego z wiodŃcych europejskich 

dostawc·w mağych rakiet kosmicznych. 

 Rysunek 12. Teleskop SOP 1U/65 zintegrowany z platformŃ satelitarnŃ misji OTTER 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

 

LUWEX 

Projekt LUWEX dotyczy walidacji technologii wydobycia i oczyszczania wody ksiňŨycowej na potrzeby produkcji paliwa in-situ 

(z lokalnych Ŧr·değ). Scanway odpowiedzialny jest za dostarczenie spektrometru do analizy wody do zastosowaŒ ksiňŨycowych. 

Projektowi przewodniczy Niemiecka Agencja Kosmiczna (niem. Deutsches Zentrum f¿r Luft- und Raumfahrt). 

Celem projektu LUWEX jest opracowanie, integracja i walidacja technologii pozyskiwania i oczyszczania wody ksiňŨycowej na 

potrzeby produkcji in situ paliwa i materiağ·w eksploatacyjnych na rzecz przyszğych misji eksploracji kosmosu. Konsorcjum, w 

skğad kt·rego wchodzi Scanway, ma za zdanie opracowanie kluczowej technologii dla ğaŒcucha przetwarzania wody surowej in 

situ, w tym innowacyjny prototyp ekstrakcji wody, technologie oczyszczania wody i monitorowanie jakoŜci wody do zastosowania 

w przyszğej europejskiej misji eksploracji kosmosu. Zgodnie z planem ma zostaĺ  zbudowana zintegrowana konfiguracja testowa w 

celu sprawdzenia moŨliwoŜci operacyjnych technologii, a takŨe cağego ğaŒcucha proces·w. Taka konfiguracja zapewni stosunkowo 

realistyczne Ŝrodowisko analogiczne do powierzchni KsiňŨyca i wykorzysta ksiňŨycowy imitujŃcy l·d pyğowy, aby zapewniĺ 

odpowiednie warunki walidacji, co pozwoli na uzyskanie TRL na poziomie 4 dla wszystkich podsystem·w i cağego ğaŒcucha 

procesowego. Interdyscyplinarny charakter LUWEX ğŃczy badania oraz innowacje w inŨynierii kosmicznej, nauce i eksploracji 

kosmosu, geofizyce i naziemnych systemach wodnych. W skğad tego unikalnego konsorcjum, kt·rego celem jest przeğom w 

technologiach ISRU, wchodzŃ firmy i instytucje reprezentujŃce:  duŨy przemysğ kosmiczny (Thales Alenia Space), organizacje 

badawcze (DLR), MśP (Liquifer Systems Group, Scanway) i Ŝrodowiska akademickie (Technische Universitªt Braunschweig, 

Politechnika Wrocğawska) z czterech kraj·w europejskich (Niemcy, Wğochy, Austria, Polska). LUWEX pomoŨe wzmocniĺ 

doskonağoŜĺ europejskiej nauki i eksploracji kosmosu, a takŨe wzmocni konkurencyjnoŜĺ europejskiego sektora kosmicznego.  

PoniŨej podano ramowe parametry projektu: 

½ PoczŃtek projektu: 1 listopada 2022, 

½ ZakoŒczenie projektu: 31 paŦdziernika 2023, 

½ Rola Scanway: spektrometr do analizy wody do zastosowaŒ ksiňŨycowych, 

½ Koszt projektu:  1.5 mln EUR, 

½ Projekt cağkowicie finansowany przez Uniň EuropejskŃ, projekt w ramach Horyzontu Europa. 

 

  



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMTENCIE  SCANWAY S.A. 

   

 

125 
 

ARIANE 6 

Rysunek 13. Logotyp projektu Ariane 6 

 

ťr·dğo: Wikipedia 

Ariane 6 to europejski jednorazowy system startowy, kt·ry jest obecnie opracowywany od poczŃtku 2010 roku przez ArianeGroup 

w imieniu ESA. Ma on zastŃpiĺ Ariane 5 jako czňŜĺ rodziny rakiet noŜnych Ariane. Decyzja o rozpoczňciu rozwoju Ariane 6 zostağa 

podjňta na posiedzeniu rady ESA na szczeblu ministerialnym w grudniu 2014 roku, a jej gğ·wnym zağoŨeniem byğo utrzymanie 

wiodŃcej pozycji Europy na szybko zmieniajŃcym siň rynku komercyjnych usğug startowych, a jednoczeŜnie reagowanie na potrzeby 

niezaleŨnoŜci Europy w dostňpie do przestrzeni kosmicznej. 

ESA wyznaczyğa termin pierwszego lotu na 16 lipca 2020 roku, a na maj 2019 roku Arianespace zğoŨyğa pierwsze zlecenie 

produkcyjne. Po kilku op·Ŧnieniach, od czerwca 2022 roku Arianespace spodziewa siň, Ũe pierwszy start nastŃpi w czwartym 

kwartale 2023 roku. 

RolŃ Scanway w projekcie jest dostawa systemu kamer dla eksperymentu Europejskiej Agencji Kosmicznej ï YP SAT. System 

kamer SHS bňdzie monitorowağ separacjň owiewki rakiety po detekcji startu rakiety poprzez YP SAT, a takŨe bňdzie umoŨliwiağ 

obserwacjň separacji satelit·w klasy CubeSat od Europejskiej Agencji Kosmicznej. Dziňki wykorzystaniu szerokokŃtnych 

obiektyw·w moŨliwa bňdzie r·wnieŨ rejestracja zdjňĺ i film·w rakiety na orbicie z kulŃ ziemskŃ w tle. 

 

STAR VIBE ï Small Telescope for Advanced Reconnaissance | Vision Inspection Boom Experiment 

Rysunek 14. Logotyp projektu STARVIBE  

  

ťr·dğo: Sp·ğka 

STAR VIBE to pierwsza misja Sp·ğki bňdŃca demonstratorem technologii opracowywanych przez Scanway. Misja ma na celu 

weryfikacjň dziağania dw·ch ğadunk·w optycznych: teleskopu do obserwacji Ziemi i systemu do autoinspekcji pojazd·w 

kosmicznych. Przygotowania do misji rozpoczňğy siň w czerwcu 2021 roku, a wyniesienie misji na orbitň nastŃpiğo 3 stycznia 2023 

roku na pokğadzie rakiety Falcon 9 firmy SpaceX. Ğadunek optyczny Sp·ğki zostağ umieszczony na pokğadzie satelity typu CubeSat 

6U, zaprojektowanym i stworzonym przez partner·w Scanway, tj. niemieckŃ firmň German Orbital Systems GmbH. 

½ Cele projektu: Przetestowanie w warunkach kosmicznych (niska orbita Ziemi): (i) teleskopu do obserwacji Ziemi STAR (Small 

Telescope for Advanced Reconnaissance), rejestrujŃcego widmo w paŜmie widzialnym (VIS) ï SOP oraz (ii) systemu do 

autoinspekcji i autodiagnostyki satelit·wï VIBE (Vision Inspection Boom Experiment) - SHS; 

½ Gğ·wnymi zağoŨeniami projektu byğo: 

½ walidacja technologii, 

½ osiŃgniňcie TRL na poziomie 9, 

½ demonstrator technologii na niskiej orbicie Ziemi, 

½ utrwalenie wsp·ğpracy z niemieckim sektorem kosmicznym. 

½ Horyzont czasowy: 2021-2023. 

 

W tabeli  poniŨej zaprezentowano etapy misji STAR VIBE oraz postňpy prac.  
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Tabela 6. Postňpy misji STAR VIBE 

Etap 
Podmiot 

odpowiedzialny 
Wynik  Termin  

Wyniesienie na orbitň SpaceX sukces 3.01.2023 

Pierwszy kontakt z satelitŃ GOS sukces 3.01.2023 

Testy uruchomieniowe instrumentu STAR (do 

obserwacji Ziemi) 
Scanway sukces 12.01.2023 

Testy uruchomieniowe instrumentu VIBE (do 

autodiagnostyki satelity) 
Scanway sukces 26.01.2023 

Wykonanie testowych zobrazowaŒ planety 

instrumentem STAR 
Scanway sukces 1-11.03.2023 

Stabilizacja satelity i kalibracja systemu 

pozycjonowania 
GOS sukces 05.2023 

Wykonanie otwarcia kamery VIBE (aka 

selfie-stick) + zdjňcia 
Scanway w trakcie 07.06.2023 

Uruchomienie systemu szybkiej transmisji 

danych 
GOS w trakcie 11.06.2023 

Rozpoczňcie fazy peğnej operacyjnoŜci GOS + Scanway TBD 11.06.2023 

Regularne kampanie obrazujŃce planetň Scanway TBD Od 11.06 

Automatyczna diagnostyka misji Scanway TBD Od 11.06 

ZakoŒczenie misji GOS + Scanway TBD 
~ grudzieŒ 

2023 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Sukces misji STAR VIBE bezpoŜrednio wpğywa na biznes Sp·ğki poprzez: 

- wzrost liczby lead·w pozyskanych r·Ũnymi kanağami (SatSearch, dotychczasowe kontakty), 

- zwiňkszona rozpoznawalnoŜĺ marki Sp·ğki - zapytania dotyczŃce SOP klasy premium i projekt·w og·lnoeuropejskich (na 

Datň Memorandum Informacyjnego 6 zapytaŒ o SOP masowy, 3 zapytania i 3 oferty na ğŃcznie 7 mln Euro na SOP 

premium, 3 zapytania o SHS), 

- znaczny wzrost zainteresowania SHS wŜr·d krajowych i europejskich odbiorc·w, 

- znajomoŜĺ proces·w dotyczŃcych operacji satelitŃ, zadaniowania niŃ, realizacjŃ zobrazowaŒ. 

Na Datň Memorandum Sp·ğka brağa udziağ w projektach, w kt·rych wysyğağa i wspomagağa wysğanie eksperyment·w naukowych 

na pokğadzie rakiet suborbitalnych z EuropejskŃ AgencjŃ KosmicznŃ. Na Datň Memorandum Sp·ğka prowadzi prace projektowe w 

projektach EagleEye i PIAST, kt·re znajdŃ siň na orbicie ziemskiej w latach 2024-2025. Za kaŨdym razem dostarczany byğ system 

wizyjny do kontroli eksperymentu, tj. zestaw kamer ze starannie dobranŃ optykŃ i przetwarzaniem danych (po locie). Jest to 

podstawa aktualnie oferowanych produkt·w, tj. SHS oraz SOP.  
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Poprawne dziağanie STAR na orbicie umoŨliwiğo uzyskanie flight heritage na cağy proces projektowania, wykonywania oraz 

montaŨu teleskop·w optycznych, a takŨe, co bardzo istotne, ukğad·w elektronicznych do wykonywania oraz zapisu zdjňĺ. Tego 

typu ukğady sŃ stosowane w innych projektach sp·ğki, tj. PIAST (SOP120), EagleEye (SOP200) oraz OTTER (SOP-1U/65). 

Uzyskany w ten spos·b  flight heritage dla ukğad·w elektronicznych Scanway jest unikalnym podejŜciem Sp·ğki, do tej pory 

niestosowanym. W ten spos·b zawczasu ograniczane jest ryzyko flagowej zar·wno dla Scanway, jak i Creotech Instruments misji 

EagleEye.  

Natomiast uzyskanie flight heritage dla VIBE (produkt SHS) umoŨliwi jego ğatwiejsze oferowanie pozostağym integratorom 

satelit·w. 

Rysunek 15. Zdjňcie zrobione teleskopem STAR, Australia ï Terytorium P·ğnocne (rozlewiska i bagna) 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Rysunek 16. Zdjňcie zrobione teleskopem STAR , Australia Poğudniowa (pustynna Nizina Nullarbor)  

 

ťr·dğo: Sp·ğka 
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Rysunek 17. Zdjňcie zrobione teleskopem STAR, Rosja - obw·d nowogrodzki 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

 

EagleEye - mikrosatelita do obserwacji Ziemi 

PoniŨej przedstawiono wizualizacjň mikrosatelity EagleEye. 

Rysunek 18. Mikrosatelita EagleEye 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Rysunek 19. Pierwsze zdjňcie teleskopu EagleEye 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 
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Od 2020 roku Sp·ğka jest czňŜciŃ zespoğu tworzŃcego najwiňkszego polskiego mikrosatelitň do obserwacji Ziemi. Scanway jest 

odpowiedzialny za ğadunek optyczny - najwiňkszy w peğni zaprojektowany i skonstruowany w Polsce teleskop obserwacyjny, 

cechujŃcy siň unikalnymi parametrami technicznymi. Projekt jest realizowany zgodnie z wytycznymi Space 4.0 oraz metodologiŃ 

ESA, przy wsparciu zewnňtrznych ekspert·w. Wystrzelenie satelity jest planowane na pierwszy kwartağ 2024 roku. 

½ Cele projektu: Stworzenie ğadunku obserwacyjnego, kt·ry umoŨliwi obrazowanie w pasmach VIS i NIR z rozdzielczoŜciŃ 

GSD 1 m w VIS; 

½ Efekty projektu: 

- autorska, dedykowana optyka, 

- rozdzielczoŜĺ 1 m w VIS z orbity 350 km SSO, 

- atermalny projekt struktury teleskopu, 

- moŨliwy do skalowania, 

- wykonany z najnowoczeŜniejszych materiağ·w, 

- wykorzystuje elementy COTS oraz ITAR-FREE, 

- moŨliwy do zintegrowania z innymi sensorami (np. linijkowe), kt·re mogŃ dziağaĺ w innych dğugoŜciach fali (np. 
SWIR). 

½ Horyzont czasowy: 2020 ï 2023. 

 

PIAST - Polish ImAging SaTellites 

PoniŨej przedstawiono wizualizacjň teleskopu w satelicie klasy S w projekcie PIAST   

Rysunek 20. Teleskop w satelicie klasy S w projekcie PIAST 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

 

Scanway jest czňŜciŃ konsorcjum tworzŃcego projekt prekursora polskiej konstelacji nanosatelitarnej do obserwacji Ziemi. We 

wsp·ğpracy z WojskowŃ AkademiŃ TechnicznŃ, Centrum BadaŒ Kosmicznych PAN, Ğukasiewicz Instytut Lotnictwa, Creotech 

Instruments S.A. oraz PCO S.A. w ramach programu SZAFIR Sp·ğka prowadzi prace nad polskimi satelitami podw·jnego 

zastosowania. Projekt PIAST ma zagwarantowaĺ pierwsze stworzone w Polsce instrumenty narodowego systemu satelitarnej 

obserwacji Ziemi na potrzeby Siğ Zbrojnych RP. Scanway odpowiada za ğadunek optyczny, tj. dwa z trzech wysokorozdzielczych 

teleskop·w do obserwacji Ziemi, kt·re dostarczŃ informacje dla wparcia polskiej obronnoŜci i administracji. W kwietniu 2023 roku 

w projekcie PIAST osiŃgniňto kolejny kamieŒ milowy - pomyŜlnie zakoŒczono PDR (ang. Preliminary Design Review) bňdŃcy 

drugim z czterech gğ·wnych przeglŃd·w w procesie projektowania i budowy satelit·w.  

½ Cele projektu: Stworzenie prekursora polskiej konstelacji satelitarnej do prowadzenia rozpoznania obrazowego w 

rozdzielczoŜci poniŨej 5 m na piksel. Punktem kluczowym projektu jest wyprodukowanie wszystkich najwaŨniejszych 

komponent·w w Polsce, w tym - wysokorozdzielczych teleskop·w optycznych. 

½ Efekty projektu: 

½ zaprojektowana w firmie dedykowana optyka, 

½ atermalny projekt struktury teleskopu, 
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½ rozdzielczoŜĺ 5 m/pxl, 

½ mağe rozmiary, 

½ brak ITAR (obostrzeŒ eksportowych), 

½ odpornoŜĺ na warunki kosmiczne. 

½ Horyzont czasowy: 2021-2025. 

 

5.11.2. Otoczenie rynkowe 

Rynek kosmiczny 

Globalny sektor kosmiczny definiuje siň jako obszar dziağalnoŜci czğowieka, kt·ry obejmuje wykorzystanie przestrzeni kosmicznej 

do badaŒ naukowych, aplikacji wojskowych i komercyjnych (ĂKrajowy Program Kosmiczny na lata 2019-2021, Polska Agencja 

Kosmiczna, grudzieŒ 2018 roku). Zgodnie z definicjŃ OECD (Organizacja Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju) wyr·Ũnia siň trzy 

podstawowe segmenty sektora kosmicznego: 

1. Produkcji ï zwiŃzany jest z wytwarzaniem sprzňtu dla sektora kosmicznego (zar·wno sprzňtu lotnego, czyli wysyğanego w 

przestrzeŒ kosmicznŃ, jak i naziemnego, przeznaczonego do kontroli misji kosmicznych). Obejmuje on r·wnieŨ dziağalnoŜĺ 

zwiŃzanŃ z usğugami transportu kosmicznego oraz zapewnieniem sprzňtu dodatkowego (np. przeznaczonego do testowania 

ukğad·w satelitarnych na Ziemi) oraz produkcjň przeznaczonŃ na potrzeby jednostek naukowo-badawczych oraz projekt·w 

wojskowych i bezpieczeŒstwa. 

2. Usğug satelitarnych ï obejmujŃcy usğugi Ŝwiadczone przez operator·w satelit·w, zar·wno w obszarze publicznym, jak i 

prywatnym. W ramach tego segmentu moŨna wyr·Ũniĺ trzy rodzaje usğug: 

(a) usğugi telekomunikacyjne, 

(b) usğugi teledetekcyjne (zdalnego badania obiekt·w za pomocŃ sensor·w - obserwacje Ziemi w r·Ũnych pasmach 

promieniowania elektromagnetycznego zar·wno pasywna, jak i aktywna), 

(c) usğugi nawigacyjne. 

3. Segment uŨytkownika ï obejmujŃcy usğugi i produkty generowane dziňki wykorzystaniu dziağalnoŜci kosmicznej. 

 

Podziağ przyjňty przez OECD odpowiada r·wnieŨ innemu podziağowi sektora (ĂBusiness Technology Roadmap ï BranŨa 

Kosmicznaò, Delloite dla PARP, 2018) na tzw.: 

(a) upstream - dotyczŃcy produkcji satelit·w. ObejmujŃcy wytw·rc·w komponent·w i podsystem·w do satelit·w oraz 

integrator·w dostarczanych rozwiŃzaŒ, 

(b) midstream - dotyczŃcy wynoszenia i operowania satelitami, a takŨe zwiŃzany z odbiorem danych satelitarnych.  

(c) downstream ï dotyczŃcy przechowywania i udostňpniania uŨytkownikom koŒcowym danych oraz aplikacji 

bazujŃcych na zobrazowaniach satelitarnych, a takŨe innych usğug Ŝwiadczonych z wykorzystaniem infrastruktury 

kosmicznej.  

 

W 2021 roku cağkowita wartoŜĺ produkt·w dostarczanych na szeroko rozumiany rynek kosmiczny wyniosğa 386 mld USD ( Ă2021 

State of the Satellite Industryò, 2022, Satellite Industry Association). Z tej kwoty ponad 279 mld USD stanowiğ rynek zwiŃzany z 

satelitami (pozostağe jego segmenty obejmowağy m.in. loty zağogowe, programy naukowe eksploracji gğňbokiego kosmosu). W 

latach 2014-2021 przyrost rynku (CAGR) zwiŃzanego z satelitami wynosiğ okoğo 1,8% rocznie. 

WartoŜĺ rynku satelit·w w latach 2014-2021 przestawia poniŨszy wykres. 

Wykres 1. WartoŜĺ rynku satelit·w w latach 2014-2021 

 

 

 

 

 

 

 

 

ťr·dğo: Ă2019 State of the Satellite Industryò, 2019, Ă2021 State of the Satellite Industryò, 2022, Satellite Industry Association 
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 W ramach rynku satelit·w moŨna wyr·Ũniĺ nastňpujŃce segmenty: 

½ serwisy satelitarne ï segment ten obejmuje m.in.: przekazywanie sygnağu telewizyjnego, radiowego, ğŃcznoŜĺ satelitarna, 

zobrazowania satelitarne w r·Ũnych obszarach widma elektromagnetycznego, 

½ produkcja satelit·w ï segment ten obejmuje produkcjň satelit·w w r·Ũnych obszarach masowych ï od nanosatelit·w do 

satelit·w o masie przekraczajŃcej 1000 kg - w tym segmencie rynku kosmicznego plasuje siň Scanway, 

½ produkcja Ŝrodk·w wynoszenia ï segment ten obejmuje zar·wno same Ŝrodki wynoszenia (rakiety), jak i infrastrukturň 

wspomagajŃcŃ, 

½ produkcja Ŝrodk·w naziemnych ï segment ten obejmuje systemy naziemne (konsumenckie i profesjonalne) pozwalajŃce 

na wykorzystanie sygnağu satelitarnego (gğ·wnie telewizyjnego, radiowego i GNSS). 

Segmenty rynku satelit·w przedstawia poniŨszy wykres. 

 

Wykres 2. Segmenty rynku satelit·w w 2021 roku (mld USD)

 

ťr·dğo: Ă2021 State of the Satellite Industryò, 2022, Satellite Industry Association 

W ramach segmentu produkcji satelit·w (w 2021 roku o wartoŜci 13,7 mld USD przy 1.713 wyprodukowanych satelit·w) na 

podstawie typ·w misji dla poszczeg·lnych satelit·w wyr·Ũnia siň nastňpujŃce obszary: 

½ Operacje zdalne (9%) ï w tym obszarze plasuje siň dziağalnoŜĺ Scanway, 

½ Komunikacja komercyjna (82%), 

½ B+R (4%), 

½ Nadz·r wojskowy (2%), 

½ Komunikacja cywilna (1%), 

½ Badania naukowe (1%), 

½ Nawigacja (1%),, 

½ Serwisy satelitarne (<1%), 

½ Pozostağe (<1%). 

Wykres 3. Struktura segmentu produkcji satelit·w w roku 2021 w mld USD

 

ťr·dğo: Ă2021 State of the Satellite Industryò, 2022, Satellite Industry Association 
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W ramach segmentu produkcji Ŝrodk·w wynoszenia (w 2021 roku 113 komercyjnych wystrzeleŒ o wartoŜci 5,7 mld USD) wyr·Ũnia 

siň dwa rynki: 

½ Rynek amerykaŒski (36%) - w 2021 roku o wartoŜci 2,0 mld USD , 

½ Rynek pozaamerykaŒski (64%) %) - w 2021 roku o wartoŜci 3,7 mld USD. 

 

Wykres 4. Struktura produkcji Ŝrodk·w wynoszenia w roku 2021 w mld USD 

 

ťr·dğo: Ă2021 State of the Satellite Industryò, 2022, Satellite Industry Association 

Gğ·wne zmiany jakie sŃ widoczne na rynku wynoszenia to: 

½ rosnŃca dostňpnoŜĺ moŨliwoŜci wyniesienia, 

½ wiňksza aktywnoŜĺ na rynku wynoszenia, 

½ wiňcej moŨliwoŜci wyboru. 

 

Satelity moŨemy podzieliĺ na: 

1. Nanostaelity ïsatelity o wadze od 1 do 10 kg, obszar zastosowania: edukacja, testy, misje naukowe, obserwacja Ziemi o 

stosunkowo niskiej rozdzielczoŜci (okoğo 5-10 m), 

2. Mikrostatelity ïsatelity o wadze od 10 do 150 kg, obszar zastosowania: badania naukowe, obserwacja Ziemi (rozdzielczoŜĺ 

0,5-1 m), komunikacja, obronnoŜĺ, 

3. DuŨe satelity/makrosatelity  ï obejmujŃ satelity powyŨej 150 kg, obszar zastosowania: obronnoŜĺ, badania naukowe, 

telekomunikacja, obserwacja Ziemi z bardzo wysokŃ rozdzielczoŜciŃ (0,3-0,1 m). 

W zwiŃzku z tym, iŨ jedna z dw·ch linii biznesowej Scanway, tj. gağŃŦ kosmiczna (Scanway Space) zwiŃzana jest z produkcjŃ 

satelit·w oraz wystrzeliwaniem satelit·w poniŨej zaprezentowano informacje dotyczŃce tych segment·w rynku.  

PoniŨej zaprezentowano wybrane parametry rynku satelit·w, tj. liczbň wystrzeliwanych satelit·w, cağkowitŃ wagň wystrzeliwanych 

satelit·w oraz wartoŜĺ rynku mağych satelit·w, rynku produkcji satelit·w oraz rynku wystrzeliwania satelit·w w latach 2012-2021 

oraz 2022-2031. PoniŨsza tabela przedstawia cağy rynek satelit·w obejmujŃcy wszystkie rodzaje satelit·w niezaleŨnie od masy.  

Tabela 7. Globalny rynek satelit·w w ciŃgu dw·ch dekad  

  

2012-2021 2022-2031 Wzrost 

Liczba wystrzeliwanych  satelit·w 5.519 24.468 4,5x 

z czego konstelacje komercyjne 64% 69%  

Cağkowita waga wystrzeliwanych  satelit·w 2.908 9.166  3x  

z czego konstelacje komercyjne 23% 65%  

WartoŜĺ rynku  satelit·w 273 mld USD 400 mld USD  1,5x  

36%

64%

USA (36%)

Non USA (64%)



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMTENCIE  SCANWAY S.A. 

   

 

133 
 

z czego konstelacje komercyjne 6% 16%  

WartoŜĺ rynku produkcji 201 mld USD 289 mld USD 44% 

z czego konstelacje komercyjne 5% 14%  

WartoŜĺ rynku wystrzeliwania 72 mld USD 111 mld USD 54% 

z czego konstelacje komercyjne 8% 23%   

ťr·dğo: Satellites to be Built and Launched, December 2022, Euroconsult 

Nota: Do 2019 roku Euroconsult w swojej metodologii brağ pod uwagň satelity o wadze startowej 50kg i powyŨej, natomiast od 2019 roku 

opracowania obejmujŃ wszystkie satelity niezaleŨnie od masy startowej, tj. od 0kg.  

 

PoniŨsze wykresy prezentujŃ prognozň 24,5 tys. satelit·w dla rynku o ğŃcznej wartoŜci 400 miliard·w dolar·w w dekadzie 2022-

2031 

Wykres 5. Prognoza Euroconsult 24,5 tys. satelit·w dla rynku o ğŃcznej wartoŜci 400 miliard·w dolar·w w dekadzie 2022-

2031 

 

ťr·dğo: Satellites to be Built and Launched, December 2022, Euroconsult 

Nota: *USA, Chiny, Europa, Rosja, Indie i Japonia 

 

Zgodnie z 25 edycjŃ raportu ĂSatellites to be Built and Launchedò z grudnia 2022 roku Euroconsult przewiduje, Ũe zapotrzebowanie 

na satelity w dekadzie 2022-2031 bňdzie cztery i p·ğ raza wiňksze niŨ w dekadzie poprzedniej. Oznacza to, Ũe kaŨdego roku bňdzie 

wystrzeliwanych Ŝrednio ponad 2,5 tys. satelit·w, co odpowiada Ŝrednio okoğo 7 satelitom lub 3 tonom dziennie w tym okresie.  

Prawie dwie trzecie z 24,5 tys. satelit·w, kt·re majŃ zostaĺ zbudowane i wystrzelone do 2031 r., bňdzie przeznaczone dla szeŜciu 

megakonstelacji ğŃcznoŜci szerokopasmowej, w tym Starlink, OneWeb i GuoWang. Konstelacje te sŃ okreŜlane jako mega ze 

wzglňdu na ich ogromne nakğady inwestycyjne (od 5 do 10 mld USD) oraz duŨŃ liczbň satelit·w, kt·re majŃ zostaĺ wystrzelone na 

niskie orbity okoğoziemskie. 

Przyszğa wartoŜĺ rynku satelit·w bňdzie jednak nadal ksztağtowana przez satelity agencji rzŃdowych, poniewaŨ 6.600 satelit·w, 

kt·re majŃ zostaĺ wystrzelone w ciŃgu najbliŨszych dziesiňciu lat dla rzŃdowych agencji cywilnych i obronnych na cağym Ŝwiecie, 

bňdzie reprezentowaĺ rynek o wartoŜci 289 mln USD. BiorŃc pod uwagň liczbň satelit·w, kt·re majŃ zostaĺ wystrzelone do 2031 

roku to satelity agencji rzŃdowych bňdŃ stanowiĺ tylko 27%, natomiast bňdŃ odpowiadaĺ aŨ 72% cağkowitej wartoŜci rynkowej 

wynoszŃcej 400 mld USD dolar·w. Co wiňcej, szeŜĺ kosmicznych potňg (USA, Chiny, Europa, Rosja, Indie i Japonia) z wydatkami 

na poziomie 252 mld USD skoncentruje wiňkszoŜĺ rynku rzŃdowego o wartoŜci 289 mld USD. Pozostağe 900 satelit·w, kt·re 

zostanŃ wystrzelone dla rzŃd·w innych niŨ wspomniane szeŜĺ potňg kosmicznych, bňdzie stanowiĺ rynek o wartoŜci 37 mld USD. 

Wzrost wartoŜci rynkowej w obecnej dekadzie w stosunku do poprzedniej dekady bňdzie mniejszy niŨ w przypadku liczby satelit·w, 

poniewaŨ ekonomicznym uzasadnieniem duŨych konstelacji jest wğaŜnie masowa produkcja satelit·w i wystrzeliwanie ich partiami 

17 900 

5 700 
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na ciňŨkich pojazdach dla oszczňdnoŜci skali. Mimo to, przy spodziewanych 400 mld USD przychod·w w ciŃgu najbliŨszych 

dziesiňciu lat, przemysğ kosmiczny wzroŜnie o prawie 50% w ciŃgu ostatniej dekady. 

Tabela poniŨej prezentuje informacje na temat rynku mağych satelit·w. 

Tabela 8. Globalny rynek mağych satelit·w (poniŨej 500kg masy startowej) w ciŃgu dw·ch dekad  

  
2012-2021 2022-2031 Wzrost 

średnia liczba mağych satelit·w 

wystrzeliwanych co roku 
466 1.846  x 4  

Liczba wystrzeliwanych 

mağych satelit·w 
4.663 18.460  

średnia masa mağego satelity 141 kg 198 kg  

Cağkowita waga 

wystrzeliwanych mağych 

satelit·w 

657 t 3.649 t  x 6  

WartoŜĺ rynku mağych 

satelit·w 
23,1 mld USD 84,0 mld USD  x 4  

WartoŜĺ rynku produkcji 15,5 mld USD 55,6 mld USD 259% 

WartoŜĺ rynku wystrzeliwania 7,6 mld USD 28,4 mld USD 2749% 

ťr·dğo: Prospects for the Small Satellite Market, 2022, Euroconsult 

Zgodnie z raportem ñProspects for the Small Satellite Market ï 2022ò, 2022, Euroconsult, w latach 2022-2031 wystartuje okoğo 

18.500 mağych satelit·w (<500 kg), w sumie o wadze okoğo 365 ton rocznie, co oznacza, Ũe Ŝrednio w ciŃgu najbliŨszych 10 lat 

zostanie wystrzelona w kosmos 1 tona dziennie. Mimo, Ũe rynek mağych satelit·w przedstawia coraz wiňcej wyzwaŒ to mağe satelity 

nadal stanowiŃ znaczŃcŃ okazjň do budowania zdolnoŜci dla nowych podmiot·w w kosmosie. Wojna na Ukrainie zwr·ciğa 

szczeg·lnŃ uwagň na moŨliwoŜci, jakie dajŃ konstelacje satelit·w satelitarnych i mağych satelit·w obserwujŃcych Ziemiň, 

prezentujŃc ich zalety na cağym Ŝwiecie. Coraz wiňcej rzŃd·w i przedsiňbiorstw komercyjnych zwiňksza swoje inwestycje w 

systemy i usğugi mağych satelit·w, a takŨe w zdolnoŜci produkcyjne i startowe. Dalej, Euroconsult wskazuje, Ũe w 2021 roku zostağa 

wystrzelona w przestrzeŒ kosmicznŃ rekordowa liczba mağych satelit·w, tj. 1.738, co stanowi 1,5 razy wiňcej niŨ w 2020 roku. 

średnia masa mağych satelit·w w 2021 roku wyniosğa 183 kg, mniej niŨ w 2020 roku, kiedy to Ŝrednia ich waga wyniosğa 203 kg.  

Niniejszy raport Euroconsult przewiduje takŨe, iŨ w ciŃgu nastňpnej dekady ğŃczna wartoŜĺ rynkowa produkcji i uruchomienia 

mağych satelit·w osiŃgnie 84 miliardy dolar·w, co stanowi prawie czterokrotnie wiňcej niŨ w latach 2012-2021. Mimo, Ũe wskazuje 

to na znaczny wzrost, nie odzwierciedla jednak aŨ szeŜciokrotnego wzrostu masy mağych satelit·w, co jest spowodowane z jednej 

strony wzrostem wagi mağych satelit·w a z drugiej wprowadzeniem tanich system·w produkcji i uruchomienia, kt·re obniŨŃ Ŝrednie 

koszty, nawet pomimo wysokiej inflacji. WartoŜĺ rynkowa wykazuje trend cykliczny i r·Ũni siň w zaleŨnoŜci od rodzaju operatora 

satelitarnego: 

- uŨytkownicy komercyjni bňdŃ przewodziĺ jako najwiňksi pod wzglňdem wartoŜci operatorzy mağych satelit·w, rosnŃc z 

rynku o wartoŜci 10,6 miliarda dolar·w do okoğo 38,9 miliarda dolar·w, co oznacza wzrost czterokrotny. Wynika to z 

oczekiwanego wprowadzenia kilku komercyjnych konstelacji dowolnej wielkoŜci na cağym Ŝwiecie. W dekadzie 2022-2031 

jednostki komercyjne bňdŃ stanowiĺ 69% mağych satelit·w (12.646 jednostek), 

- instytucje paŒstwowe (np. agencje kosmiczne, instytuty badawcze) bňdŃ drugimi uŨytkownikami mağych satelit·w pod 

wzglňdem wartoŜci rynkowej wynoszŃcej 24,4 mld USD, z przewidywanym przejŜciem od prototyp·w demonstracyjnych 

do misji operacyjnych. Cywilne misje satelitarne zazwyczaj majŃ charakter cykliczny, gğ·wnie ze wzglňdu na harmonogramy 

budŨet·w paŒstwowych instytucji i cykle zam·wieŒ. W dekadzie 2022-2031 jednostki rzŃdowe bňdŃ stanowiĺ 19% mağych 

satelit·w (3.551 jednostek), 

- uŨytkownicy wojskowi zarobiŃ 19,3 miliarda dolar·w, co oznacza wzrost czterokrotny w por·wnaniu z ostatniŃ dekadŃ. W 

przeszğoŜci uŨytkownicy wojskowi wybierali wiňksze satelity, ale obecnie uŨytkujŃ takŨe mağe satelity. W dekadzie 2022-

2031 jednostki wojskowe bňdŃ stanowiĺ 4% mağych satelit·w (753 jednostek). 
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Ponadto, Euroconsult zakğada, Ũe rynek produkcji mağych satelit·w, kt·ry w latach 2012-2021 byğ wyceniany na 15,5 miliarda 

dolar·w, ma wzrosnŃĺ o +258% do 55,6 miliarda dolar·w w latach 2022-2031. W latach 2012-2021 wystrzelono 4663 mağych 

satelit·w, podczas kt·rych wystartowağo 375 44 jednostek. SzeŜĺ wyrzutni (Falcon 9, Soyuz, PSLV, Antares, Atlas V, Electron) 

stanowiğo 83% jednostek i 91% masy. W przeszğoŜci mağe satelity miağy trudnoŜci i op·Ŧnienia w dotarciu na orbitň. Po latach 

wŃskich gardeğ przy uruchamianiu, mağe satelity majŃ teraz wiňcej opcji uruchamiania, poniewaŨ nowe wyrzutnie, brokerzy i 

dystrybutory mağych satelit·w stajŃ siň dostňpni i uğatwiajŃ dostňp do przestrzeni kosmicznej. 

Zgodnie z raportem Euroconsult rynek wystrzeliwania mağych satelit·w, kt·ry zostağ wyceniony na 7,6 miliarda dolar·w, ma 

wzrosnŃĺ o +279% do 28,4 miliarda dolar·w. Znaczna czňŜĺ tej wartoŜci wystrzeliwania pozostaje w rňkach krajowych branŨ i 

podmiot·w zintegrowanych pionowo, np. SpaceX. Dostawcy wystrzeliwania w przeszğoŜci nie prowadzili aktywnie dziağaŒ, 

poniewaŨ popyt byğ rozdrobniony i uwaŨany za mniej opğacalny niŨ wiňksze satelity. Teraz to siň zmieniğo, a podaŨ startowa szybko 

siň dostosowağa. PodaŨ wyrzutni rozszerza siň - z jednej strony dziňki mikro i mağym wyrzutniom, kt·re stajŃ siň operacyjne, a z 

drugiej dziňki superciňŨkim wyrzutniom (New Glenn, Starship), kt·re wciŃŨ sŃ w fazie rozwoju. 

Euroconsult zauwaŨa, Ũe wojna na Ukrainie ma powaŨne konsekwencje dla firm, kt·re majŃ czňŜĺ swoich ğaŒcuch·w dostaw w 

Rosji lub na Ukrainie, np. dla OneWeb z Sojuzem i Fakelem. Z drugiej jednak strony wojna pokazağa wartoŜĺ mağych satelit·w. W 

czasie konfliktu kluczowa jest zdolnoŜĺ reagowania a to zostağo zademonstrowane przez SpaceX, kt·ry szybko wysğağ terminale 

Starlink do ukraiŒskich siğ zbrojnych i organizacji pozarzŃdowych. Od poczŃtku konfliktu drastycznie wzrosğo zapotrzebowanie na 

obrazy skupiajŃce siň na SAR (ze wzglňdu na pokrycie chmurami) w obszarze obserwacji ziemi (ang. Earth Observation, EO). 

Zdjňcia satelitarne byğy wykorzystywane takŨe przez media gğ·wnego nurtu do gromadzenia informacji o ofiarach cywilnych i 

potencjalnych zbrodniach wojennych. W zwiŃzku z tym coraz wiňcej agencji rzŃdowych rozwaŨa inwestycje we wğasne systemy 

mağych satelit·w lub przeznaczenie budŨetu na komercyjne zam·wienia usğug opartych na mağych satelitach, wspierajŃc rozw·j 

sektora mağych satelit·w. 

Wymieniony wyŨej raport Euroconsult podkreŜla czynnik inflacji, kt·ra wpğywa na prawdopodobieŒstwo realizacji projekt·w, 

wymusza redukcjň zakresu konstelacji oraz konsolidacjň podmiot·w. Typowym niedawnym przykğadem wpğywu inflacji jest 

zmniejszenie zasiňgu (innych niŨ mağe satelity) projektu o nazwie Lightspeed firmy Telesat z 298 do 188 satelit·w, pomimo 

niezmienionych nakğad·w inwestycyjnych. Dotyczy to r·wnieŨ konstelacji mağych satelit·w, kt·re mogŃ byĺ zmuszone do 

ograniczenia swoich plan·w ze wzglňdu na rosnŃce koszty p·ğprzewodnik·w, surowc·w, takich jak metale lub materiağy pňdne, a 

takŨe zwiŃzane z inflacjŃ kwestie zwiŃzane z ğaŒcuchem dostaw, np. z cenŃ ropy naftowej, transportu, itp.  

Pomimo miniaturyzacji i wzrostu liczby nanosatelit·w, presja dŃŨenia do wydajnoŜci poprzez dodawanie czujnik·w, silnik·w 

odrzutowych i sprzňtu skutkuje stağym wzrostem Ŝredniej wagi nanosatelit·w. Po wstňpnych misjach demonstracyjnych z 

wykorzystaniem nanosatelit·w wielu operator·w mağych satelit·w przechodzi na mağe satelity o wiňkszych rozmiarach, aby 

poprawiĺ swojŃ propozycjň wartoŜci poprzez zwiňkszenie wydajnoŜci lub dğuŨszŃ ŨywotnoŜĺ. Jako przykğad Euroconsult podaje, 

Ũe waga Starlink·w wzrosğa po dodaniu ğŃczy optycznych laserowych, a masa Starlink·w nowej generacji ma wynosiĺ 1250 kg, o 

czym wspominağ Elon Musk, majŃc na celu lepszŃ ekonomiň i maksymalne wykorzystanie zdolnoŜci startowej statku kosmicznego. 

Podobnie, zgodnie z historycznymi kontraktami z wieloma dostawcami wystrzeliwania, Euroconsult przewiduje, Ũe satelity Kuipera 

bňdŃ waŨyğy powyŨej 500 kg, tj. poza grupŃ mağych satelit·w. Potencjalnie oznacza to wystrzelenie mniejszej liczby mağych 

satelit·w pod koniec dekady i osiŃgniňcie szczytu w ciŃgu najbliŨszych kilku lat, poniewaŨ oczekuje siň, Ũe Starlink 2G i Kuiper 

nie bňdŃ mağymi satelitami. Jest to r·wnieŨ cecha znacznych moŨliwoŜci finansowania przez Elona Muska i Jeffa Bezosa, poniewaŨ 

majŃ mniej motywacji do zmniejszania wagi i nakğad·w inwestycyjnych w por·wnaniu z bardziej ograniczonymi kapitağowo 

deweloperami konstelacji. 

PodsumowujŃc, wedğug raportu Euroconsult w ciŃgu kolejnych 10 lat w kosmos ma byĺ wystrzelonych 18.460 satelit·w. 69% z 

nich, tj. 12.646 jednostek bňdzie finansowanych ze Ŝrodk·w prywatnych. Oznacza to otwartoŜĺ na rozwiŃzania i podwykonawstwo 

przez pozarzŃdowe firmy, takie jak Scanway.   

 

Rynek produkt·w system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu 

Produkty Scanway w ramach dziağalnoŜci dla przemysğu w znacznej mierze zaleŨŃ od gotowoŜci wdraŨania nowoczesnych 

technologii, w tym robotyzacji i automatyzacji.  

Grand View Research (ĂGVRò) w swoich opracowaniach ĂRaport z analizy wielkoŜci rynku system·w wizyjnych, udziağ·w i 

trend·w w podziale na oferty (sprzňt, oprogramowanie, usğugi), produkty, zastosowania, branŨe zastosowaŒ koŒcowych, regiony i 

segmenty Prognozy na lata 2022-2030ò (ĂMachine Vision Market Size, Share & Trends Analysis Report By Offering (Hardware, 

Software, Servicesò), By Product, By Application, By End-use Industry, By Region, And Segment Forecasts, 2022 ï 2030) oraz 

ñWizja Maszynowa, Analiza Rynkowa, 2016-2027ò (ĂMaschine Vision, Market Analysis, 2016-2027) szacuje wartoŜĺ globalnego 

rynku wizji maszynowej w 2021 roku na 13,23 mld USD i oczekuje, Ũe w latach 2022-2030 rynek bňdzie r·sğ w tempie 

skumulowanej rocznej stopy wzrostu (CAGR) wynoszŃcej 7,7% do 25,92 mld USD w 2030 roku. GVR wskazuje na kilka 

czynnik·w tego wzrostu, w tym na: 
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- rosnŃce zapotrzebowanie na kontrolň jakoŜci i automatyzacjň w r·Ũnych branŨach przemysğowych,  

- rosnŃce zapotrzebowanie na systemy robotyczne sterowane wizyjnie w szczeg·lnoŜci w segmentach motoryzacyjnym, 

spoŨywczym, farmaceutycznym i chemicznym oraz opakowaniowym, 

- rosnŃcy popyt na automatyzacjň i optymalizacjň efektywnoŜci produkcyjnej, 

- rosnŃca popularnoŜĺ technologii i rosnŃce zapotrzebowanie na produkty wysokiej jakoŜci. 

 

Wykres 6. Szacowana przez Grand View Research wartoŜĺ globalnego rynku wizji maszynowej w przemyŜle w 2021 i 2030 

roku 

 ťr·dğo: Grand View Research, ĂRaport z analizy wielkoŜci rynku system·w wizyjnych, udziağ·w i trend·w w podziale na oferty (sprzňt, 

oprogramowanie, usğugi), produkty, zastosowania, branŨe zastosowaŒ koŒcowych, regiony i segmenty Prognozy na lata 2022-2030ò, ñWizja 

Maszynowa, Analiza Rynkowa, 2016-2027ò 

GVR wskazuje, Ũe gğ·wnym czynnikiem napňdzajŃcym rynek jest przetwarzanie duŨej iloŜci informacji w uğamku sekundy. Co 

wiňcej, coraz powszechniejsze stosowanie robot·w w sektorach przemysğowych prowadzi do stosowania system·w robotycznych 

sterowanych wizyjnie. BranŨe przemysğowe, takie jak motoryzacja, farmaceutyka, opakowania oraz ŨywnoŜĺ i napoje, to gğ·wne 

sektory, w kt·rych stosowane sŃ systemy zrobotyzowane, co ostatecznie napňdza popyt na systemy wizyjne maszyn. Ponadto, 

surowe przepisy rzŃdowe promujŃce bezpieczeŒstwo pasaŨer·w i wynikajŃce z nich normy kontroli jakoŜci zmuszajŃ producent·w 

samochod·w do przyjňcia zaawansowanego sprzňtu kontrolnego, w tym system·w wizyjnych maszyn.  

Sektor produkcyjny jest Ŝwiadkiem transformacji, poniewaŨ nadal zwiňksza stosowanie automatyzacji i kontroli bğňd·w poprzez 

ograniczenie interwencji czğowieka w praktyki produkcyjne i zwiŃzane z nimi dziağania. System wizji maszynowej jest w stanie 

kontrolowaĺ setki i tysiŃce czňŜci na minutň podczas pracy na linii produkcyjnej. Co wiňcej, przy kontroli przez czğowieka istnieje 

duŨe prawdopodobieŒstwo popeğnienia bğňd·w w skomplikowanych i nieustrukturyzowanych sytuacjach. Takie bğňdy 

prawdopodobnie wpğynŃ na wydajnoŜĺ, jakoŜĺ, a ostatecznie takŨe na wyniki. W zwiŃzku z tym prowadzenie i monitorowanie 

oparte na wizji maszynowej jest doŜĺ skuteczne w sytuacjach, w kt·rych niezbňdne jest szczeg·ğowe opisywanie szczeg·ğ·w i 

obserwacja.  

Ponadto, rosnŃce koszty pracy w sektorze produkcyjnym prawdopodobnie bňdŃ dalej napňdzaĺ przyjňcie wizji maszynowej w 

r·Ũnych gağňziach przemysğu, takich jak motoryzacja, elektronika i p·ğprzewodniki, farmaceutyka, ŨywnoŜĺ i napoje, lotnictwo i 

obrona itd. WdraŨanie wizji maszynowej na r·Ũnych etapach produkcji pozwala na optymalizacjň nakğad·w produkcyjnych, 

przynoszŃc znaczne korzyŜci producentom w zakresie og·lnych wydatk·w operacyjnych. W zwiŃzku z tym zalety zwiŃzane z wizjŃ 

maszynowŃ i technologiŃ przyciŃgajŃ producent·w do coraz wiňkszej adaptacji technologii. RosnŃce zapotrzebowanie na lepsze 

moŨliwoŜci kontroli i rosnŃce zapotrzebowanie na automatyzacjň w zakğadach produkcyjnych przekğada siň na coraz wiňksze 

zastosowanie technologii widzenia maszynowego. Co wiňcej, potrzeba zwiňkszonej kontroli jakoŜci w Ŝwietle surowych przepis·w 

rzŃdowych nağoŨonych w odniesieniu do standard·w jakoŜci prawdopodobnie pobudzi wzrost rynku. 

GVR wskazuje, Ũe najwiňkszy udziağ w przychodach wizji maszynowej w 2021 roku miağ przemysğ motoryzacyjny. Co wiňcej, 

systemy wizji maszynowej zyskujŃ na popularnoŜci w zastosowaniach medycznych i opieki zdrowotnej - analiza obraz·w 

medycznych i aplikacje zrobotyzowane do wykonywania r·Ũnych czynnoŜci medycznych to kluczowe role technologii w tych 
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sektorach. Natomiast oczekuje siň, Ũe najwiňkszy wzrost odnotuje branŨa spoŨywcza i napoj·w dziňki zastosowaniu system·w 

wizyjnych maszyn w operacjach pakowania i butelkowania. 

Dodatkowo, GVR wskazuje, Ũe Region Azji i Pacyfiku odnotowağ najwiňkszy udziağ w przychodach w 2021 roku, co moŨna 

przypisaĺ duŨym moŨliwoŜciom oferowanym dziňki duŨym praktykom produkcyjnym prowadzonym w regionie. Kraje takie jak 

Chiny, Japonia, Australia i Singapur sŃ uwaŨane za potencjalne rynki dla nadchodzŃcych technologii, w tym wizji maszynowej. 

ZnaczŃca ekspansja przemysğowa regionu znaczŃco przyczyniğa siň do dobrobytu i rozwoju r·Ũnych innowacji oraz przyjňcia 

r·Ũnych technologii. Ponadto oczekuje siň, Ũe czynniki takie jak rosnŃca koncentracja na rozwoju, wydatki na badania zwiŃzane z 

wizjŃ oraz rosnŃca baza produkcyjna w regionie bňdŃ stymulowaĺ wzrost rynku w regionie Azji i Pacyfiku. Oczekuje siň, Ũe rynek 

regionalny bňdzie wykazywaĺ najszybsze tempo wzrostu w okresie objňtym prognozŃ. BranŨa stoi przed wyzwaniami 

wynikajŃcymi z braku ŜwiadomoŜci uŨytkownik·w na temat szybko rozwijajŃcej siň technologii widzenia maszynowego. Co wiňcej, 

zğoŨonoŜĺ integracji system·w widzenia maszynowego jest gğ·wnŃ trudnoŜciŃ, z jakŃ borykajŃ siň producenci, co ogranicza pğynny 

rozw·j branŨy. 

Ponadto, GVR odnotowuje, Ũe wybuch COVID-19 wpğynŃğ na rynek zar·wno pozytywnie, jak i negatywnie. W pierwszym kwartale 

2020 roku z powodu zakğ·ceŒ w ğaŒcuchu dostaw rynek odczuğ negatywny wpğyw. Kilka kraj·w byğo pod ŜcisğŃ blokadŃ, a granice 

miňdzynarodowe zostağy zamkniňte, co doprowadziğo do zağamania zapas·w i spowolnienia sprzedaŨy. Po 2021 roku (oczekiwane 

oŨywienie po COVID-19) rynek jest przygotowany na silny wzrost w okresie prognozy. WiodŃcy gracze rynkowi zbudowali silnŃ 

pozycjň na rynku dziňki szerokiemu portfolio produkt·w i usğug oraz ugruntowanej sieci dystrybucji, co utrudnia nowemu 

podmiotowi generowanie znaczŃcych zysk·w i utrzymanie siň w pierwszych latach. Uczestnicy muszŃ r·wnieŨ opracowaĺ sprzňt, 

kt·ry bňdzie speğniağ istniejŃce surowe przepisy dotyczŃce jakoŜci produkcji. Ponadto rynek wymaga r·wnieŨ znacznych inwestycji 

kapitağowych w zakğady produkcyjne i wyposaŨenie, co w pewnym stopniu zniechňca nowych graczy do wejŜcia na rynek. Oczekuje 

siň jednak, Ũe moŨliwoŜci oferowane przez rosnŃce aplikacje w r·Ũnych branŨach przyciŃgnŃ inwestycje rynkowe, zwiňkszajŃc tym 

samym do pewnego stopnia zagroŨenie ze strony nowych podmiot·w. 

Badaniem rynku wizji maszynowej w samej Europie zajmuje siň niemieckie stowarzyszenie VDMA, kt·re corocznie przeprowadza 

ankietň wŜr·d gğ·wnych firm sektora wizji maszynowej w przemyŜle zar·wno w samych Niemczech jak i w Europie (firmy biorŃce 

udziağ w badaniu pochodzŃ z Austrii, Danii, Francji, Niemiec, Grecji, Wğoch, Holandii, Polski, Sğowenii, Szwajcarii i Wielkiej 

Brytanii). Na tej podstawie stowarzyszenie VDMA Robotics + Automation (z grupŃ sektorowŃ VDMA Machine Vision) 

przygotowuje raport ĂMachine Vision in Europeò (ĂRaport VDMAò). Badanie prowadzane jest od 1995 roku, poczŃtkowo 

wyğŃcznie wŜr·d firm z siedzibŃ w Niemczech a od 2013 roku uzupeğniony towarzyszŃcym badaniem wŜr·d europejskich firm 

spoza Niemiec.  

Dane przedstawione poniŨej pochodzŃ z najnowszego (opublikowanego w 2022 roku) raportu VDMA.  W badaniu wziňğy udziağ 62 

firmy o ğŃcznych obrotach 1,6 mld EUR, z czego aŨ 42 firmy o ğŃcznych obrotach 1,3 mld EUR pochodzŃ z Niemiec. CzňŜĺ raportu 

dotyczŃca wielkoŜci obrotu wizji maszynowej w przemyŜle zawiera dodatkowe dane z 14 firm niemieckich i 4 firm spoza Niemiec, 

kt·re znajdujŃ siň w miesiňcznych statystykach VDMA, ale nie wziňğy udziağu w tym badaniu. 

 

Tabela 9. SprzedaŨ przedsiňbiorstw sektora wizji maszynowej w przemyŜle, kt·re wziňğy udziağ w ankiecie VDMA  

  2018 2019 2020 2021 

Niemieckie przedsiňbiorstwa          1 299           1 314           1 236           1 433  

Europejskie przedsiňbiorstwa 

(poza niemieckimi) 
            287              307              280              340  

Suma          1 586           1 621           1 515           1 773  

ťr·dğo: VDMA Robotics + Automation, 2021, 2022 

Nota: SŃ to przykğadowe obroty i sprzedaŨ zgğoszone do miesiňcznych statystyk VDMA; N=80, z czego 14 niemieckie i 4 zagraniczne firmy 

uczestniczŃ w miesiňcznych statystykach panelowych VDMA, ale nie brağy udziağu w rocznych statystykach 

Raport VDMA wskazuje, Ũe europejski przemysğ widzenia maszynowego odnotowağ w 2021 roku wyjŃtkowo silny wzrost 

gospodarczy. Obr·t og·ğem wzr·sğ o 17% (firmy niemieckie: +16%; firmy spoza Niemiec: +22%). Jest to niezwykğy wynik, 

poniewaŨ w pandemicznym roku 2020 europejski przemysğ wizji maszynowej zostağ dotkniňty mniej dotkliwie (cağkowity obr·t 

spadğ o 4%) niŨ inne dziağy inŨynierii mechanicznej, stŃd teŨ istniağa ograniczona potrzeba jego odbudowy. Natomiast niemiecka 

branŨa robotyki i automatyki odnotowağa 19% wzrost sprzedaŨy w 2021 roku, po spadku o 19% w roku 2020, a niemiecki przemysğ 

budowy maszyn odnotowağ 9% wzrost w 2021 roku po 11% spadku w roku 2020. Co wiňcej, segment system·w wizyjnych osiŃgnŃğ 
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w 2021 roku 17% dynamikň wzrostu i odpowiada za 43% europejskiego rynku wizji maszynowej. Dynamika wzrostu system·w 

wizyjnych w Europie środkowej wyniosğa natomiast w 2021 roku 24% osiŃgajŃc wartoŜĺ 40 mln EUR 

Dodatkowo, Raport VDMA tğumaczy, Ũe otoczenie rynkowe 2021 roku zostağo uksztağtowane przez zakğ·cenia ğaŒcuch·w dostaw. 

Mimo, Ũe w 2022 roku w wielu krajach ograniczenia Covid-19 zostağy wycofane to jednak chiŒski rzŃd trzyma siň swojej strategii 

zero Covid. To wciŃŨ wstrzŃsa ğaŒcuchami dostaw, poniewaŨ gğ·wne miasta sŃ zamkniňte a porty sŃ czasowo nieczynne lub dziağajŃ 

tylko z ograniczonŃ przepustowoŜciŃ. Rosyjska inwazja na Ukrainň pogarsza sytuacjň, poniewaŨ wpğywa na transport lŃdowy i 

lotniczy, zmniejszajŃc przepustowoŜĺ i zwiňkszajŃc koszty transportu. Brak komponent·w elektronicznych pozostaje gğ·wnym 

czynnikiem hamujŃcym niedobory dostaw dla przemysğu robotyki i automatyki. 

Ponadto, wspomniany Raport VDMA zauwaŨa, Ũe kolejnym osğabieniem gospodarczym spowodowanym wojnŃ sŃ sankcje nağoŨone 

przez kraje europejskie oraz rosyjska groŦba ograniczenia dostaw gazu. Wszystko to uderza w globalnŃ gospodarkň, kt·ra stara siň 

wydobyĺ z kryzysu Covid-19 w czasie rosnŃcego zapotrzebowania na dostawy i energiň. Co wiňcej, Europejski Bank Centralny od 

wielu lat prowadziğ politykň zerowego oprocentowania z ekspansywnŃ podaŨŃ pieniŃdza. Wszystko to przyczynia siň do inflacji i 

bňdzie miağo wpğyw na rentownoŜĺ w 2022 roku i p·Ŧniej. Mimo to, jak podaje Raport VDMA, europejski przemysğ wizji  

maszynowej jak dotŃd radziğ sobie z ostatnimi wyzwaniami lepiej niŨ inne gağňzie robotyki i automatyzacji, dlatego stosunkowo 

dobre wyniki europejskiej branŨy wizyjnej podczas kryzysu Covid stawiajŃ jŃ w lepszej sytuacji niŨ inne branŨe. 

Co do trend·w w branŨy wizyjnej to Raport VDMA wskazuje na wciŃŨ trwajŃcŃ konsolidacjň i przewiduje, Ũe mniejsze firmy bňdŃ 

siň wciŃŨ ğŃczyĺ, a wielcy gracze z innych dziedzin poza klasycznym przemysğem wizji maszynowej nadal bňdŃ wchodziĺ na rynek. 

Raport zauwaŨa, Ũe po stronie popytu moŨna zaobserwowaĺ podziağ rynku i Ăutratň Ŝrodkaò. Kilku uczestnik·w badania wskazuje, 

Ũe popyt na produkty ze Ŝredniej p·ğki cenowej kurczy siň, podczas gdy popyt zar·wno na produkty z wyŨszej p·ğki, jak i na 

produkty z niŨszej p·ğki roŜnie. Oczekuje siň, Ũe rok 2022 przyniesie trwajŃce oŨywienie gospodarcze w skali globalnej, ale przy 

niŨszym tempie wzrostu niŨ w 2021 roku. Raport VDMA powoğuje siň teŨ na prognozy Oxford Economics, kt·ry w przypadku 

inŨynierii mechanicznej spodziewa siň realnego tempa wzrostu na poziomie 3% - 4% na cağym Ŝwiecie w 2022 roku, w stosunku 

do +13% w 2021 roku. Gospodarka europejska bňdzie hamowana przez wojnň na Ukrainie, natomiast gospodarki azjatyckie i 

amerykaŒskie ucierpiŃ niewiele. 

VDMA Robotics + Automation uwaŨa, Ũe pr·bka niemieckich firm reprezentuje mniej wiňcej poğowň niemieckiego obrotu 

maszynowego. OdwzorowujŃc przykğadowe wyniki na populacjň wszystkich niemieckich dostawc·w system·w wizyjnych, ğŃczny 

wolumen obrotu w Niemczech w zakresie system·w wizyjnych w 2021 roku jest szacowany przez VDMA Robotics + Automation 

na 3,06 mld EUR. 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ niemieckie firmy reprezentujŃ ponad 80% europejskiego obrotu branŨy wizji maszynowej w przemyŜle to 

zasadnym jest odnieŜĺ trendy wystňpujŃce na rynku niemieckim do cağego rynku europejskiego. Wykres poniŨej pokazuje 

szacowanŃ przez VDMA Robotics + Automation globalnŃ rocznŃ sprzedaŨ niemieckich przedsiňbiorstw sektora wizji maszynowej 

w przemyŜle w latach 2009 ï 2022.  

Wykres 7. Szacowana globalna sprzedaŨ niemieckich przedsiňbiorstw sektora wizji maszynowej w przemyŜle

 

ťr·dğo: VDMA Robotics + Automation   

PowyŨszy wykres wskazuje, Ũe w badanym okresie roczne obroty niemieckiej branŨy wizyjnej sukcesywnie rosnŃ, z wyjŃtkiem 

covidowego roku 2020, kiedy to odnotowano kilkuprocentowy spadek. Skumulowana roczna stopa wzrostu wyliczona dla ostatnich 

trzynastu lat wynosi ponad 9%. 
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Konkurencja 

 

Rysunek 21. Konkurencja na rynku produkt·w dla sektora kosmicznego  

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Przeprowadzona przez Sp·ğkň na Datň Memorandum Analiza konkurencji pokazuje, Ũe zar·wno na rynku europejskim, jak i 

og·lnoŜwiatowym konkurencja w zakresie produktu SOP podzielona jest na dwie grupy: (i) firmy wykonujŃce B+R w dziedzinie 

ukğad·w optycznych na Ũyczenie klienta, oraz (ii) podmioty pr·bujŃce byĺ tzw. one-stop-shop w zakresie ukğad·w optycznych.  

Firmy z pierwszej grupy skupiajŃ siň na rozwiŃzaniach lub produktach dostosowanych indywidualnie dla konkretnego klienta - 

zwykle dla duŨych satelit·w, co pozwala sŃdziĺ, Ũe sŃ to rozwiŃzania drogie i majŃce dğugi czas dostawy. Przykğady takich firm to 

Safran lub Optec. Druga grupa to firmy bňdŃce bezpoŜredniŃ konkurencjŃ Scanway, gğ·wnie sŃ to: Dragonfly Aerospace, Satlantis 

i Simera Sense.  

NajwaŨniejsza przewaga SOP to ich atrakcyjnŃ cena, czas dostawy oraz przede wszystkim jakoŜĺ (zar·wno produktu, jak i 

obsğugi/wsparcia klienta). W zwiŃzku z tym, iŨ kraje rozwijajŃce siň w zakresie przemysğu kosmicznego w Azji i Afryce nie 

rozr·ŨniajŃ kraj·w Europejskich na wschodniŃ i zachodniŃ, Sp·ğka ma przekonanie, Ũe Scanway jest lepiej postrzegany niŨ 

Dragonfly Aerospace. 

Produkt SHS posiada nielicznŃ konkurencjň, opartŃ gğ·wnie o bardzo drogie i wyspecjalizowane kamery (vide firmy 3D+, Redwire), 

stosowane w misjach marsjaŒskich lub w tzw. Ădeep spaceò. Isnieje kilka mniejszych firm, starajŃcych siň rozwinŃĺ swoje 

rozwiŃzania wizyjne, ale status ich prac nie jest tak zaawansowany jak w Scanway. SŃ teŨ firmy, kt·re samodzielnie integrujŃ proste 

kamery w swoje pojazdy kosmiczne (np. Momentus), ale rozwaŨajŃ one zmianň modelu produkcji w celu zmniejszenia ryzyka 

moŨliwego bğňdu i posiadania bardziej dopracowanego systemu. SprzedaŨ produktu SHS wymaga uŜwiadamiania czňŜci klient·w 

o potrzebie posiadania takiego produktu, czego nie trzeba robiĺ w przypadku SOP. 

Firmy, z kt·rymi konkuruje Scanway w obszarze kosmicznym to: 

i. Firmy oferujŃce gotowe rozwiŃzania w zakresie rozwiŃzaŒ teleskop·w optycznych: 

½ SIMERA - Grupa Simera zostağa zağoŨonym w Republice Poğudniowej Afryki w 2010 roku. Simera zajmuje siň 

symulacjami inŨynieryjnymi i systemami zarzŃdzania danymi, obecna w dziedzinach lotnictwa, precyzyjnej optyki, 

transportu, medycyny i rozwoju produkt·w konsumenckich. Z informacji posiadanych przez sp·ğkň wynika, Ũe SIMERA 

nie oferuje obsğugi klienta po dostarczeniu swoich produkt·w i nie partycypuje w integracji produkt·w z satelitami. To 

jest istotny minus, kt·ry w tej chwili Scanway stara siň wykorzystaĺ na swojŃ korzyŜĺ, 
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½ DRAGONFLY ï podmiot z RPA, powstağy po wydzieleniu z innej firmy, zajmujŃcej siň optykŃ kosmicznŃ. Firma 

dedykuje swoje rozwiŃzania nanosatelitom i do mikrosatelitom; w zakresie nanosatelit·w korzysta z IP sp·ğki matki, 

natomiast ukğady optyczne do mikrosatelit·w to nowa dziağalnoŜĺ firmy. W 2021 roku w firmň zainwestowağ Max 

Polyakov pochodzŃcy z Ukrainy, kt·ry planuje przeksztağciĺ Dragonfly w vertical oriented company i bňdzie produkowaĺ 

wszystko  od ukğadu optycznego, aŨ do platformy satelitarnej, 

½ SATLANTIS - firma powstağa w Hiszpanii w 2013 roku. Zajmuje siň technologiŃ kosmicznŃ do obserwacji Ziemi i 

eksploracji wszechŜwiata, dostarcza zintegrowane rozwiŃzania satelitarne oparte na dostosowywalnych ğadunkach 

optycznych o wysokiej i bardzo wysokiej rozdzielczoŜci, w tym rozwiŃzania hiperspektralne. Siedziba firmy znajduje siň 

w Bilbao w Hiszpanii, a SATLANTIS LLC ma siedzibň w Centrum Innowacji na Uniwersytecie Florydy w Gainesville. 

Firma, kt·ra oferuje specyficzne rozwiŃzania, raczej dla wiňkszych satelit·w i jej klientem sŃ zazwyczaj wiňksze podmioty, 

ii.  Firmy oferujŃce firmy wykonujŃce B+R w dziedzinie ukğad·w optycznych na Ũyczenie klienta w zakresie ukğad·w 

optycznych: 

½ SAFRAN - Safran jest czňŜciŃ miňdzynarodowej grupy skupiajŃcej przodujŃce firmy przemysğu lotniczego i kosmicznego. 

Specjalizuje siň w produkcji kompletnych przekğadni do samolot·w Boeing 737 i Airbus A320, wykonuje takŨe elementy 

przekğadni takie jak: koğa zňbate, korpusy i pokrywy. Firma rozwija takŨe produkcjň komponent·w do silnik·w lotniczych: 

stator·w, drums·w i wspornik·w, 

½ ASPHERICON ï to niemiecka firma, kt·ra oferuje rozwiŃzania optyczne dostosowanych do indywidualnych potrzeb 

klienta jak r·wnieŨ optykň standardowŃ z magazynu - od wysokiej jakoŜci soczewek asferycznych, aksikon·w i soczewek 

asferycznych cylindrycznych, przez lustra i reflektory, po elementy sferyczne i ultraprecyzyjnŃ optykň. Firma oferuje teŨ 

moduğowe prowadzenie wiŃzki i system rozszerzania wiŃzki, systemy optyczne, soczewki i usğugi: powlekanie lub pomiary 

element·w optycznych, 

½ JENA OPTORNIK - Jena-Optronik to firma zajmujŃca siň rozwojem i produkcjŃ czujnik·w optoelektronicznych, 

instrument·w i oprogramowania do zastosowaŒ kosmicznych, 

½ OFFICINA STELLARE - Officina Stellare to wğoska firma, kt·ra specjalizuje siň w projektowaniu i produkcji 

zaawansowanych technologicznie oprzyrzŃdowania system·w optomechanicznych do zastosowaŒ naziemnych i 

kosmicznych. Notowana jest na Alternatywnym Rynku Inwestycyjnym (AIM) Borsa Italiana, 

½ ELBIT SYSTEMS ï to izraelska firma zağoŨony w 1967 roku, z siedzibŃ w Hajfie, notowana na NASDAQ. Firma zajmuje 

siň zaawansowanymi technologiami przede wszystkim w dziedzinie obronnoŜci i bezpieczeŒstwa wewnňtrznego. Elbit 

Systems jest jednym z najwiňkszych producent·w elektroniki obronnej i robot·w bezzağogowych. Firma oferuje szerokŃ 

gamň system·w i produkt·w powietrznych, lŃdowych i morskich do cel·w obronnych, bezpieczeŒstwa wewnňtrznego i 

zastosowaŒ komercyjnych. Gğ·wne dziağania firmy obejmujŃ: systemy samolot·w wojskowych i Ŝmigğowc·w; 

komercyjne systemy lotnicze i konstrukcje lotnicze; systemy bezzağogowych statk·w powietrznych; systemy 

elektrooptyczne, noktowizyjne i zaradcze; systemy morskie; systemy pojazd·w lŃdowych; amunicja; systemy dowodzenia, 

kontroli, ğŃcznoŜci, komputerowe, wywiadowcze, obserwacyjne i rozpoznawcze oraz systemy cybernetyczne; systemy 

walki elektronicznej i wywiadu sygnağowego, 

½ SATREC INITIATIVE - to dostawca rozwiŃzaŒ do obserwacji Ziemi. Firma zostağa zağoŨona w 1999 roku przez 

inŨynier·w, kt·rzy opracowali pierwszego koreaŒskiego satelitň i seriň zaawansowanych mağych satelit·w. Satrec 

Initiative koncentruje siň na opracowywaniu wysokowydajnych mağych/Ŝrednich system·w satelitarnychïdo misji 

obserwacji Ziemi, 

½ SATREV - to polska firma zağoŨona w 2016 roku, specjalizujŃca siň w budowie mağych, lekkich nanosatelit·w w celu 

zbierania danych optycznych. Firma zostağa wymieniona w raporcie NASA ĂState of the Art Small Spacecraft Technologyò 

jako jedna z 12 na Ŝwiecie. ZağoŨona w 2016 roku, dziağa w branŨy kosmicznej. Po odwrotnym przejňciu EasyCall sp·ğka 

jest notowana na NewConnect od 2021 roku. 

 

Na Datň Memorandum na Ŝwiatowym rynku istnieje kilkanaŜcie firm posiadajŃcych swoje rozwiŃzania hiperspektralne. Tylko dwa 

z tych rozwiŃzaŒ dostňpne sŃ w postaci kamer inteligentnych, jednak adresowane sŃ do bardzo specjalistycznych, wrňcz 

laboratoryjnych zastosowaŒ i sŃ one oparte na technologiach poprzedniej generacji (duŨe, zawodne mechanicznie rozwiŃzania). 
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Rysunek 11. Konkurencja w obszarze rozwiŃzaŒ hiperspektralnych 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Firmy, z kt·rymi konkuruje Scanway w obszarzarze rozwiŃzaŒ hiperspektralnych to: 

½ EVK - EVK DI Kerschhaggl GmbH jest Ŝwiatowym liderem w rozwoju i produkcji opartych na czujnikach system·w 

sortowania i analizy w recyklingu, g·rnictwie, przemyŜle spoŨywczym, farmaceutycznym i chemicznym. Od momentu 

powstania firma EVK angaŨuje siň w opracowywanie rozwiŃzaŒ do analizy i sortowania materiağ·w sypkich - rozwiŃzaŒ, 

kt·re wyznaczajŃ nowe standardy. Opr·cz unikalnych system·w czujnik·w zdolnych do analizowania i klasyfikowania 

obiekt·w w przepğywie materiağ·w oraz podejmowania trafnych decyzji w czasie rzeczywistym, EVK projektuje aplikacje 

w zakresie analizy danych do sortowania, kontroli, monitorowania proces·w i sterowania procesami, 

½ SPECIM ïX - to fiŒska firma zağoŨona w 1995 roku bňdŃca od 2020 czňŜciŃ Grupy Konica Minolta. Specim FX oferuje 

szerokŃ gamň kamer hiperspektralnych, spektrograf·w obrazowania, system·w oprogramowania i akcesori·w majŃcych 

zastosowanie w aplikacjach przemysğowych, badawczych, jak i lotniczych. Firma obsğuguje konstruktor·w maszyn, 

integrator·w, producent·w OEM z branŨy, organizacje badawcze i rzŃdowe na cağym Ŝwiecie. Specim FX posiada biura 

sprzedaŨy w USA, Chinach i Niemczech oraz ŜwiatowŃ sieĺ partner·w, 

½ HEADWALL PHOTONICS - dostarcza rozwiŃzania spektralne dla uŨytkownik·w komercyjnych o krytycznych 

potrzebach aplikacji w czasie rzeczywistym. Headwall koncentruje siň na pozyskiwaniu i wykorzystywaniu Ŝwiatğa 

odbitego dla klient·w komercyjnych i rzŃdowych. Na swoich czterech rynkach firma zapewnia: zintegrowane rozwiŃzania 

do obrazowania hiperspektralnego, czujniki obrazowania spektralnego, spektrografy obrazowania Ramana i podzespoğy 

OEM oraz siatki dyfrakcyjne i moduğy optyczne do zastosowaŒ OEM, 

½ ITRES ï to kanadyjska firma branŨy teledetekcji lotniczej zağoŨona w 1979 roku. DziağalnoŜĺ firmy obejmuje produkcjň, 

sprzedaŨ i obsğugň powietrznych urzŃdzeŒ do obrazowania hiperspektralnego i termicznego dla samolot·w zağogowych, 

bezzağogowych statk·w powietrznych i zastosowaŒ naziemnych, a takŨe zapewnia pomiary lotnicze. ITRES zajmuje siň 

r·wnieŨ projektowaniem i prototypowaniem system·w pğytek prototypowych dla platform obrazowania kosmicznego oraz 

niestandardowych spektrograf·w mapujŃcych do obrazowania w powietrzu, 

½ CORNING ï Corning Incorporated to amerykaŒska miňdzynarodowa firma technologiczna, kt·ra specjalizuje siň w 

specjalistycznym szkle, ceramice oraz powiŃzanych materiağach i technologiach, w tym zaawansowanej optyce, gğ·wnie 

do zastosowaŒ przemysğowych i naukowych. Firma pracuje w ramach piňciu gğ·wnych sektor·w biznesowych: technologie 

wyŜwietlania, technologie Ŝrodowiskowe, nauki przyrodnicze, komunikacja optyczna i materiağy specjalistyczne. Corning 

jest jednym z gğ·wnych dostawc·w Apple. Firma opracowuje i produkuje szkğo Gorilla Glass, kt·re jest uŨywane przez 

wielu producent·w smartfon·w. Jest to jeden z najwiňkszych producent·w szkğa na Ŝwiecie. Firma jest notowana na New 

York Stock Exchange. Obecnie rynki Corning obejmujŃ komunikacjň optycznŃ, mobilnŃ elektronikň uŨytkowŃ, 

wyŜwietlacze, motoryzacjň i nauki przyrodnicze. WiodŃce w branŨy produkty Corning obejmujŃ odporne na uszkodzenia 
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szkğo osğonowe do urzŃdzeŒ mobilnych; szkğo precyzyjne do zaawansowanych wyŜwietlaczy; Ŝwiatğowody, technologie 

bezprzewodowe i rozwiŃzania ğŃcznoŜci dla najnowoczeŜniejszych sieci komunikacyjnych, 

½ SURFACE OPTICS - ZağoŨona w 1977 roku firma Surface Optics Corporation (SOC) jest mağŃ firmŃ naleŨŃcŃ do 

pracownik·w, specjalizujŃcŃ siň w charakteryzowaniu i wykorzystywaniu wğaŜciwoŜci optycznych powierzchni. Od ponad 

dwudziestu lat SOC prowadzi usğugi pomiarowe w ramach kontrakt·w rzŃdowych i handlowych oraz opracowağa obszernŃ 

bazň danych pomiar·w optycznych dla szerokiej gamy materiağ·w. Surface Optics Corporation oferuje usğugi inŨynieryjne, 

zastrzeŨone oprogramowanie analityczne, reflektometry, obrazy hiperspektralne i multispektralne oraz produkty do 

powlekania powierzchni, 

½ CONDI FOOD - Condi food zostağa zağoŨona w 2014, Condi food zajmuje siň opracowaniem system·w kontroli, kt·re 

okreŜlajŃ cechy jakoŜciowe ŨywnoŜci podczas produkcji w czasie rzeczywistym i na linii. Condi food wykorzystuje do 

tego technologie obrazowania hiperspektralnego i sztucznej inteligencji.  

 

Tabela 5. Konkurencja na Ŝwiatowym rynku technologii hiperspektralnych 

Konkurent  

Wbudowane 

przetwarzanie 

danych 

Mağe 

rozmiary Niska cena 

MoŨliwoŜĺ 

integracji 

przemysğowej 

SDK i 

prosty 

interfejs 

Technologia 

CUDA 

Zminiaturyzo - 

wana optyka 

spektralna i masa 

EVK + - - + - - - 

Specim - + - + + - - 

Headwall 

Photonics 
- - - + + - - 

ITRES - + + - + - - 

Cornig + - - - + - - 

Surface 

Optics 
+ + + - - - + 

Condi Food + - - + - - - 

HyperEye + + + + + + + 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Na Datň Memorandum na rynku polskim dziağajŃ trzy firmy oferujŃce rozwiŃzania z zakresu system·w hiper- i multispektralnych. 

JednakŨe, wedğug stanu wiedzy ZarzŃdu na Datň Memorandum, Ũadna z nich nie posiada wğasnego produktu dla przemysğu 

produkcyjnego. SŃ to dystrybutorzy i integratorzy: EC-Test System, Stemmer oraz KP Labs.  

½ EC-Test System ï dystrybutor profesjonalnego sprzňtu, system·w oraz aplikacji z zakresu drgaŒ i akustyki, termowizji i 

kamer szybkich, czujnik·w drgaŒ i siğy, kamer termowizyjnych, skaner·w 3D i innych do pomiaru i diagnostyki; 

½ AVICON SP. Z O.O. - AVICON Advanced Vision Control dostarcza kompleksowych rozwiŃzaŒ dla przedsiňbiorstw w 

zakresie automatyki przemysğowej, zar·wno na rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych; 

½ KP Labs - misjŃ KP Labs jest przyspieszenie eksploracji kosmosu poprzez rozw·j autonomicznych sond kosmicznych i 

technologii robotycznych.  
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Rysunek 12. Konkurencja w obszarze system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu 

 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

Firmy, w obszarze rozwiŃzaŒ dla przemysğu, z kt·rymi konkuruje Scanway to: 

½ MV CENTER SYSTEMY WIZYJNE SP Z O O - MV Center Systemy Wizyjne Sp. z o.o. to firma zajmujŃca siň 

nowoczesnymi rozwiŃzaniami z zakresu kontroli jakoŜci w zakğadach przemysğowych z siedzibŃ w Balicach k. Krakowa. 

Firma Ŝwiadczy usğugi w zakresie aplikacji system·w wizyjnych w przemyŜle, poczŃwszy od projektu, poprzez wykonanie, 

skoŒczywszy na szkoleniu i wsparciu technicznym. Podstawowe obszary dziağania to automotive oraz przemysğ 

farmaceutyczny a takŨe branŨa spoŨywcza, maszynowa i opakowaniowa, 

½ KSM VISION SP Z O. O. ï Firma powstağa jako start-up, kt·ry zostağ zağoŨony na Politechnice Warszawskiej w 2012 

jako grupa student·w i doktorant·w z Instytutu Mikromechaniki i Fotoniki. KSM Vision produkuje i wdraŨa systemy 

optyczne do automatycznej kontroli jakoŜci w przemyŜle. ĞŃczy innowacyjne ukğady optyczne z zaawansowanŃ 

automatykŃ, elektronikŃ oraz dedykowanym oprogramowaniem, bazujŃcym na metodach sztucznej inteligencji i sieciach 

neuronowych. KSM Vision zajmuje siň optymalizacjŃ proces·w i eliminacjŃ bğňd·w w produkcji. BranŨe, w jakich dziağa 

KSM Vision to: farmacja, sektor spoŨywczy, sektor kosmetyczny i branŨa materiağ·w budowlanych, 

½ AVICON SP. Z O. O. - AVICON Advanced Vision Control dostarcza kompleksowych rozwiŃzaŒ dla przedsiňbiorstw w 

zakresie automatyki przemysğowej, zar·wno na rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych. Zakres usğug to: dystrybucja 

komponent·w wizyjnych, projektowanie, budowa i wdraŨanie optycznych system·w wizyjnych oraz inspekcje do 

zastosowaŒ przemysğowych i naukowych. Avicon jest obecny na rynku od 2006 roku. Avicon jest dystrybutorem, na 

rynkach polskich i zagranicznych, komponent·w wizyjnych wiodŃcych Ŝwiatowych dostawc·w. Firma zajmuje siň teŨ 

integracjŃ system·w wizyjnych. We wdroŨeniach stosujemy nowoczesne rozwiŃzania i technologie: uczenie maszynowe, 

sieci neuronowe, FPGA, obrazowanie hiperspektralne. W przemyŜle Avicon jest obecny w branŨy samochodowej, 

opakowaŒ, FMCG, lotniczej, kolejowej, logistycznej, elektronicznej i innych, 

½ VisionX ï to firma z GdaŒska powstağa w 2017 roku, producent spersonalizowanych, kompleksowych system·w kontroli 

wizyjnej oraz zautomatyzowanych rozwiŃzaŒ dostosowanych do potrzeb klienta, 

½ MPL Systems ï polska firma z Katowic powstağa w 2003 roku, specjalizuje siň w robotyzacji proces·w produkcyjnych, 

automatyzacji kontroli jakoŜci, maszynach i stanowiskach do laserowego znakowania produkt·w, projektowaniu i budowie 

maszyn specjalnych, modernizacji i modyfikacji maszyn, integracji system·w sterowania, wizualizacji i napňd·w, 

kontraktowej prefabrykacji szaf rozdzielczych i sterowniczych. Firma posiada status Certyfikowanego Integratora 

Mitsubishi Electric w obszarze automatyki przemysğowej. MPL Systems dostarcza rozwiŃzania do branŨy samochodowej, 

Scanway 

VisionX 

KSM 

MV Center 

AVICON MVLab 

Zaawansowane studia 

wykonalnoŜci 

Zaawansowane technologie 

(hiperspektralne i  AI) 

Bogate doŜwiadczenie 

implementacyjne 



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMTENCIE  SCANWAY S.A. 

   

 

144 
 

spoŨywczej, meblarskiej, elektrotechnicznej, metalowej, AGD, budowlanej, kosmetycznej oraz przetw·rstwa tworzyw 

sztucznych, 

½ mvLab ï polska firma zwiŃzana z PolitechnikŃ WrocğawskŃ, specjalizuje siň w badaniach i rozwoju nowych metod, 

technologii i urzŃdzeŒ do optycznych pomiar·w oraz inspekcji jakoŜci powierzchni, w szczeg·lnoŜci w obszarze symulacji 

ukğad·w optycznych i oŜwietleniowych, inspekcji powierzchni wyrob·w metalowych, pomiar·w optycznych i laserowego 

skanowania 3D, czy zrobotyzowanej inspekcji wizyjnej, 

½ KEYENCE INTERNATIONAL (BELGIUM) NV/SA S.A. ODDZIAĞ W POLSCE - Keyence to organizacja sprzedaŨy 

bezpoŜredniej, kt·ra opracowuje i produkuje czujniki automatyki, systemy wizyjne, czytniki kod·w kreskowych, znaczniki 

laserowe, przyrzŃdy pomiarowe i mikroskopy cyfrowe. Keyence jest producentem bez fabryk ð chociaŨ jest producentem; 

specjalizuje siň wyğŃcznie w planowaniu i rozwoju produkt·w i nie wytwarza produkt·w koŒcowych. Produkty Keyence 

sŃ wytwarzane w wykwalifikowanych firmach produkcyjnych kontraktowych. Asortyment produkt·w Keyence jest 

czňŜciŃ proces·w produkcyjnych i badawczych w r·Ũnych gağňziach przemysğu, w tym w elektronice, p·ğprzewodnikach, 

motoryzacji, ŨywnoŜci i opakowaniach, biotechnologii i przemyŜle farmaceutycznym. Firma posiada 230 biur sprzedaŨy 

w 46 krajach. Keyence jest notowana na gieğdzie w Japonii, 

½ COGNEX CORPORATION projektuje, opracowuje, produkuje i wprowadza na rynek szerokŃ gamň produkt·w opartych 

na przetwarzaniu obraz·w, z kt·rych wszystkie wykorzystujŃ techniki sztucznej inteligencji (SI), oferujŃce zbliŨonŃ do 

ludzkiej moŨliwoŜĺ podejmowania decyzji zwiŃzanych z rejestrowanym obrazem. Produkty Cognex obejmujŃ systemy 

wizyjne maszyn, czujniki wizyjne i czytniki kod·w uŨywane w fabrykach i i centrach dystrybucji na cağym Ŝwiecie, gdzie 

eliminujŃ bğňdy produkcyjne i transportowe, 

½ SICK - niemiecka firma zağoŨona w 1946 roku, dostawca rozwiŃzaŒ w dziedzinie aplikacji bazujŃcych na czujnikach do 

zastosowaŒ przemysğowych. SICK obecnie posiada ponad 50 sp·ğek c·rek i udziağy w sp·ğkach joint-venture, a takŨe 

licznymi przedstawicielstwami na cağym Ŝwiecie. Firma zatrudnia prawie 12 000 pracownik·w na cağym Ŝwiecie. Polski 

oddziağ SICK Sp. z o.o. powstağ w Warszawie w 1994 roku, 

½ Omron - Omron Corporation to japoŒska firma zağoŨona w 1933 roku. Firma specjalizuje siň w dziedzinie 

zaawansowanych technologii przemysğowych i zdrowia, w tym w produkcji urzŃdzeŒ elektronicznych, czujnik·w, 

regulator·w, system·w automatyki, robot·w przemysğowych, system·w zdrowotnych i medycznych. Firma obecna jest w 

40 krajach w ponad 150 lokalizacjach, w tym w Polsce. 

 

5.11.3. PrzeglŃd sytuacji operacyjnej i finansowej 

Dane finansowe przedstawione w niniejszym rozdziale pochodzŃ ze Sprawozdania finansowego Sp·ğki za rok obrotowy od 

1.01.2022 do 31.12.2022 roku oraz okres por·wnawczy od 1.01.2021 do 31.12.2021 roku sporzŃdzonego zgodnie z Polskimi 

Standardami RachunkowoŜci, a takŨe danych za I kwartağ 2023 roku wraz z danymi por·wnawczymi za I kwartağ 2022 roku. 

Sprawozdanie finansowe Sp·ğki za rok 2022 zostağo zbadane przez biegğego rewidenta. Dane za I kwartağ 2023 roku nie byğy 

audytowane 

W tabeli poniŨej przedstawiono przychody og·ğem Sp·ğki za lata 2021 ï 2022 oraz za pierwszy kwartağ 2023 r. wraz z okresem 

por·wnywalnym: 

Tabela 10. Przychody og·ğem Sp·ğki 

dane tys. zğ Q1.2023 Q1.2022 2022 2021 

Przychody netto ze sprzedaŨy 280 256 2 165 1 551 

Pozostağe przychody operacyjne 218 440 1 429 1 020 

Przychody og·ğem 498 696 3 594 2 571 

ťr·dğo: Emitent, dane za lata 2021-2022 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdaŒ finansowych, dane za I kwartağ 2023 r. wraz z 

okresem por·wnywalnym na podstawie raportu kwartalnego (nieaudytowane) 

W tabeli poniŨej przedstawiono wybrane dane z rachunku zysk·w i strat Sp·ğki za 2022 rok wraz z danymi por·wnawczymi za rok 

2021. 

Tabela 10. Wybrane pozycje z rachunku zysk·w i strat Sp·ğki za rok 2022 wraz z danymi por·wnawczymi za rok 2021 

oraz I kwartağ 2023 r. wraz z danymi por·wnywalnymi 

dane tys. zğ Q1.2023 Q1.2022 2022 2021 

Przychody netto ze sprzedaŨy 280 256 2.165 1.551 

Koszty dziağalnoŜci operacyjnej 797 289 1.942 1.733 
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dane tys. zğ Q1.2023 Q1.2022 2022 2021 

Amortyzacja 161 11 176 34 

ZuŨycie materiağ·w i energii 56 28 439 242 

Usğugi obce 135 57 304 805 

Podatki i opğaty 18 11 65 3 

Wynagrodzenia 305 107 612 485 

Ubezpieczenia spoğeczne i inne Ŝwiadczenia 85 45 182 107 

Pozostağe koszty rodzajowe 36 19 154 50 

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w 0 9 9 7 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy -517 -33 223 (182) 

Pozostağe przychody operacyjne 218 440 1.429 1.020 

Pozostağe koszty operacyjne 158 441 1.384 949 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej -457 -34 268 (111) 

Przychody finansowe 0 0 - - 

Koszty finansowe 4 7 15 22 

Zysk (strata) brutto -460 -42 252 (132) 

Podatek dochodowy 0 0 (16) - 

Zysk netto -460 -42 269 (132) 

     

EBITDA  -295 -23 445 (98) 

ťr·dğo: Emitent, dane za lata 2021-2022 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdaŒ finansowych, dane za I kwartağ 2023 r. wraz z 

okresem por·wnywalnym na podstawie raportu kwartalnego (nieaudytowane) 

Nota: EBITDA = zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej + amortyzacja 

W okresie 12 miesiňcy 2022 roku, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku przychody og·ğem Sp·ğki wyniosğy 3.594 tys. zğ, co 

stanowi wzrost o 39,8% w por·wnaniu do przychod·w wygenerowanych w ciŃgu 12 miesiňcy 2021 roku. Przychody og·ğem liczone 

sŃ jako suma przychod·w netto ze sprzedaŨy oraz pozostağych przychod·w operacyjnych, kt·re zawierajŃ w sobie dotacje, uzyskane 

przez Sp·ğkň gğ·wnie z tytuğu realizacji projektu PIAST i Eagle Eye w ramach segmentu kosmicznego. Wzrost przychod·w ze 

sprzedaŨy jest wynikiem intensywnych wysiğk·w sprzedaŨowych zespoğu dziağalnoŜci dla przemysğu i zakoŒczonych projekt·w dla 

klient·w branŨy opakowaŒ i poligraficznej. 

PoniŨej przedstawiono strukturň przychod·w ze sprzedaŨy wedğug segment·w prowadzonej dziağalnoŜci za lata 2021-2022. 

Przychody ze sprzedaŨy liczone sŃ jako suma przychod·w netto ze sprzedaŨy oraz pozostağych przychod·w operacyjnych, kt·re 

zawierajŃ w sobie dotacje, uzyskane przez Sp·ğkň gğ·wnie z tytuğu realizacji projektu PIAST i Eagle Eye w ramach dziağalnoŜci w 

segmencie kosmicznym. 
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Wykres 8. Struktura przychod·w og·ğem* ze sprzedaŨy dla dw·ch linii biznesowych Sp·ğki w 2022 roku (tys. zğ) 

 

ťr·dğo: Emitent, na podstawie wewnňtrznych raport·w rachunkowoŜci zarzŃdczej 

Nota: * Przychody og·ğem rozumiane jako suma przychod·w ze sprzedaŨy produkt·w, usğug, towar·w i materiağ·w powiňkszone o Ŝrodki 

pieniňŨne otrzymane w formie dotacji rozpoznane jako pozostağe przychody operacyjne. 

W roku 2022 przychody uzyskane przez Sp·ğkň ze sprzedaŨy rozwiŃzaŒ dotyczŃcych kontroli jakoŜci dla przemysğy wyniosğy 1.892 

tys. zğ, a w obszarze dziağalnoŜci kosmicznej 1.702 tys. zğ, natomiast w roku 2021 sprzedaŨ z tytuğu dziağalnoŜci dla przemysğu 

wyniosğa 1.356 tys. zğ, natomiast z tytuğu dziağalnoŜci w segmencie kosmicznym 1.215 tys. zğ.  

Strukturň przychod·w ze sprzedaŨy Sp·ğki w roku 2021 i 2022 oraz w pierwszym kwartale 2023 roku przedstawia poniŨszy wykres. 

Wykres 9. Struktura przychod·w ze sprzedaŨy Sp·ğki w roku 2021 i 2022 oraz w pierwszym kwartale 2023 roku (w tys. zğ)  

  

 

ťr·dğo: Emitent, dane za I kwartağ 2023 roku oraz za 2022 oraz 2021 rok na podstawie wewnňtrznych raport·w rachunkowoŜci 
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W pierwszym kwartale 2023 roku przychody uzyskane przez Sp·ğkň z dziağalnoŜci system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu 

pochodziğy gğ·wnie z realizacji projekt·w dla branŨy drzewnej, natomiast z dziağalnoŜci kosmicznej gğ·wnie z projektu Eagle Eye 

oraz z projektu PIAST. 

 

Wykres 10. Struktura przychod·w ze sprzedaŨy dla dw·ch linii biznesowych Sp·ğki w pierwszym kwartale 2023 roku (w 

tys. zğ) 

 

ťr·dğo: Emitent, dane za pierwszy kwartağ 2023 roku na podstawie wewnňtrznych raport·w rachunkowoŜci zarzŃdczej 

W roku 2022 Emitent zwiňkszyğ liczbň realizowanych projekt·w i zleceŒ w ramach obu linii biznesowych, tj. w ramach dziağalnoŜci 

kosmicznej gğ·wnymi projektami Sp·ğki byğy projekty PIAST oraz Eagle Eye, natomiast w zakresie projekt·w dla przemysğu 

obejmowağy systemy wizyjne dla klient·w z branŨ: (wedğug wartoŜci projekt·w) druku i opakowaŒ, farmacji oraz samochodowej, 

spoŨywczej i drzewnej. 

Wykres 11. Struktura przychod·w ze sprzedaŨy dla dw·ch linii biznesowych Sp·ğki w 2022 roku (w tys. zğ)  

 

ťr·dğo: Emitent, dane za 2022 rok na podstawie wewnňtrznych raport·w rachunkowoŜci zarzŃdczej 

W roku 2021 przychody uzyskane przez Sp·ğkň z dziağalnoŜci w branŨy kosmicznej wynikağy w cağoŜci z realizacji projektu PIAST, 

natomiast w dziağalnoŜci w obszarze rozwiŃzaŒ kontroli jakoŜci dla przemysğu z realizacji projekt·w dla branŨ: druku i 

poligraficznej. 

Wykres 12. Struktura przychod·w ze sprzedaŨy dla dw·ch linii biznesowych Sp·ğki w 2021 roku (w tys. zğ) 

 

ťr·dğo: Emitent, dane za 2022 rok na podstawie wewnňtrznych raport·w rachunkowoŜci zarzŃdczej 
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W okresie 12 miesiňcy 2022 roku, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku koszty dziağalnoŜci operacyjnej Sp·ğki wyniosğy 

1.942,44 tys. zğ i w por·wnaniu do wielkoŜci wygenerowanych przez Emitenta w analogicznym okresie roku poprzedniego, w 

kt·rym osiŃgnňğy wartoŜĺ 1.733,15 tys. zğ wzrosğy o 12,1% (o 209,28 tys. zğ). Wzrost koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej pomiňdzy 

obu analizowanymi okresami (2021 vs 2022) wynikağ gğ·wnie ze wzrostu koszt·w w nastňpujŃcych pozycjach: 

¶ amortyzacja - o kwotň 141,47 tys. zğ (wzrost 412,8%) wynikajŃcy z zakoŒczenia czňŜci prac B+R i rozpoczňcia 

komercjalizacji wynik·w tych prac, 

¶ zuŨycie materiağ·w i energii - o kwotň 197,49 tys. zğ (wzrost 81,6%), wynikajŃcy m.in. z wiňkszej iloŜci zam·wieŒ i wzrostu 

zapotrzebowania na komponenty, szczeg·lnie w dziağalnoŜci dla przemysğu, 

¶ wynagrodzenia - o 126,63 tys. zğ (wzrost o 26,1%) w zwiŃzku ze wzrostem zespoğu osobowego Sp·ğki z 25 os·b w 2021 

roku do 46 os·b w roku 2022, 

¶ pozostağe koszty rodzajowe - o 104,00 tys. zğ (wzrost o 207,1%) w zwiŃzku z wiňkszŃ aktywnoŜciŃ sprzedaŨowŃ i 

zwiŃzanymi z tym kosztami uczestniczenia w wydarzeniach, konferencjach, targach oraz kosztami delegacji i nocleg·w. 

Wzrost koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej Emitenta w 2022 w por·wnaniu do 2021 zostağ odnotowany pomimo spadku koszt·w 

usğug obcych (o kwotň 500,7 tys. zğ, czyli o 62,2%). W 2021 roku usğugi obce zawierağy m.in. koszty zwiŃzane z emisjŃ akcji, kt·re 

w 2022 roku nie wystŃpiğy.  

W 2022 roku Sp·ğka po raz pierwszy w swojej historii wypracowağa zysk na sprzedaŨy w wysokoŜci 222,88 tys. zğ oraz zysk na 

dziağalnoŜci operacyjnej w wysokoŜci 268,00 tys. zğ i EBITDA na poziomie 444,98 tys. zğ. Wyniki te byğy zdecydowanie lepsze od 

osiŃgniňtych przez Emitenta w 2021 roku, w kt·rym prezentowağy siň nastňpujŃco: strata na sprzedaŨy: (182,06) tys. zğ., strata na 

dziağalnoŜci operacyjnej: (110,96) tys. zğ oraz strata EBITDA: (76,69) tys. zğ.  

Pandemia COVID spowodowağa, iŨ w latach 2021-2022 na rynku komponent·w produkt·w dla kosmosu nastŃpiğo znaczne 

wydğuŨenie czasu ich dostaw (w pewnych przypadkach nawet 4-krotnie), natomiast gwağtowny wzrost inflacji spowodowağ z kolei 

wzrost ich cen. Na Datň Memorandum sytuacja zwiŃzana z dostňpnoŜciŃ komponent·w nie ulegğa peğnej stabilizacji, a jej wpğyw 

na dziağalnoŜĺ Sp·ğki jest nadal odczuwalny. Celem utrzymania efektywnoŜci procesu zakupowego Scanway stara siň na bieŨŃco 

zarzŃdzaĺ realizowanymi zakupami dokonujŃc czňstej aktualizacji dostňpnoŜci element·w niezbňdnych do produkcji oraz stosujŃc 

elastyczne podejŜcie do projektowania poszczeg·lnych moduğ·w i produkt·w. Ponadto, w sektorze dla przemysğu Scanway podpisağ 

kolejne kontrakty z dostawcami, kt·re wpğynňğy dodatkowo na zabezpieczenie ğaŒcucha dostaw komponent·w dla Sp·ğki.   

Dodatkowo, Emitent pragnie wskazaĺ, iŨ wynik ze sprzedaŨy nie oddaje w peğni dziağalnoŜci operacyjnej Sp·ğki. W zwiŃzku z 

charakterem dziağalnoŜci badawczo-rozwojowej, wszystkie koszty zwiŃzane z projektami B+R, prowadzonymi przez Sp·ğkň, sŃ 

uwzglňdnione w kosztach operacyjnych. JednoczeŜnie, dochody uzyskane przez Emitenta z tytuğu dotacji zwiŃzanych z tymi 

projektami, sŃ uwzglňdnione w rachunku wynik·w w pozycji Pozostağe Przychody Operacyjne. Oznacza to, Ũe wynik ze sprzedaŨy 

uwzglňdnia jedynie koszty zwiŃzane z projektami B+R, natomiast wynik finansowy, kt·ry zawiera peğen efekt tych projekt·w, jest 

uwzglňdniony w wyniku z dziağalnoŜci operacyjnej.  

Przychody og·ğem Sp·ğki w I kwartale 2023 r. wyniosğy 498 tys. zğ, co w por·wnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego 

(czyli I kwartağu 2022 r.) stanowiğo spadek o 28%. Spadek przychod·w og·ğem pomiňdzy obu analizowanym okresami wynikağ 

gğ·wnie ze spadku pozostağych przychod·w operacyjnych zwiŃzanych z rozliczeniem dotacji wynikajŃcych z realizacji projektu 

PIAST. Przychody netto ze sprzedaŨy Emitenta w I kwartale 2023 r. wyniosğy 280 tys. zğ  i wzrosğy o 23,3% w por·wnaniu do 

wielkoŜĺ osiŃgniňtych przez Sp·ğki w I kwartale 2022 r. (w kt·rym uksztağtowağy siň na poziomie 227 tys. zğ).  

Uzyskiwane przez Sp·ğkň przychody og·ğem stanowiŃ sumň przychod·w netto ze sprzedaŨy oraz pozostağych przychod·w 

operacyjnych, w kt·rych ujmowane sŃ przychody z otrzymanych dotacji. W ramach dotacji rozliczane sŃ gğ·wne projekty z 

segmentu kosmicznego, nad kt·rymi pracuje Scanway (w szczeg·lnoŜci Eagle Eye i PIAST). Sp·ğka swojŃ dziağalnoŜĺ prowadzi w 

ramach dw·ch linii biznesowych. Space (projekty kosmiczne) oraz Industry (systemy kontroli jakoŜci dla przemysğu). W I kwartale 

2023 r. przychody wygenerowane przez Scanway w obszarze projekt·w kosmicznych stanowiğy 44% przychod·w og·ğem Sp·ğki 

w tym okresie i zostağy uzyskane z tytuğu realizacji projekt·w Eagle Eye, Scansat oraz PIAST. Natomiast pozostağŃ czňŜĺ 

przychod·w Emitenta w tym stanowiğy przychody ze sprzedaŨy rozwiŃzaŒ system·w kontroli jakoŜci dla przemysğu (kt·re 

stanowiğy 56% przychod·w og·ğem uzyskanych przez Scanway w tym okresie).  W styczniu 2023 r. Sp·ğka zawarğa kontrakt na 

dostawň sprzňtu wizyjnej kontroli jakoŜci dla skğadarko sklejarek, kt·ry stanowiğ dopeğnienie palety rozwiŃzaŒ Sp·ğki na rynku 

produkcji tektury falistej i opakowaŒ na bazie tego materiağu. WartoŜĺ cağego kontraktu przekracza 1 mln PLN. Przychody z tego 

kontraktu zostanŃ ujňte w kolejnym kwartale 2023 r. 

W I kwartale 2013 roku wartoŜĺ EBITDA Sp·ğki uksztağtowağa siň na poziomie -295 tys. zğ w stosunku do -24 tys. zğ uzyskanych 

przez Emitenta w analogicznym okresie roku poprzedniego.  
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Tabela 11. Wybrane pozycje bilansu Sp·ğki na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku wraz z danymi por·wnawczymi na dzieŒ 31 

grudnia 202 roku (tys. zğ) 

 31 marca 2023 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021 

Aktywa trwağe 13.073 11.778 4.499 

Aktywa obrotowe 3.078 1.449 3.492 

Zapasy 404 134 319 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 1.950 1.171 377 

Inwestycje kr·tkoterminowe 674 66 2.796 

Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 50 78 - 

Aktywa razem 16.152 13.227 7.991 

Kapitağ wğasny 10.202 8.492 5.419 

ZobowiŃzania, rezerwy i pozostağe 5.949 4.735 2.571 

Rezerwy na zobowiŃzania 182 182 - 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 0 - 2 

ZobowiŃzanie kr·tkoterminowe 1.713 731 481 

Rozliczenia miňdzyokresowe 4.053 3.821 2.088 

Pasywa razem 16.152 13.227 7.991 

ťr·dğo: Emitent, dane za lata 2021 i 2022 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdaŒ finansowych 

Wedğug stanu na dzieŒ bilansowy 31 grudnia 2022 roku suma bilansowa Sp·ğki, w por·wnaniu do stanu na dzieŒ 31 grudnia 2021 

roku, ulegğa zwiňkszeniu o 65,1% . Wzrost ten byğ przede wszystkim wynikiem zwiňkszenia aktyw·w trwağych o 7.279,59 tys. zğ, 

tj. o 161,8% uzyskanych gğ·wnie w pozycjach wartoŜci niematerialne i prawne (za sprawŃ wzrostu koszt·w zakoŒczonych prac 

rozwojowych o 1.432,04 tys. zğ z poziomu 0 zğ) oraz koszt·w prac rozwojowych w trakcie realizacji o 5.367,08 tys. zğ., tj. o 122,1%. 

Wzrost sumy bilansowej nastŃpiğ mimo spadku aktyw·w obrotowych o 2.511,55 tys. zğ., tj. 71,9%, gğownie z uwagi na spadek 

Ŝrodk·w pieniňŨnych w kasie i na rachunkach o 2.729,54 tys. zğ, tj. o 97,6%. Spadek ten wynikağ z wydatkowania przez Sp·ğkň 

Ŝrodk·w pieniňŨnych pozyskanych z przeprowadzonej emisji udziağ·w w kwocie 3.100,00 tys. zğ na wyposaŨenie laboratorium 

optycznego w kolimator umoŨliwiajŃcy integracjň i testowanie teleskop·w optycznych do 300 mm apertury (480,23 tys. zğ), 

wyposaŨenie laboratorium optomechatronicznego (kamery 3D, karty akwizycji, oprogramowanie do projektowania system·w 

wizyjnych) (21,11 tys. zğ), a takŨe wyposaŨenie stanowisk obliczeniowych w zaawansowany sprzňt komputerowy (52,88 tys. zğ) 

oraz na zakupy podzespoğ·w i komponent·w na rzecz pozyskanych projekt·w w celu realizacji zam·wieŒ a takŨe na bieŨŃce 

funkcjonowanie Sp·ğki.  

Na przeğomie stycznia i lutego 2023 Sp·ğka przeprowadziğa ofertň akcji serii B, kt·ra byğa skierowana gğ·wnie do akcjonariuszy 

Sp·ğki. Sp·ğka w wyniku jej realizacji pozyskağa ok. 2.400 tys. zğ. Kwota ta zostağa przeznaczona na prace badawczo-rozwojowe w 

dziedzinie wizji maszynowej oraz uczenia maszynowego zar·wno dla przemysğu jak i dziağalnoŜci kosmicznej. W szczeg·lnoŜci: 

½ 40% - sfinansowanie prac rozwoju produkt·w w ramach dziağalnoŜci dla przemysğu (Scanway Industry), w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenia dodatkowej kadry programistycznej, opracowujŃcej aplikacje gğňbokiego uczenia maszynowego. Aplikacje 

te sŃ kluczowym skğadnikiem produkt·w oferowanych w 2023 roku dla odbiorc·w z branŨy spoŨywczej i medycznej. W 

szczeg·lnoŜci prace obejmujŃ nauczanie sieci neuronowych przystosowanych do wykrywania bğňd·w produkcyjnych oraz 

wykrywania poğoŨenia i stanu obiekt·w w polu widzenia kamery (funkcjonalnoŜĺ wykorzystywana r·wnieŨ w produktach 

w ramach dziağalnoŜci kosmicznej), 

½ 32% - sfinansowanie prac rozwojowych produkt·w w ramach dziağalnoŜci kosmicznej (Scanway Space) w postaci 

wynagrodzeŒ programist·w, elektronik·w oraz zakupu stanowisk testowych i sprzňtu obliczeniowego. Rozwijane 

produktu obejmujŃ obszar SHS (Spacecraft Health Scanner), czyli autonomicznych kamer autodiagnostycznych, kt·re 

umoŨliwiajŃ cağkowicie zautomatyzowanŃ analizň stanu satelit·w i pojazd·w kosmicznych w oparciu o aplikacje 

wykorzystujŃce sztucznŃ inteligencjň. Produkty te sŃ jednym z kluczowych skğadnik·w prognoz przychodowych 

najbliŨszych lat dziağalnoŜci kosmicznej (Scanway Space). 
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½ 10% - sfinansowanie prac integracji oprogramowania wykorzystujŃcego sztucznŃ inteligencjň wraz z komponentami 

obliczeniowymi stosowanymi zar·wno w dziağalnoŜci kosmicznej (Scanway Space) oraz dziağalnoŜci dla przemysğu 

(Scanway industry). Integracja obejmuje r·wnieŨ testy Ŝrodowiskowe w docelowych aplikacjach.  

½ 18% - koszty stağe zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ firmy pozwalajŃce na realizacjň powyŨszych cel·w rozwojowych. 

 

Wykres 13. Backlog zam·wieŒ na 2023 rok (w mln zğ) 

 

ťr·dğo: Emitent 

Na Datň Memorandum Sp·ğka posiada backlog zam·wieŒ (podpisane i realizowane kontrakty) na cağy 2023 rok w wysokoŜci 5,65 

mln zğ. Got·wkowy planowany wpğyw dotacji w cağym 2023 roku, jaki zamierza osiŃgnŃĺ Sp·ğka z tytuğu realizacji projekt·w 

kosmicznych wynosi ok. 2,6 mln zğ (w tym majŃce byĺ rozliczone w rachunku zysk·w i strat 0,9 mln zğ). 

 

5.12. Opis gğ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitağowych 

W 2021 roku nakğady inwestycyjne Sp·ğki wyniosğy 162 423,01 zğ, a gğ·wne pozycje zrealizowanych przez Scanway inwestycji w 

tym okresie obejmowağy wydatki na: 

½ budowň pomieszczenia o podwyŨszonej czystoŜci ï clean room klasy ISO 5 (61 100,00 zğ) 

½ stanowiska do projektowania i symulacji optycznych (43 201,20 zğ) 

½ wyposaŨenie laboratorium optycznego w urzŃdzenia i sprzňt do integracji teleskop·w optycznych (58 121,81 zğ) 

 

W 2022 roku nakğady inwestycyjne Sp·ğki wyniosğy 554 220,53 zğ i obejmowağy gğ·wnie wydatki na: 

½ wyposaŨenie laboratorium optycznego w kolimator umoŨliwiajŃcy integracjň i testowanie teleskop·w optycznych do 300 

mm apertury (480 230, 13 zğ) 

½ wyposaŨenie laboratorium optomechatronicznego (kamery 3D, karty akwizycji, oprogramowanie do projektowania 

system·w wizyjnych) (21 113,30) 

½ wyposaŨenie stanowisk obliczeniowych w zaawansowany sprzňt komputerowy (52 877,10 zğ) 

 

W I kwartale 2023 roku nakğady inwestycyjne Sp·ğki wyniosğy 360 992,00 zğ i obejmowağy gğ·wnie wydatki na: 

½ rozw·j oprogramowania do wykrywania obiekt·w n o zadanych ksztağtach na obrazach, z wykorzystaniem AI (moduğ 
systemu HyperEye); 

½ rozw·j zrobotyzowanej wersji gğowicy SHS (VIBE FLEX) do zastosowaŒ autodiagnostycznych w satelitach. 

 

5.13. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: upadğoŜciowym, ukğadowym, ugodowym, 

arbitraŨowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym ï jeŨeli wynik tych postňpowaŒ ma lub moŨe mieĺ istotne 

znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta 

Wobec Emitenta nie wszczňto Ũadnego postňpowania upadğoŜciowego, ukğadowego, ugodowego, arbitraŨowego ani 

likwidacyjnego. 
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5.14. Informacja o wszystkich innych postňpowaniach przed organami administracji publicznej, postňpowaniach 

sŃdowych lub arbitraŨowych, w tym o postňpowaniach w toku, za okres obejmujŃcy co najmniej ostatnie 12 

miesiňcy, lub takich, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy Emitenta, a kt·re to postňpowania mogğy mieĺ lub miağy 

w niedawnej przeszğoŜci albo mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta  

Brak jest innych postňpowaŒ przed organami administracji publicznej, postňpowaŒ sŃdowych lub arbitraŨowych, w tym postňpowaŒ 

w toku, za okres obejmujŃcy co najmniej ostatnie 12 miesiňcy, lub takich, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy Emitenta, a kt·re to 

postňpowania mogğy mieĺ lub miağy w niedawnej przeszğoŜci albo mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta. 

5.15. ZobowiŃzania Emitenta, w szczeg·lnoŜci ksztağtujŃce jego sytuacjň ekonomicznŃ i finansowŃ, kt·re mogŃ istotnie 

wpğynŃĺ na moŨliwoŜĺ realizacji przez nabywc·w Akcji Oferowanych uprawnieŒ w nich inkorporowanych 

Na Datň Memorandum Informacyjnego Sp·ğka nie posiada zobowiŃzaŒ wobec posiadaczy instrument·w finansowych. 

5.16. Informacje o nietypowych zdarzeniach majŃcych wpğyw na wyniki z dziağalnoŜci gospodarczej, za okres objňty 

Sprawozdaniem Finansowym 

Pandemia COVID spowodowağa, iŨ w latach 2021-2022 na rynku komponent·w produkt·w dla sektora kosmicznego odnotowano 

przerwanie ğaŒcuch·w dostaw skutkujŃce znacznym wydğuŨeniem czasu dostňpnoŜci poszczeg·lnych czňŜci (czas dostaw 

kluczowych komponent·w wydğuŨyğ siň w pewnych przypadkach nawet 4-krotnie), natomiast gwağtowny wzrost inflacji 

spowodowağ z kolei wzrost ich cen. Na Datň Memorandum sytuacja zwiŃzana z dostňpnoŜciŃ komponent·w nie ulegğa peğnej 

stabilizacji, a jej wpğyw na dziağalnoŜĺ Sp·ğki jest nadal odczuwalny. Celem utrzymania efektywnoŜci procesu zakupowego 

Scanway stara siň na bieŨŃco zarzŃdzaĺ realizowanymi zakupami dokonujŃc czňstej aktualizacji dostňpnoŜci element·w 

niezbňdnych do produkcji oraz stosujŃc elastyczne podejŜcie do projektowania poszczeg·lnych moduğ·w i produkt·w. Ponadto, w 

sektorze dla przemysğu Scanway podpisağ kolejne kontrakty z dostawcami, kt·re wpğynňğy dodatkowo na zabezpieczenie ğaŒcucha 

dostaw komponent·w dla Sp·ğki.    

5.17. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majŃtkowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich 

oceny, kt·re powstağy po sporzŃdzeniu Sprawozdania Finansowego 

Po dniu 31 grudnia 2022 r., tj. dniu na kt·ry sporzŃdzono Sprawozdanie Finansowe w ocenie ZarzŃdu Emitenta, poza wskazanymi 

poniŨej, nie wystŃpiğy istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majŃtkowej i finansowej Sp·ğki, ani nie ujawniğy siň informacje 

istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majŃtkowej i finansowej Sp·ğki: 

Podpisanie MoU z australijskŃ sp·ğkŃ AICRAFT 

Scanway w celu rozszerzenia oferty i pozyskania nowych klient·w, podpisağa Memorandum of Understanding z australijskŃ sp·ğkŃ 

AICRAFT. Wsp·ğpraca pomoŨe w opracowaniu inteligentnych rozwiŃzaŒ obserwacji orbitalnych Ziemi. 

OsiŃgniňcie istotnego kamienia milowego w projekcie EagleEye 

Scanway dostarczyğ teleskop satelity EagleEye do test·w w siedzibie Centrum BadaŒ Kosmicznych. Teleskop zostağ zintegrowany 

z satelitŃ EagleEye i poddany testom Ŝrodowiskowym symulujŃcym warunki kosmiczne. 

Projekt  CASSINI 

Sp·ğka zostağa zakwalifikowana jako jedna z 20 firm zakwalifikowanych do prestiŨowego programu CASSINI, kt·rego celem jest 

wsparcie w skalowaniu przedsiňbiorstw sektora kosmicznego poprzez matchmaking i szkolenia kadry kierowniczej i business 

development. 

Zwiňkszona rozpoznawalnoŜĺ Sp·ğki dziňki osiŃgniňtemu w Q1 2023 space heritage 

W styczniu 2023 roku w przestrzeŒ kosmicznŃ na pokğadzie misji Transporter-6 wyniesiony zostağ autorski satelita STAR VIBE, 

do kt·rego Sp·ğka dostarczyğa instrumenty SOP i SHS.  Oba instrumenty misji zostağy przetestowane i dziağajŃ zgodnie z planem. 

Satelita STAR VIBE wykonağ juŨ dziesiŃtki zdjňĺ udowadniajŃc skutecznoŜĺ naszych produkt·w w warunkach kosmicznych. Wraz 

z postňpami misji i ich prezentacjŃ naszym potencjalnym klientom widzimy zdecydowany wzrost zainteresowania naszŃ ofertŃ. 

5.18. Prognozy wynik·w finansowych Emitenta 

Sp·ğka nie zamieszcza prognoz finansowych. 
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5.19. Informacje na temat os·b zarzŃdzajŃcych i nadzorujŃcych Emitenta 

5.19.1. ZarzŃd 

Czğonk·w ZarzŃdu powoğuje i odwoğuje Rada Nadzorcza.   

Czğonkowie ZarzŃdu sŃ powoğywani na piňcioletniŃ kadencjň.   

JeŨeli zarzŃd jest wieloosobowy, spos·b reprezentowania sp·ğki okreŜla jej statut. JeŨeli statut nie zawiera Ũadnych postanowieŒ w 

tym przedmiocie, do skğadania oŜwiadczeŒ w imieniu sp·ğki wymagane jest wsp·ğdziağanie dw·ch czğonk·w zarzŃdu albo jednego 

czğonka zarzŃdu ğŃcznie z prokurentem. 

Skğad ZarzŃdu Emitenta przedstawia poniŨsza tabela. 

Tabela 18: Skğad ZarzŃdu Emitenta 

Skğad ZarzŃdu 

Skğad ZarzŃdu aktualny na Datň Dokumentu Informacyjnego zostağ przedstawiony w poniŨszej tabeli.  

Imiň i nazwisko Funkcja Data objňcia funkcji Data upğywu kadencji 

Jňdrzej Kowalewski Prezes ZarzŃdu 28 paŦdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r. 

Mikoğaj Podg·rski Czğonek ZarzŃdu 28 paŦdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r. 

Michağ Ziňba Czğonek ZarzŃdu 28 paŦdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r. 

Radosğaw Charytoniuk Czğonek ZarzŃdu 02 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2028 r. 

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za ostatni peğny rok obrotowy peğnienia funkcji. 

ťr·dğo: Emitent 

 

Jňdrzej Kowalewski ï Prezes ZarzŃdu  

Prezes ZarzŃdu i zağoŨyciel Emitenta. Ekspert rynku kosmicznego, zaangaŨowany w rozw·j sektora od 2012 roku. ZarzŃdzajŃc 

Sp·ğkŃ od 2015 roku, wsp·ğtworzyğ misje suborbitalne i kosmiczne takie jak DREAM, EagleEye, PIAST oraz STAR VIBE. W 

2019 roku zainicjowağ polsko-niemieckŃ wsp·ğpracň satelitarnŃ, kt·rej efektem sŃ wdroŨenia instrument·w i nanosatelit·w do 

obserwacji Ziemi. Jest architektem 10 instrument·w optycznych, kt·re pracowağy lub pracowaĺ bňdŃ w przestrzeni kosmicznej. Jest 

pasjonatem programu Apollo i zağogowych lot·w kosmicznych. śledzi rozw·j technologii kosmicznych oraz analizuje ich ewolucjň 

i miniaturyzacjň.  

DoŜwiadczenie zawodowe 

2011-2013 InŨynier oprogramowania i integracji sprzňtowej, MVLab/Politechnika Wrocğawska 

2013-2014 
Asystent naukowy (Wissenschaftliche Hilfskraft), Fraunhofer-Institut f¿r Werkstoff- und Strahltechnik 

IWS Dresden 

od 2015 Prezes ZarzŃdu, Scanway S.A. 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Jňdrzeja Kowalewskiego 

Wyksztağcenie 

2008-2013  Politechnika Wrocğawska, Automatyka i Robotyka  

2021-2023  
Politechnika Wrocğawska, Doktorat WdroŨeniowy ï Automatyka, Elektronika, Elektrotechnika i 

Technologie Kosmiczne 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Jňdrzeja Kowalewskiego 
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Sp·ğki prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 3 lat byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo 

wsp·lnikiem. 

Podmiot Funkcja  

Czy funkcja jest 

peğniona na Datň 

Memorandum?  

Scanway Sp·ğka Akcyjna Prezes ZarzŃdu, akcjonariusz Tak 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Jňdrzeja Kowalewskiego 

 

Jňdrzej Kowalewski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Jňdrzej Kowalewski nie prowadzi dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. Nie wystňpujŃ faktyczne ani potencjalne konflikty interes·w, jakie mogğyby zachodziĺ w zwiŃzku z 

peğnieniem przez Jňdrzeja Kowalewskiego innych obowiŃzk·w lub w zwiŃzku z prywatnymi interesami Jňdrzeja Kowalewskiego, 

a obowiŃzkami lub zobowiŃzaniami wobec Sp·ğki. 

Jňdrzej Kowalewski nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji os·b nadzorujŃcych lub os·b zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re 

w okresie kadencji Jňdrzeja Kowalewskiego znalazğy siň w stanie upadğoŜci lub w likwidacji. Jňdrzej Kowalewski nie jest wpisany 

do rejestru dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do r·wnowaŨnego mu rejestru 

prowadzonego na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Jňdrzej Kowalewski nie zostağ 

pozbawiony przez sŃd upadğoŜciowy prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny rachunek oraz peğnienia funkcji 

czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji 

lub stowarzyszeniu ani nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-

XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Sp·ğek Handlowych ani nie doszğo do zdarzeŒ r·wnowaŨnych 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczŃcych siň lub zakoŒczonych w okresie 

ostatnich 2 lat postňpowaŒ cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczŃcych Jňdrzeja Kowalewskiego, 

kt·rych wynik ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

W okresie ostatnich piňciu lat Jňdrzej Kowalewski nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa 

w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz  w 

okresie ostatnich piňciu lat nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

 

Mikoğaj Podg·rski - Czğonek ZarzŃdu 

Dyrektor operacyjny i kierownik gağňzi kosmicznej Emitenta, w tym najwiňkszych projekt·w takich jak PIAST i EagleEye. 

Specjalista w obszarze wsp·ğpracy biznesowej. Posiada wieloletnie doŜwiadczenie w dziağalnoŜci badawczo-rozwojowej i 

wdroŨeniowej oraz kompetencje w zakresie zarzŃdzania projektami, ekspansji biznesowej i rozwoju firmy, a takŨe w zakresie 

rozwiŃzywania wyzwaŒ technicznych. 

 DoŜwiadczenie zawodowe  

2013 staŨysta, General Electric Hitachi Nuclear Power 

2014-2017 specjalista, Instytut Automatyki System·w Energetycznych 

2 017-2018  inŨynier ds. termiki i radiacji / inŨynier systemowy, Scanway S.A. 

od 2018  Czğonek ZarzŃdu, Scanway S.A. 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Mikoğaja Podg·rskiego 
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Wyksztağcenie 

2010-2014  Politechnika Wrocğawska, Energetyka (studia inŨynierskie)  

2014-2015  Politechnika Wrocğawska, Mechanika i Budowa Maszyn (studia magisterskie)  

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Mikoğaja Podg·rskiego 

 Sp·ğki prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 3 lat byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo 

wsp·lnikiem. 

Podmiot Funkcja  

Czy funkcja jest 

peğniona na Datň 

Memorandum?  

Scanway Sp·ğka Akcyjna Czğonek ZarzŃdu, akcjonariusz Tak 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Mikoğaja Podg·rskiego 

 

Mikoğaj Podg·rski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Mikoğaj Podg·rski nie prowadzi dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. Nie wystňpujŃ faktyczne ani potencjalne konflikty interes·w, jakie mogğyby zachodziĺ w zwiŃzku z 

peğnieniem przez Mikoğaja Podg·rskiego innych obowiŃzk·w lub w zwiŃzku z prywatnymi interesami Mikoğaja Podg·rskiego, a 

obowiŃzkami lub zobowiŃzaniami wobec Sp·ğki.  

Mikoğaj Podg·rski nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji os·b nadzorujŃcych lub os·b zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w 

okresie kadencji Mikoğaja Podg·rskiego znalazğy siň w stanie upadğoŜci lub w likwidacji. Mikoğaj Podg·rski nie jest wpisany do 

rejestru dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Mikoğaj Podg·rski nie zostağ pozbawiony przez sŃd 

upadğoŜciowy prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny rachunek oraz peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, 

reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani 

nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Sp·ğek Handlowych ani nie doszğo do zdarzeŒ r·wnowaŨnych na podstawie 

przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczŃcych siň lub zakoŒczonych w okresie ostatnich 2 lat 

postňpowaŒ cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczŃcych Mikoğaja Podg·rskiego, kt·rych wynik ma 

lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

W okresie ostatnich piňciu lat Mikoğaj Podg·rski nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w 

art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz  w 

okresie ostatnich piňciu lat nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

 

Michağ Ziňba ï Czğonek ZarzŃdu 

 DoŜwiadczenie zawodowe  

2013-2014 Starszy referent techniczny, Politechnika Wrocğawska, Wydziağ Mechaniczny 

2015-2017 InŨynier Procesu Produkcyjnego do spraw Test·w, Wabco Sp. z o.o.  

2016-2017 InŨynier R&D, Scanway S.A. 

Od 2017 Czğonek ZarzŃdu, Scanway S.A. 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Michağa Ziňby  
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Wyksztağcenie 

2008-2012 Politechnika Wrocğawska, Wydziağ Mechaniczny, Automatyka i Robotyka, inŨynier 

2012-2013 
Politechnika Wrocğawska, Wydziağ Mechaniczny, Automatyka i Robotyka, Specjalizacja: 

Automatyzacja Maszyn i Proces·w Roboczych, magister inŨynier 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Michağa Ziňby  

Sp·ğki prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 3 lat byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo 

wsp·lnikiem. 

Podmiot Funkcja  

Czy funkcja jest 

peğniona na Datň 

Memorandum?  

Scanway Sp·ğka Akcyjna  Czğonek ZarzŃdu, akcjonariusz TAK 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Michağa Ziňby  

  

Michağ Ziňba nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem 

konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej. Michağ Ziňba nie prowadzi dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby istotne znaczenie dla 

Emitenta. Nie wystňpujŃ faktyczne ani potencjalne konflikty interes·w, jakie mogğyby zachodziĺ w zwiŃzku z peğnieniem przez 

Michağa Ziňbň innych obowiŃzk·w lub w zwiŃzku z prywatnymi interesami Michağa Ziňby, a obowiŃzkami lub zobowiŃzaniami 

wobec Sp·ğki.   

Michağ Ziňba nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji os·b nadzorujŃcych lub os·b zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w okresie 

kadencji Michağa Ziňby znalazğy siň w stanie upadğoŜci lub w likwidacji. Michağ Ziňba nie jest wpisany do rejestru dğuŨnik·w 

niewypğacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie 

przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Michağ Ziňba nie zostağ pozbawiony przez sŃd upadğoŜciowy prawa 

prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny rachunek oraz peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, 

art. 590 i art. 591 Kodeksu Sp·ğek Handlowych ani nie doszğo do zdarzeŒ r·wnowaŨnych na podstawie przepis·w prawa paŒstwa 

innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczŃcych siň lub zakoŒczonych w okresie ostatnich 2 lat postňpowaŒ cywilnych, 

karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczŃcych Michağa Ziňby, kt·rych wynik ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla 

dziağalnoŜci Emitenta. 

W okresie ostatnich piňciu lat Michağ Ziňba nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 

18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz  w 

okresie ostatnich piňciu lat nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

 

Radosğaw Charytoniuk ï Czğonek ZarzŃdu 

 DoŜwiadczenie zawodowe 

2010-2014 Business Development Manager, Prysmian Kabel und Systeme GmbH 

2014-2020 Dyrektor Eksportu, BKT Elektronik Sp. z o.o. 

2020-2021 Dyrektor Handlowy, Czğonek ZarzŃdu, BKT Elektronik Sp. z o.o. 

2021-2023 Dyrektor Handlowy, Scanway S.A. 

Od 2023 Czğonek ZarzŃdu, Scanway S.A. 
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ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Radosğawa Charytonika  

 

Wyksztağcenie 

2004-2010  Otto-Friedrich Universitªt Bamberg, Europªische Wirtschaft  

 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Radosğawa Charytonika 

Sp·ğki prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 3 lat byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo 

wsp·lnikiem. 

Podmiot Funkcja  

Czy funkcja jest 

peğniona na Datň 

Memorandum?  

BKT Elektronik Sp. z o.o. Czğonek ZarzŃdu Nie 

Scanway S.A. Czğonek ZarzŃdu, akcjonariusz Tak 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Radosğawa Charytonika 

Radosğaw Charytoniuk nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Radosğaw Charytoniuk nie prowadzi dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby 

istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystňpujŃ faktyczne ani potencjalne konflikty interes·w, jakie mogğyby zachodziĺ w zwiŃzku 

z peğnieniem przez Radosğawa Charytoniuka innych obowiŃzk·w lub w zwiŃzku z prywatnymi interesami Radosğawa Charytoniuka, 

a obowiŃzkami lub zobowiŃzaniami wobec Sp·ğki.   

Radosğaw Charytoniuk nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji os·b nadzorujŃcych lub os·b zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re 

w okresie kadencji Radosğawa Charytoniuk znalazğy siň w stanie upadğoŜci lub w likwidacji. Radosğaw Charytoniuk nie jest wpisany 

do rejestru dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do r·wnowaŨnego mu rejestru 

prowadzonego na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Radosğaw Charytoniuk nie zostağ 

pozbawiony przez sŃd upadğoŜciowy prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny rachunek oraz peğnienia funkcji 

czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji 

lub stowarzyszeniu ani nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-

XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Sp·ğek Handlowych ani nie doszğo do zdarzeŒ r·wnowaŨnych 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczŃcych siň lub zakoŒczonych w okresie 

ostatnich 2 lat postňpowaŒ cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczŃcych Radosğawa Charytoniuk, 

kt·rych wynik ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

W okresie ostatnich piňciu lat Radosğaw Charytoniuk nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa 

w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz  w 

okresie ostatnich piňciu lat nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

 

5.19.2. Rada Nadzorcza 

W skğad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (sğownie: piňciu) do 7 (sğownie: siedmiu) czğonk·w. 

Czğonkowie Rady Nadzorczej sŃ powoğywani na piňcioletniŃ kadencjň. Czğonkowie Rady Nadzorczej mogŃ byĺ wybierani na 

kolejne kadencje bez ograniczeŒ.   

Czğonk·w Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje Walne Zgromadzenie.   
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Skğad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia poniŨsza tabela. 

Tabela 19: Skğad Rady Nadzorczej 

Imiň i nazwisko Funkcja Data objňcia funkcji Data upğywu kadencji 

Maciej Frankowicz 
PrzewodniczŃcy Rady 

Nadzorczej 
28 paŦdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r. 

Krzysztof Samotij 
WiceprzewodniczŃcy Rady 

Nadzorczej 
02 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2028 r. 

Krzysztof G·rka Czğonek Rady Nadzorczej 28 paŦdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.  

Tomasz Antosiak Czğonek Rady Nadzorczej  28 paŦdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.  

Mateusz Gğogowski Czğonek Rady Nadzorczej 28 paŦdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.  

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za ostatni peğny rok obrotowy peğnienia funkcji. 

ťr·dğo: Emitent 

Maciej Frankowicz ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

 Maciej Frankowicz zarzŃdza Shape.vc, jednym z najbardziej aktywnych funduszy Venture Capital w regionie. W ciŃgu ostatnich 

5 lat zainwestowağ w 35 sp·ğek technologicznych. Od 10 lat zwiŃzany z rynkiem startup·w jako przedsiňbiorca, inwestor i mentor. 

SwojŃ uwagň koncentruje na sp·ğkach deeptechowych na wczesnym etapie rozwoju. 

 DoŜwiadczenie zawodowe  

2012-2013 Audytor finansowy, Ernst & Young 

2013-2015 Business Developer, AudioTrip Sp. z o.o. 

2015-2017 Investment Manager, Arkley.vc 

2017-obecnie Prezes ZarzŃdu, Tech-Impact Fund sp. z o.o. [Shape.vc] 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Macieja Frankowicza  

Wyksztağcenie 

2008-2011 Uniwersytet Ekonomiczny we Wrocğawiu, Miňdzynarodowe Stosunki Gospodarcze, licencjat 

2011-2013  Uniwersytet Ekonomiczny we Wrocğawiu, Master in International Business, magister 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Macieja Frankowicza  

Sp·ğki prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 3 lat byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo 

wsp·lnikiem. 
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Podmiot Funkcja  

Czy funkcja jest 

peğniona na  Datň 

Memorandum?  

Tech-Impact Fund Sp. z o.o. Prezes ZarzŃdu tak 

Sherlock Waste sp. z o.o. Czğonek Rady Nadzorczej tak 

Aether Biomedical sp. z o.o. Czğonek Rady Nadzorczej tak 

Scanye sp. z o.o. Czğonek Rady Nadzorczej tak 

Ewave sp. z o.o. Czğonek Rady Nadzorczej tak 

Wares sp. z o.o. Czğonek Rady Nadzorczej tak 

Kanri Soft sp. z o.o. Czğonek Rady Nadzorczej tak 

Dynamic System sp. z o.o. Czğonek Rady Nadzorczej nie 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Macieja Frankowicza  

  

Maciej Frankowicz nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Maciej Frankowicz nie prowadzi dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. Nie wystňpujŃ faktyczne ani potencjalne konflikty interes·w, jakie mogğyby zachodziĺ w zwiŃzku z 

peğnieniem przez Macieja Frankowicza innych obowiŃzk·w lub w zwiŃzku z prywatnymi interesami Macieja Frankowicza, a 

obowiŃzkami lub zobowiŃzaniami wobec Sp·ğki.   

Maciej Frankowicz nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji os·b nadzorujŃcych lub os·b zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w 

okresie kadencji Macieja Frankowicza znalazğy siň w stanie upadğoŜci lub w likwidacji. Maciej Frankowicz nie jest wpisany do 

rejestru dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Maciej Frankowicz nie zostağ pozbawiony przez sŃd 

upadğoŜciowy prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny rachunek oraz peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, 

reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani 

nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Sp·ğek Handlowych ani nie doszğo do zdarzeŒ r·wnowaŨnych na podstawie 

przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczŃcych siň lub zakoŒczonych w okresie ostatnich 2 lat 

postňpowaŒ cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczŃcych Macieja Frankowicza, kt·rych wynik ma 

lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

W okresie ostatnich piňciu lat Maciej Frankowicz nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w 

art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz  w 

okresie ostatnich piňciu lat nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

Krzysztof Samotij - WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Dr nauk matematycznych (od 1981) i doradca inwestycyjny (od 1997).  Prezes ZarzŃdu BZ WBK Towarzystwa Funduszy 

Inwestycyjnych (aktualnie Santander TFI) od powstania firmy (1980) do 2011r. W tym okresie fundusze zarzŃdzane przez 

towarzystwo osiŃgnňğy trzecie miejsce w Polsce pod wzglňdem wartoŜci zarzŃdzanych aktyw·w. 

DoŜwiadczenie zawodowe  

 1997-1998 Kierownik Rynku obligacji, WBK AIB Asset Management SA 
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1998-2011 Prezes ZarzŃdu, WBK AIB TFP SA / BZWBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

 ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Krzysztofa Samotija 

 

Wyksztağcenie 

 1971-1976  Politechnika Wrocğawska, Matematyka Stosowana  

 ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Krzysztofa Samotija 

Sp·ğki prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 3 lat byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo 

wsp·lnikiem. 

Podmiot Funkcja  

Czy funkcja jest 

peğniona na Datň 

Memorandum?  

 Captor Therapeurics S.A.  Czğonek Rady Nadzorczej  TAK 

 ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Krzysztofa Samotija 

 

Krzysztof Samotij nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Krzysztof G·rka nie prowadzi dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. Nie wystňpujŃ faktyczne ani potencjalne konflikty interes·w, jakie mogğyby zachodziĺ w zwiŃzku z 

peğnieniem przez Krzysztofa G·rki innych obowiŃzk·w lub w zwiŃzku z prywatnymi interesami Krzysztofa Samotija, a 

obowiŃzkami lub zobowiŃzaniami wobec Sp·ğki.    

Krzysztof Samotij nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji os·b nadzorujŃcych lub os·b zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w 

okresie kadencji Krzysztofa Samotija znalazğy siň w stanie upadğoŜci lub w likwidacji. Krzysztof Samotij nie jest wpisany do rejestru 

dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na 

podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Krzysztof G·rka nie zostağ pozbawiony przez sŃd 

upadğoŜciowy prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny rachunek oraz peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, 

reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani 

nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Sp·ğek Handlowych ani nie doszğo do zdarzeŒ r·wnowaŨnych na podstawie 

przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczŃcych siň lub zakoŒczonych w okresie ostatnich 2 lat 

postňpowaŒ cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczŃcych Krzysztofa Samotija, kt·rych wynik ma 

lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

W okresie ostatnich piňciu lat Krzysztof Samotij nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w 

art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz  w 

okresie ostatnich piňciu lat nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

 

Krzysztof G·rka ï Czğonek Rady Nadzorczej 

 Prezes ZarzŃdu w DFR Inwestycyjny Sp. z o.o. WczeŜniej od 2016 roku byğ Wiceprezesem Zarzadu Auxilia S.A., kt·rŃ 

zrestrukturyzowağ i upubliczniğ (z 2 mln zğ straty netto do 4 mln zğ zysku netto w ciŃgu czterech lat; obecnie czğonek rady 

nadzorczej). W latach 2009 - 2015 byğ wsp·ğzağoŨycielem i Prezesem ZarzŃdu butiku doradztwa transakcyjnego Blue Oak Advisory 

Sp. z o.o., kt·ry przeprowadziğ z klientami +30 IPO/SPO na GPW oraz szereg transakcji M&A/private market takich jak LiveChat 

Software SA (M&A), Datawalk SA (IPO), Materialise SA (M&A), Digitree Group SA (IPO), Telemedycyna Polska SA (IPO), 

Geotrans SA (M&AIPO). WczeŜniej pracowağ w wydziale ekonomicznym ambasady RP w Londynie oraz Dublinie. W latach 2010 
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ï 2019 byğ doradcŃ oraz prywatnym inwestorem w kilkunastu firmach. Absolwent studi·w magisterskich i doktoranckich z zakresu 

finans·w na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wrocğawiu. 

  

DoŜwiadczenie zawodowe  

2013-2015 Prezes ZarzŃdu, Blue Oak Advisory sp z o.o. 

2015-2019 Prezes ZarzŃdu, MADE Corporate Finance sp. z o.o. 

2016-2018 Wiceprezes ZarzŃdu, Auxilia S.A. 

2019-Obecnie  Prezes ZarzŃdu, DFR Inwestycyjny sp. z o.o. 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Krzysztofa G·rki   

Wyksztağcenie 

2005-2010  Finanse i RachunkowoŜĺ Sp·ğek, Uniwersytet Ekonomiczny we Wrocğawiu 

2011-2015  
Studia doktoranckie w Katedrze Finans·w na Wydziale Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu 

Ekonomicznego we Wrocğawiu 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Krzysztofa G·rki   

Sp·ğki prawa handlowego, w kt·rych peğniono w okresie ostatnich 3 lat czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub 

nadzorczych albo wsp·lnikiem. 

Podmiot Funkcja  

Czy funkcja jest 

peğniona na  Datň 

Memorandum?  

DFR Inwestycyjny sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ  
Prezes ZarzŃdu TAK 

Code White sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

 Livekid sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ  Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

Scanway Sp·ğka Akcyjna Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

Pergamin sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

KFB Acoustics sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ  Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

Useme sp·ğka akcyjna Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

Refeel Concept sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

Bright Future sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

Bioavlee Sp·ğka Akcyjna Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

Auxilia Sp·ğka Akcyjna Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Krzysztofa G·rki   

   

Krzysztof G·rka nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem 

konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej. Krzysztof G·rka nie prowadzi dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby istotne znaczenie dla 

Emitenta. Nie wystňpujŃ faktyczne ani potencjalne konflikty interes·w, jakie mogğyby zachodziĺ w zwiŃzku z peğnieniem przez 
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Krzysztofa G·rki innych obowiŃzk·w lub w zwiŃzku z prywatnymi interesami Krzysztofa G·rki, a obowiŃzkami lub 

zobowiŃzaniami wobec Sp·ğki.    

Krzysztof G·rka nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji os·b nadzorujŃcych lub os·b zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w 

okresie kadencji Krzysztofa G·rki znalazğy siň w stanie upadğoŜci lub w likwidacji. Krzysztof G·rka nie jest wpisany do rejestru 

dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na 

podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Krzysztof G·rka nie zostağ pozbawiony przez sŃd 

upadğoŜciowy prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny rachunek oraz peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, 

reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani 

nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu 

Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Sp·ğek Handlowych ani nie doszğo do zdarzeŒ r·wnowaŨnych na podstawie 

przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczŃcych siň lub zakoŒczonych w okresie ostatnich 2 lat 

postňpowaŒ cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczŃcych Krzysztofa G·rki, kt·rych wynik ma lub 

moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

W okresie ostatnich piňciu lat Krzysztof G·rka nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w 

art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz  w 

okresie ostatnich piňciu lat nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

 

Tomasz Antosiak ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Posiadam dğugoletnie doŜwiadczenie w zarzŃdzaniu funduszami europejskimi zwiŃzanymi z innowacyjnym przemysğem, pracami 

badawczo rozwojowymi oraz spoğecznymi.  

Obecnie wsp·ğzarzŃdzajŃcy fundusz GTTechnologies sp. z o.o realizujŃcy projekt BRIdge Alfa. W ramach kt·rego powstağo 42 

nowe sp·ğki seedowe. Dodatkowo zaangaŨowany w projekty inwestycyjne zwiŃzane z edukacja.  

DoŜwiadczenie zawodowe  

2018 ïobecnie  Dyrektor inwestycyjny GTTechnologies sp. z o.o. 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Tomasza Antosiaka   

 

Wyksztağcenie 

 2001-2004 
Licencjat nauk geograficznych, Uniwersytet Wrocğawski  

Wydziağ Nauk Przyrodniczych   

2004-2006 

Tytuğ magistra geografii, specjalizacja - Geografia  

Spoğeczno-Ekonomiczna (planowanie przestrzenne), Uniwersytet Wrocğawski  

Wydziağ Nauk Przyrodniczych   

2003-2006 
Tytuğ licencjata: Ekonomia, Uniwersytet Wrocğawski  

Wydziağ Prawa, Administracji i Ekonomii    

2006-2009 
Tytuğ magistra Ekonomii (Ekonomia menadŨerska), Uniwersytet Wrocğawski  

Wydziağ Prawa, Administracji i Ekonomii    

2011-2015 
Magister psychologii ï specjalnoŜĺ psychologia kliniczna, 

Szkoğa WyŨsza Psychologii Spoğecznej 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Tomasza Antosiaka   
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Sp·ğki prawa handlowego, w kt·rych peğniono w okresie ostatnich 3 lat czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo 

wsp·lnikiem. 

Podmiot Funkcja  

Czy funkcja jest 

peğniona na Datň 

Memorandum?  

Scanway SA Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

Testarmy Group S.A. Czğonek Rady Nadzorczej TAK 

JSC sp. z o.o. Czğonek zarzŃdu TAK 

MT sp. z o.o. Prezes zarzŃdu TAK 

PP EDU sp. z o.o. Prezes zarzŃdu TAK 

BTM sp z o.o. Czğonek zarzŃdu TAK 

Corso Edu sp. z o.o. Prezes zarzŃdu TAK 

Lolek sp. z o.o. Prezes zarzŃdu TAK 

Legnicka 72 sp. z o.o. Prezes zarzŃdu TAK 

Katto sp. z o.o. Prezes zarzŃdu TAK 

VT sp. z o.o.  Czğonek zarzŃdu TAK 

AT sp. z o.o. Czğonek zarzŃdu TAK 

Opera sp. z o.o. w likwidacji  Likwidator TAK 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Tomasza Antosiaka   

Tomasz Antosiak nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Tomasz Antosiak nie prowadzi dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. Nie wystňpujŃ faktyczne ani potencjalne konflikty interes·w, jakie mogğyby zachodziĺ w zwiŃzku z 

peğnieniem przez Tomasza Antosiaka innych obowiŃzk·w lub w zwiŃzku z prywatnymi interesami Tomasza Antosiaka, a 

obowiŃzkami lub zobowiŃzaniami wobec Sp·ğki.    

Tomasz Antosiak nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji os·b nadzorujŃcych lub os·b zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re w 

okresie kadencji Tomasza Antosiaka znalazğy siň w stanie upadğoŜci lub w likwidacji, z wyğŃczeniem peğnienia funkcji likwidatora 

w sp·ğce Opera sp.z o.o. w likwidacji. Tomasz Antosiak nie jest wpisany do rejestru dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonego 

na podstawie Ustawy o KRS ani do r·wnowaŨnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ 

Rzeczpospolita Polska. Tomasz Antosiak nie zostağ pozbawiony przez sŃd upadğoŜciowy prawa prowadzenia dziağalnoŜci 

gospodarczej na wğasny rachunek oraz peğnienia funkcji czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce 

handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostağ skazany prawomocnym 

wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 

Kodeksu Sp·ğek Handlowych ani nie doszğo do zdarzeŒ r·wnowaŨnych na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ 

Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczŃcych siň lub zakoŒczonych w okresie ostatnich 2 lat postňpowaŒ cywilnych, karnych, 

administracyjnych i karnych skarbowych dotyczŃcych Tomasza Antosiaka, kt·rych wynik ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla 

dziağalnoŜci Emitenta. 

W okresie ostatnich piňciu lat Tomasz Antosiak nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w 

art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz  w 

okresie ostatnich piňciu lat nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 
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Mateusz Gğogowski ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Aktualnie peğni funkcjň dyrektora departamentu inwestycyjnego w PGE Ventures sp. z o.o. UkoŒczyğ studia podyplomowe Master 

of Business Administration (MBA) w Szkole Biznesu Politechniki Warszawskiej oraz studia podyplomowe na kierunku zarzŃdzania 

finansami w przedsiňbiorstwie realizowane przez Szkoğň Gğ·wnŃ HandlowŃ w Warszawie.  Posiada tytuğ magistra inŨyniera 

Wydziağu Mechanicznego Energetyki i Lotnictwa Politechniki Warszawskiej.  

DoŜwiadczenie zawodowe  

2015-2016 Specjalista, Ministerstwo Energii (wczeŜniej Ministerstwo Gospodarki) 

2016-2019 Ekspert, Gğ·wny Specjalista, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 

2020-2023 Dyrektor, PGE Ventures sp. z o.o. 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Mateusza Gğogowskiego   

Wyksztağcenie 

2018-2020  Szkoğa Biznesu PW, Master of Business Administration (MBA) 

2017-2018  Szkoğa Gğ·wna Handlowa, ZarzŃdzanie Finansami w Przedsiňbiorstwie  

2013-2014 Politechnika Warszawska, Energetyka (studia magisterskie) 

2009-2013 Politechnika Warszawska, Energetyka (studia inŨynierskie) 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Mateusza Gğogowskiego   

Sp·ğki prawa handlowego, w kt·rych peğniono w okresie ostatnich 3 lat czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo 

wsp·lnikiem. 

Podmiot Funkcja  

Czy funkcja jest 

peğniona na Datň 

Memorandum?  

PGE Ventures sp. z o.o. Prokurent Tak 

Scanway S.A. Czğonek Rady Nadzorczej Tak 

Abyss Glass Group sp. z o.o. Czğonek Rady Nadzorczej Tak 

ťr·dğo: Sp·ğka, oŜwiadczenie Mateusza Gğogowskiego   

Mateusz Gğogowski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Mateusz Gğogowski nie prowadzi dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. Nie wystňpujŃ faktyczne ani potencjalne konflikty interes·w, jakie mogğyby zachodziĺ w zwiŃzku z 

peğnieniem przez Mateusza Gğogowskiego innych obowiŃzk·w lub w zwiŃzku z prywatnymi interesami Mateusza Gğogowskiego, 

a obowiŃzkami lub zobowiŃzaniami wobec Sp·ğki.    

Mateusz Gğogowski nie peğniğ w okresie ostatnich 5 lat funkcji os·b nadzorujŃcych lub os·b zarzŃdzajŃcych w podmiotach, kt·re 

w okresie kadencji Mateusza Gğogowskiego znalazğy siň w stanie upadğoŜci lub w likwidacji. Mateusz Gğogowski nie jest wpisany 

do rejestru dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do r·wnowaŨnego mu rejestru 

prowadzonego na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Mateusz Gğogowski nie zostağ 

pozbawiony przez sŃd upadğoŜciowy prawa prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej na wğasny rachunek oraz peğnienia funkcji 

czğonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peğnomocnika w sp·ğce handlowej, przedsiňbiorstwie paŒstwowym, sp·ğdzielni, fundacji 

lub stowarzyszeniu ani nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa okreŜlone w przepisach rozdziağ·w XXXIII-

XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Sp·ğek Handlowych ani nie doszğo do zdarzeŒ r·wnowaŨnych 

na podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczŃcych siň lub zakoŒczonych w okresie 

ostatnich 2 lat postňpowaŒ cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczŃcych Mateusza Gğogowskiego, 

kt·rych wynik ma lub moŨe mieĺ znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 
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W okresie ostatnich piňciu lat Mateusz Gğogowski nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa 

w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz  w 

okresie ostatnich piňciu lat nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

 

5.19.3. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% 

gğos·w na walnym zgromadzeniu, z uwzglňdnieniem podmiot·w, o kt·rych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy 

o Ofercie 

PoniŨej przedstawiono aktualnŃ strukturŃ akcjonariatu Sp·ğki. 

Tabela 20: Struktura akcjonariatu Emitenta 

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba gğos·w 

Udziağ w 

kapitale 

zakğadowym 

Udziağ w liczbie 

gğos·w na WZA 

Jňdrzej Kowalewski 276 834 276 834 25% 25% 

PGE Ventures 185 000 185 000 17% 17% 

Pozostali akcjonariusze 628 166 628 166 58% 58% 

RAZEM  1 090 000 1 090 000 100% 100% 

ťr·dğo: Emitent 

Tabela 21: Struktura akcjonariatu Emitenta , przy zağoŨeniu objňcia wszystkich Akcji Oferowanych 

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gğos·w 

Udziağ w 

kapitale 

zakğadowym 

Udziağ w liczbie 

gğos·w na WZA 

Jňdrzej Kowalewski 276 834 276 834 21% 21% 

PGE Ventures 185 000 185 000 14% 14% 

Pozostali akcjonariusze 628 166 628 166 49% 49% 

Akcje serii C 200 000 200 000 16% 16% 

RAZEM  1 290 000 1 290 000 100% 100% 

ťr·dğo: Emitent 

Firma Inwestycyjna zawarğa ze Sp·ğkŃ oraz czňŜciŃ jej akcjonariuszy umowy lock-up, innych niŨ Akcje serii C. 

Na podstawie kaŨdej z um·w lock-up Sp·ğka oraz kaŨdy z wymienionych niŨej Akcjonariuszy zobowiŃzağ siň, do niepodejmowania 

nastňpujŃcych czynnoŜci, bŃdŦ dziağaŒ majŃcych na celu:  

1) oferowanie jakichkolwiek nowych Akcji lub, 

2) ogğaszanie zamiaru oferowania Akcji lub, 

3) emisjň jakichkolwiek instrument·w finansowych zamiennych lub wymiennych na Akcje lub instrument·w finansowych, 

kt·re w jakikolwiek inny spos·b uprawniağyby do objňcia lub nabycia Akcji lub, 

4) dokonywanie jakiejkolwiek transakcji (wğŃcznie z transakcjŃ wiŃŨŃcŃ siň z wykorzystaniem instrument·w pochodnych), 

kt·rej skutek byğby podobny do sprzedaŨy Akcji lub, 

5) skğadanie jakichkolwiek wniosk·w o zwoğanie lub podjňcie przez Walne Zgromadzenie Sp·ğki uchwağ dotyczŃcych 

czynnoŜci okreŜlonych w pkt a-d powyŨej, 

bez uprzedniej pisemnej zgody Firmy Inwestycyjnej. 

Na Datň Memorandum umowami lock ï up zostağo objňte 53,00% akcji Sp·ğki. Okres ograniczenia zbywalnoŜci, liczony od daty 

debiutu Sp·ğki na rynku ASO, zaleŨy w kaŨdym przypadku od charakteru zaangaŨowania poszczeg·lnych akcjonariuszy w Sp·ğkň. 

NajdğuŨszym okresem ograniczenia w zbywalnoŜci akcji (24 miesiňcy od daty debiutu Sp·ğki na rynku ASO) sŃ akcje w liczbie 
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275.000 sztuk naleŨŃce do Jňdrzeja Kowalewskiego ï Prezesa ZarzŃdu Sp·ğki oraz czğonk·w ZarzŃdu: Michağa Ziňby w liczbie 

15.000 sztuk i Mikoğaja Podg·rskiego w liczbie 15.000 sztuk. 

Z kolei akcje naleŨŃce do PGE Ventures sp. z o.o. oraz DFR Inwestycyjny sp. z o.o. i Agencja Rozwoju Spoğecznego ĂARSò Sp. z 

o.o.  zostağy objňte ograniczeniem zbywalnoŜci w okresie 12 miesiňcy od daty debiutu Sp·ğki na rynku ASO. 

Umowy lock-up, o kt·rych mowa powyŨej, przewidujŃ w szczeg·lnoŜci, Ũe akcjonariusz nie bňdzie rozporzŃdzaĺ bezpoŜrednio lub 

poŜrednio akcjami Sp·ğki, nie bňdzie wnioskowaĺ bezpoŜrednio lub poŜrednio o emisjň jakichkolwiek papier·w wartoŜciowych 

zamiennych na akcje Sp·ğki lub instrument·w finansowych, kt·re w jakikolwiek inny spos·b uprawniağyby do nabycia akcji Sp·ğki 

oraz nie dokona, bezpoŜrednio lub poŜrednio, Ũadnej transakcji (wğŃcznie z transakcjŃ wiŃŨŃcŃ siň z wykorzystaniem instrument·w 

pochodnych), kt·rej skutkiem byğoby przeniesienie akcji Sp·ğki bŃdŦ praw z tych akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej. 

Nie stanowi naruszenia:  

1) sprzedaŨ przez Akcjonariusza czňŜci Akcji firmie inwestycyjnej w celu Ŝwiadczenia usğug animacji, 

2) przeniesienie przez Akcjonariusza wğasnoŜci nie wiňcej niŨ 3% (trzy procent) Akcji pomiňdzy dotychczasowymi 

akcjonariuszami Sp·ğki lub podmiotami od nich zaleŨnymi lub pomiňdzy osobami peğniŃcymi funkcje zarzŃdcze, 

nadzorcze, kluczowymi pracownikami lub wsp·ğpracownikami Sp·ğki, o ile nabywcy tych Akcji lub nabywcy wyŨej 

wymienionych instrument·w finansowych zobowiŃŨŃ siň, w formie umowy zawartej ze Sp·ğkŃ oraz z DM Navigator, do 

przestrzegania ograniczeŒ okreŜlonych w Umowie; 

3) sprzedaŨ Akcji przez Akcjonariusza na zasadach i warunkach okreŜlonych w ramach oferowania w trybie oferty publicznej 

przeprowadzanej na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisjň Nadzoru Finansowego; 

4) sprzedaŨ Akcji przez Akcjonariusza w wezwaniu, w przypadku ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na akcje Sp·ğki; 

 

Umowy typu lock-up zostağy zawarte z nastňpujŃcymi Akcjonariuszami: 

Akcjonariusz IloŜĺ akcji 
Okres liczony od dnia pierwszego 

notowania w ASO 

Jňdrzej Kowalewski 275.000 24 miesiŃce 

Mikoğaj Podg·rski 15.000 24 miesiŃce 

Michağ Ziňba 15.000 24 miesiŃce 

PGE Ventures sp. z o.o. 185.000 12 miesiňcy 

DFR Inwestycyjny sp. z o.o. 42.700 12 miesiňcy 

Agencja Rozwoju Spoğecznego ĂARSò Sp. z o.o.  45.000 12 miesiňcy 

 ťr·dğo: Sp·ğka 

 

5.20. Interesy os·b fizycznych i prawnych zaangaŨowanych w emisjň lub ofertň 

Sp·ğka 

Scanway S.A. z siedzibŃ we Wrocğawiu 

Firma Inwestycyjna 

FirmŃ inwestycyjnŃ jest Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibŃ w Warszawie pod adresem: ul. Twarda 18 (kod pocztowy: 00-

105) Warszawa wpisana do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem 0000274307, NIP: 1070006735, 

REGON: 140871261 

Dom Maklerski Navigator S.A. peğni funkcjň Firmy Inwestycyjnej w zakresie koordynowania prac pozostağych doradc·w w 

procesie IPO, przygotowania i przeprowadzenia Oferty, w tym w szczeg·lnoŜci: koordynowania dziağaŒ marketingowych 

zwiŃzanych z OfertŃ, koordynowania kontakt·w i organizowania spotkaŒ z inwestorami, organizowania procesu budowania ksiňgi 

popytu, przyjmowania zapis·w oraz wpğat na akcje, przygotowania odpowiednich wniosk·w oraz utrzymania bieŨŃcych kontakt·w 
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z KDPW i GPW na etapie, odpowiednio, rejestracji, dopuszczenia oraz wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, jak 

r·wnieŨ innych zadaniach, zwyczajowo wykonywanych przez firmň inwestycyjnŃ w przypadku ofert publicznych akcji w Polsce. 

Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest uzaleŨnione od sukcesu Oferty Publicznej. 

Na Datň Memorandum Firma Inwestycyjna nie posiada akcji Sp·ğki. 

Dariusz Tenderenda bňdŃcy Czğonkiem ZarzŃdu Domu Maklerskiego Navigator posiada 5.968 akcji Sp·ğki (co stanowi 0,5% w 

kapitale zakğadowym Sp·ğki oraz w og·lnej liczbie gğos·w w kapitale zakğadowym Emitenta). Dariusz Tenderenda nie jest 

zaangaŨowany w realizacjň Oferty Akcji serii C. 

Firma Inwestycyjna nie jest Ŝwiadoma istnienia innych, poza opisanymi powyŨej, powiŃzaŒ Firmy Inwestycyjnej oraz os·b 

fizycznych dziağajŃcych w jej imieniu ze Sp·ğkŃ. Nie istniejŃ umowy ani uzgodnienia pomiňdzy FirmŃ InwestycyjnŃ a gğ·wnymi 

akcjonariuszami Emitenta. Pomiňdzy FirmŃ InwestycyjnŃ a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyŨej), jak r·wnieŨ 

pomiňdzy FirmŃ InwestycyjnŃ a pozostağymi podmiotami zaangaŨowanymi w Ofertň PublicznŃ nie wystňpujŃ konflikty interes·w. 

Doradca prawny Sp·ğki 

DoradcŃ prawnym Sp·ğki jest Lewczuk Ğyszczarek i Wsp·lnicy S.K.A. z siedzibŃ we Wrocğawiu pod adresem ul. Wağbrzyska 

6,8/B8-2 52-314 Wrocğaw. 

Doradca Prawny moŨe Ŝwiadczyĺ w przyszğoŜci na rzecz Emitenta lub akcjonariuszy Emitenta usğugi prawne, w odniesieniu do 

prowadzonej przez nich dziağalnoŜci, na podstawie odpowiednich um·w o Ŝwiadczenie usğug doradztwa prawnego. 

Doradca Prawny nie posiada papier·w wartoŜciowych Emitenta. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleŨnione od sukcesu 

Oferty Publicznej. 

Nie istniejŃ umowy ani uzgodnienia pomiňdzy DoradcŃ Prawnym a gğ·wnymi akcjonariuszami Emitenta. 

Pomiňdzy DoradcŃ Prawnym a Emitentem, jak r·wnieŨ pomiňdzy DoradcŃ Prawnym a pozostağymi podmiotami zaangaŨowanymi 

w Ofertň PublicznŃ nie wystňpujŃ konflikty interes·w. 

Doradca finansowy Sp·ğki (CC Group) 

CC Group Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ, z siedzibŃ w Warszawie, przy ul. Marszağkowskiej 89, wpisanŃ do Krajowego 

Rejestru SŃdowego prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŃdowego pod numerem 0000203153. 

CC Group Ŝwiadczy na rzecz Emitenta usğugi doradztwa biznesowego i finansowego w zakresie przygotowania i przeprowadzenia 

Oferty Publicznej, obejmujŃce w szczeg·lnoŜci bieŨŃce konsultacje z Emitentem, DoradcŃ Prawnym i FirmŃ InwestycyjnŃ oraz 

dziağania analityczne i komunikacyjne w stosunku do inwestor·w oraz medi·w. 

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego jest uzaleŨnione od sukcesu Oferty Publicznej. 

Na Datň Memorandum Doradca Finansowy nie posiada akcji Sp·ğki. 

Adam KalkusiŒski bňdŃcy Prezesem ZarzŃdu i wsp·lnikiem cc group sp. z o.o. posiadajŃcym 50% og·lnej liczby gğos·w na 

zgromadzeniu wsp·lnik·w cc group sp. z o.o. posiada 16.200 akcji Sp·ğki (co stanowi 1,5% w kapitale zakğadowym Sp·ğki oraz w 

og·lnej liczbie gğos·w w kapitale zakğadowym Emitenta). 

Marcin Sadlej bňdŃcy partnerem zarzŃdzajŃcym i wsp·lnikiem cc group sp. z o.o. wsp·lnikiem posiadajŃcym 50% og·lnej liczby 

gğos·w na zgromadzeniu wsp·lnik·w cc group sp. z o.o. posiada 16.200 akcji Sp·ğki (co stanowi 1,5% w kapitale zakğadowym 

Sp·ğki oraz w og·lnej liczbie gğos·w w kapitale zakğadowym Emitenta). 

Doradca Finansowy nie jest Ŝwiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyŨej, powiŃzaŒ Doradcy Finansowego oraz os·b 

fizycznych dziağajŃcych w jego imieniu z Emitentem. Nie istniejŃ umowy ani uzgodnienia pomiňdzy DoradcŃ Finansowym, a 

gğ·wnymi akcjonariuszami Emitenta. 

Pomiňdzy DoradcŃ Finansowym, a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyŨej), jak r·wnieŨ pomiňdzy DoradcŃ Finansowym 

a pozostağymi podmiotami zaangaŨowanymi w Ofertň PublicznŃ nie wystňpujŃ konflikty interes·w. 
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Doradca finansowy Sp·ğki (Navigator Capital Advisory) 

Navigator Capital Advisory Sp. z o.o., z siedzibŃ w Warszawie, przy ul. Twarda 18, wpisanŃ do Krajowego Rejestru SŃdowego 

prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

pod numerem 0000572258. 

Navigator Capital Advisory Sp. z o.o. Ŝwiadczy na rzecz Emitenta usğugi doradztwa finansowego w zakresie przygotowania i 

przeprowadzenia Oferty Publicznej, obejmujŃce w szczeg·lnoŜci bieŨŃce konsultacje z Emitentem, DoradcŃ Prawnym i FirmŃ 

InwestycyjnŃ. 

Wynagrodzenie Navigator Capital Advisory Sp. z o.o. jest uzaleŨnione od sukcesu Oferty Publicznej. 

Na Datň Memorandum Navigator Capital Advisory Sp. z o.o. nie posiada akcji Sp·ğki. 

Doradca Finansowy nie jest Ŝwiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyŨej, powiŃzaŒ Doradcy Finansowego oraz os·b 

fizycznych dziağajŃcych w jego imieniu z Emitentem. Nie istniejŃ umowy, ani uzgodnienia pomiňdzy DoradcŃ Finansowym, a 

gğ·wnymi akcjonariuszami Emitenta. 

Pomiňdzy DoradcŃ Finansowym, a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyŨej), jak r·wnieŨ pomiňdzy DoradcŃ Finansowym 

a pozostağymi podmiotami zaangaŨowanymi w Ofertň PublicznŃ nie wystňpujŃ konflikty interes·w. 
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE  

6.1. Sprawozdanie Finansowe Emitenta za I kwartağ 2023 roku 
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6.2. Sprawozdanie Finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, za kt·ry zostağo sporzŃdzone, obejmujŃce dane 

por·wnawcze, sporzŃdzone zgodnie z przepisami obowiŃzujŃcymi emitenta oraz zbadane przez biegğego rewidenta 
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