L} Scanway

imaging space

SCANWAYS. A. z eWreadcz § (BRI wul.Du Es k a 9
zarejestrowana p MW ez §FMd aRecjzonreg wywWlelyWrzd cafja véios podarczy Krajowego R
pod numerem KR8000997696

MEMORANDUM INFORMACYJNE

Niniejsze Memorandum Informacyjne (AMemorandumd, AMemorandum |
publicznN ofertN 200.000 szt. (dwustu tysificryalsmeajukQ, lakzx§ i ( iy
akcja (AAkcje serii Co, AAkcje Oferowaneodo, AAkcje Nowe|] JEmDS|

AEmi tento),

przeprowadzanN wdaweloivégavirawadzenia AkajiDferowanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
organi zowanego przez Giegdn Papier-w WartoSciowych w Warszawie

Cena emisyjna Akcji Of erowanych zostanie przedstawi ona wvarfiaor mi
Ks i Papytuna Akcje Oferowane.

Niniejsze Memorandum |Informacyjne nie stanowi dokument u iienfborgm
badanaani zatwi erdzana przez Giegdn Papier-w WartoSciowych w Wars.
Ninies ze Memorandum Informacyjne moUe r-0Unil sifh pod wzglidem for
Regulaminu ASOk t -Srpy- §ka wpawizNdku z ubieganiem sifi o wprowadzeniynku ak c |
NewConnect . Niniejsze Memorandum Informacyjne moUe pworozamienia r -
przepis-w RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Raydymd UEY |
publi kowany w zwiNzku z ofertN publicznN papier-w wart o$enaowyc
dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p-Fn. rzmz) S(pARock:
zwi Nzku 2z ubieganiem sifn o dopuszczenie i wprowadzeniecAkicjSp - -

do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giegdn Papier:

Informac j e zawarte w Memorandum |Informacyjnym nie stanowi N porady
Memorandum I nformacyjne zost a@ozerscp2023rokidzone we Wrocgdawiu, w dni
G- wny MenedUer Of Ksrit fiPgphitu Doradca Finansowy
Firma Inwestycyjna Autoryzowany Doradca NewConnect

s \alue delivered.
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Niniejsze memorandum informacyjne (AMemorandumd) zostagoc
Publiczng(‘)) 2t0w . t0yOs0i msczyt . s z(tdwku)s zwy kgych akcji Ong okazici
(dziesini groszy) kaUda (AAkcj e NoowenjitowBnydhprier ScanwayAk cj e Of

S.A. z siedzibN we Wrocgawiu (ASp - Bkayszajnegb EMaindge nt o) , n
Zgr omad z e rzideia 36 majaj2023 rokw s prawi e podwyUszenia kapitagu za
dotychczasowych akcjonariusz pr awa poboru w cagoSci, zmiany Statutu Sp-

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu or@AUcmivadyg Bmaweij uB Bipkijgikeé, NAUchwaga Emi
serii Co0, AUchwagN Emisyjna Akcji Oferowanycho).

Akcje Nowej Emisji sN oferowane na podstawie Memorandum,
A 2 pkt 3 ustawy ziHodekssplPewr habni @ wg 8 Qdx. BT6) ze znDz . uU. z
(AKSHO®0), z uwzglnindnieniem art. 440 A 3 KSH, w ramach ofe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w spravig era t u , kt-ry ma
publi kowany w zwiNzku z ofertN publicznN papier-w warto
regul owanym oraz wuchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U.
Prospektoweod)na OfegN@azoPwuabljiegst z obowi Nzku publikacij.i

RozporzNdzenia Prospektowego w zwiNzku z art. 37b wust.
warunkach wprowadzania instrumentysweminabsowychorda D»or:
publicznych (j. Dz. U. 2B2r.,poz.2554z e zm. ) (AUstawa o Ofercied). Zgodnie z
udostipnienia do publicznej wi adomoSci prospektu, pod w
nie wymaga oferta publiczna papi ere wpwayrwyo Socri wotwiyoc he miw ey
oferujNcego na terytorium Uni.i Europejskiej, l'iczone we
ustalenia, stanowi N nie mniej niUO 1.000.000 EUR i mniej
oferuNcy zamierzagd uzyskal z tytugu takich ofert publ i czn
okresie poprzednich 12 miesiifcy, nie bndN mniejsze ni O 1
w okresie poprzedni olwad2agni 8adygh nOepzepowddapiythinge znych al
podstawie art. 1 ust. 3 lub art. 3 ust. 2 RozporzNdzeni e
Of erowani e Akcji Nowe | Emi sji odbywa sifn wygdgNcznie na
Memorandum. Oferta Publizna j est przeprowadzana wygNcznie na tery
Memorandum jest jedynie prawnie wi NONcym dokumentem zawi
Ofercie Publicznej i Emitencie.

Poza granicami Polski niniejsze Memorandani e mo Ue by i traktowane jako propo
jakichkol wiek papier - w,amirtpdfgii ®owy char tMe$oirawael umi m obj nt
rejestracji, zatwierdzenia | ub notyf i kaqloskiej. Rapigrya ki mk ol wi
wartoSciowe objite niniejszym Memorandum nie ,anfdN przed
ni e bndN oferowane, sprzedawane, z ast avani avydawane,o b ej mowa r
bezpoSaerdnpo ®rzead rgirca np ¢ a mi Rzeczypospolitej Pol skiej, a
Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii, Repub
lub w jakiejkolwiek innej jurysNgkcjmaj NKpUdy ednwlest @ro
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznal sifi z przepi

kt-re mogN sin do niego stosowal
Dystrybucj a niniejszego Me mor andumwylcuhb oibnffictryncahc j ni no e

Me mor andum, w tym o Ofercie Publicznej, moUe byl ogr a
jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy, ich przedstawicele i podmi oty powi Nz a
wymi eni ony mi podmi ot ami ni e podj ngy UOadnych dzi aga GG,
przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkol wiek kraju |
posiadania lub rozpowschniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcii,

w kt-rych wymagane bygoby uprzedni e l ub nastnpcze pod
Nieprzestrzeganie powyUszych ogrami caz e fEa prioedrea cht amaorwti d S c
obowi Nzuj Ncych w danym kraju lub danej jurysdykcj.i

I nwestowanie w papiery wartoSciowe objAte niniejszym Me
dla instrument-w rynku kapitagowegm awichhaamkmerzzelzudje
Emi tenta, oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzi a
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przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcj ¢

Pozasg estrowani u podwyUszenia kapitagu zakgadowego Sp-gki
wyst Npi do Krajowego Depozytu Papier-w WartoSciowych S..
w depozycie papier-w wart@P®ci owych prowadzonym przez K
Niniejsze Memor andum wr az z zagNczni kami i ewentual ny

udostinpni one do publicznej wi adomoSci w postaci el e
(https://www.scanway.pl) i na stronie internetowej Birmwestycyjnej https://www.dmnavigator.pl.

Niniejsze Memorandumamie wey§dédi kawvaner avzolhaeden spos-b p
Finansowego, ze wzglidu na brak takiego wymogu.
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1. WSTNP

Memorandum Informacyjne
1.1. Firma(nazwa)i siedziba Emitenta

Podst awowe informacje o Emitsejnabdl,e zostagy przedstawio

Tabela 1 Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: Scanway Sp-gka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul . Du@®$Ra 9robdgaw

Adres pocztyelektronicznej: office@scanway.pl

Strona internetowa: https://scanway.pl/

SNd rejestrowy|SNd Rejonowy dla Wrocgdawia Fab
Gospodarczy Krajowego Rejestru !

KRS 0000997696
REGON 363535091

NIP 8842761100
Telefon: +48 71 733 62 64

tr-dgo: Emitent

1.2. Firma (nazwa) i siedzibaOf e r egoNc

Nie wystinpuje oferujNcy w rozumieniu art. 2 1it. i)
Memorandum of er owa nNewgsEMisiwy JNczni e Akcj e

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowvaw a r t o S|  ai oznaiczeréed mi s j i papier-w wartoSc
Memor andum I nformacyjne przygotowane zostago w zwi Nz
tysifncy) a hacokazicielsweyrkigiy c@, Emi tent a, o wartoSci nomi nal
akcja.

1.4. Firma (nazwa), siedzita i adres podmiotu wudzielajNcego zabezp

wskazaniem zabezpieczenia

W zwi Nzku z OfertN PublicznN Akcji Oferowanych nie z
wystihipuje podmi ot nuidaz i(ed vag rNacnyt uzjalbceyz)p.i ec z e

1.5. Cenaemisyjnraof er owanych papier-w wartoSciowych albo sp
udostihmgreingnida publicznej wiadomoSci

Cena emisyjna Akcj.i Of erowanych zost aniuec huvsa gayl oZhaar zpN dz
Sp-9ykopar ci u o udzgoew &dhwale€EmisymejCena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie

3
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przedstawiona w formie Suplementu do Memorandum I nfor

na Akcje Oferowanews pos - b w jaki zostago udostfiApnione niniejs:
internetowe|] Sp-gki: https://scanway. pl oraz i DM NAV
Cena Akcji Oferowanych bndzie jednolita dla wszystkic
Cena emisyj a Akcij i Of erowanych zostani e ustal ona na t a
przeprowadzenie Oferty Publicznej, przy jednoczesnym
zZ emisji Akciji Of er owanych, | irowvanych B dniw pjdugtalegia, wraznzy e mi s
wpgywami , kt - re Emitent zamierzag uzyskal z ofert pu
miesincy bidN nie mniejsze niU 1.000.000 euro i mni ej

Ni ezal eUni e od wymprdcesu hudowyésp riRopyrd zDamregNd Emitent a, Za

prawo do ustaleni@enyEmisyjnejA k ¢ j i Of erowanych w oparciu o rekomend
Il nwestor, opr - cz ceny za nabywane mdakkcljeer s@fi eerf o wa Ny s (
okreSlonej przez Firmin InwestycyjnN przyjmujNcN zapis

16.0Swi adczenie Emitent a

Of erowani e Akcj i Nowych odbywa sifn wygNcznie na wa
Memorandum Informacyjnym. Niniejsze Memodam m | nf or macyj ne j est j edynym
dokumentem zawieraj Ncym informacje o Akcjach Oferowan

1.7.0kreSl eni e podst awyOfgty Bubdiczagj na padsiawiaMiemeranduen
Akcje Nowej Emi sj i of erowane sN w drodze subskrypcij.i

of erty publicznej w r 0z u miPeogspekiowegow toparci? o drtB tist. 2 #go Ro z p o
rozporzNdzeni a i stawoQferdesZgadmwe zart. 3idbt.tlUs 3&wy Uo Of erci e, ud«

do publicznej wi adomoSci prospektu, pod warunkiem udc
of erta publiczna papier-w wart oScitoemieathnateswtoriumnii k u, k't
Europej skiej liczone weddug ich ceny emisyjnej l ub c
1.000.000 EUR i mniej niU 2.500.000,00 EUR i wraz z W
ztytuJu takich ofert publicznych takich papier-w wartoSc
nie bAdN mniejsze niU 1.000.000 EUR i biAadN mniejsze n

Emi tent w okresie poprzednich 12 minglsakdinapodstawiart. pr zepr o
1 ust. 3 lub art. 3 ust.. 2 RozporzNdzenia Prospektowe

Oferta Publiczna AkcjNowej Emisis pedni a powyUsze warunki, a Memorandu.
i udostfipnione zgodnie ze wskazanym powyUej przepisen

Niniejsze Memorandum nie bygo zatwierdzone ani wer vyl
Finansowego,af6i egdn Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.

1.8. Wskazanie firmy (nazwy) i siedzibyFirmy Inwestycyj nej, kt - -raOf&rdied zi e po
Publicznej Akcji Oferowanycho b j A Mg mdir andum oraz gwarant - -w emisji

Podst awowe informacje o Firmie InwestycyjnejC kt-ra b
ujnte zostadgy w poni Uszej tabeli
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Tabela 2 Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej

Firma: DOM MAKLERSKI NAVI GATOR SP¢GKA
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 0AL05 Warszawa
Adres poczty elektronicznej: biuro@dmnavigator.pl
Strona internetowa: www.dmnavigator.pl
SNd rejestrowy/Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000274307
REGON 140871261
NIP 1070006735
Telefon: +48 22 630 83 33
tr-dgo: Firma I nwestycyjna
Na Datn Memorandum Emitent nie zawarg i nie planuje z
1.9. Datawa Uno Sci me mo r a n dduom kdf-arzejdaitnf ormacj e aakgyual i zu
uwzgl Adni one w jego treSci

Memorandum I nformacyjne zostago ud4czetwiapOd3irakni sawidr@ publ i
dane aktual i nadjzN4sstBrjca @@ 3t ro@&iu. Termin waUno$adi zMemor
chwil N jego publikacij.i i koEzy sin z dniem przydzi ag

W przypadku odst Npienia przez Emitenta od Oferty Pub
ko@®czy sin z dniem podania do p uubntl Oferty Publigznepna stronacho Sc i i

internetowych Emitent a: https://scanway. pl i DM NAVI
Memorandum I nformacyjne zostago podane do publicznej
Termin waUnoSci MemorandemdfBuiUsezma myijUnelg2o mmiiees i biftd/zio
Memorandum |I nformacyjnego do publicznej wi adomoSci ,

Nowych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

1.10.Tryb, w jakim informacje o zmianie danychzawa t ych w memor andum, w okr esi

bidNawade do publicznej wiadomoSci
Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie kaUdy nowy
odnoszNce sifi do informacji zawartych w Memorandum | n
wartoSciowych i ktgyezaywa Npngyw!| obr goise ami ndzy udo
I nformacyjnego, a zakoE&zeniem okresu oferowania Akc
supl emencie do Memorandum I nformacyjnego. Emido ent | es
Memor andum I nformacyjnego osobom, do kt.-rych skierowe
zostago udostiApnione Memorandum | nformacyjne, tj. n

DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.
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Na mocy art. 37b wust. 7 Ustawy o Ofercie inwestor om,
Of erowanych przed udostipnieniem suplementu do Memor g
kt - rego mogN skorzysdmii mohceaznicmh ep® udoastcthpni eni u s

I nformacyjnego, pod warunkiem Ue nowy znaczNcy czynn
mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie,reswofesowahipi gy | ul
Akcij i Of erowanych | ub dostarczeniem Akcji Of erowanyc|
wczeSniej. Termin ten moUe zostal przedguUony przez
wycofania zgodyemkeneSlkeadoi Memosapdum I nformacyjnego.
juU0 zgoUygy =zapis na Akcje Oferowane, termin ten mo
oSwiadczenie na piSmie zgoUone w mi eprs37bustz8Ustayoi a z ap
of ercie publicznej Emitent moUe dokonal przydziagu Ak
wycofania przez I nwestora zgody na nabycie | ub subskr
Informacjfin powoduj NciNo nzengi oa ndio tpruebSiciic zundeojs twiipadomoSci M
|l ub suplement-w do Memorandum Informacyjnego, w zakr
Of erowanych, niewymagaj NcN udostfiApnienia suplementu
udostipnil do publicznej wi adomoSci bez stosowania pl
suplementu do Memor andum, w formie komunikatu aktual

Memorandum, tj. na stronach internetowych Emitentattps://scanway.pl i DM NAVIGATOR:
https://dmnavigator.pl

1.11Dokumenty wgNczone do Memorandum przez odniesieni

Nie dotyczy. Emitent nie jest sp-gkN publicznN, kt-r
obrotu na rynku NewConnectorgapivany m przez Giegdn Papier-w WartoScio
obowi Nzkom informacyjnym wynikaj Ncym z obowi Nzuj Ncych
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1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoSi nami.nal.na.3.i oznacz
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjnAnciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcj
om- wi one poniylkea ocrzayzn np &z o srtyazje i nformacje zawarte w
poni Uej czynnik-w ryzyka, jeUeli faktycznie wystNpi,

finansowN, wyniki dziagal noSceinilau bs ipie rkstp erketgyowkyo | Sapi -egkk i
moUe byl spadek ceny rynkowejlnwésiomynb g Of bybwamayalleniv w

cagoSci lub cznSci zainwestowanych Srodk-w. Przedstaw
Jest moUliwe, Ue istniejN inne okolicznoSci, kt-re pc
decyd inwestycyjnych.

Il nwestorzy, kt -rzy zamierzaj N nabyl Akcje Oferowane,
Emitenta, w tym ryzyka wgaSciwe dla Emitenta, specyf.i
dla instrymkantkawi t agomwwighizkw 2z ymami arem Emitenta wprc

ASOit akUe ryzyka zwi Nzane z ubieganiem sifn o wprowadz
obrotem ASO.

Poni Uej przedstawione aochaggktzaryssnpyczrzgndli &i Spyagli,
ryzyka, na kt-re naraUona jest Sp-glamiCoraz takie, kt-

Zaprezentowane poni Uej czynni ki ryzyka ni eychszz anowi N
dziagalnoSci N Emitenta i i nwe st olmwastorzg m d evk oAnkucjjNec  Caf near
informacij.i zawartych w Memorandum, powi nni za kaUdyr
czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowdh@aec akt er ze | osowym | ub niezal e
zwi Nzane z dziagalnoSci N Emitenta, akcjonariuszami,

ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziepnggkd noSi ,
zostagy przedstawione poni Uej, nie odzwierciedla pra

wpdywu na dziagalnoSi Sp-gki

Real i zac| a AlcjeQferowanemiws jNizana | est z reali zapmijeNnastrat ec
zagoUeniach przyjatych zgodnie z najlepszN wiedzN Zar
rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzglndu na fakt, 0
niezaleUne odu&Emeéet emt aprleclyzyjnego przewidzeni a, mi m
starannoSci i maksymal nego zaangaUowania w realizacjr
trudnoSci przy realizacji jej wbesaezswkdyewu ena meéanitadval n
finansowN, wyni ki l ub perspektywy Emitenta.

Il nwestorzy zamierzaj Ncy nabyl Akcje Oferowane powinni
i nwestowania w akcje na r ynku okirapstytji & ghligacjerakajb@ve trazz d e c y d
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ¢
akcji, tak w kr-tkim, jak i w dgugim okresie.
Ziszczenie sifn kt-regokol wi ek zzy& awsnoddea pydte nkqg rail e je
wpdgyw na dziagalnoSi, sytuacjn finansowN, wyniki | ub
kursu Akcji, w tym Akcji Of erowanych po icHWNiwproadwadz
uwaghn, Ue jeden lub wincej czynnik-w ryzyka moUe spow
Srodk-w finansowych zainwestowanych w Akcje Oferowane
Poni Usza kol ejnoSi opi sanych czynni k- wEsrtyway kzaa insiteni jee

negatywnych dla Sp-gki zdarze@® bNd¥ ocenN ich istotno
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21.G§g-wne czynniki ryzyka zwi Nzane z dziagalnoSci N e

2.1.1. Ryzyko zwi Nzane =z prowadzeniem innowacyjn
prac badawczerozwojowych

Rynek technologii kosmiczngh c har akteryzuje sifn ci Ng,gyan wiodiea pemi t
koni ecznoSc prdzSmpd nnoaskzgeandi-aw na badani a i rozMNaDat nowych
MemorandunSp - §ka prowadziwisMNzargchpracuBefRkonal eniem aktua
i u$@kgr- - wnieU oprlatc pawieraavperno waddewegbiertyy pr zy Wz oSNz k u
ze specyfi kN prowadzaqinke@c @wpcprBriRiegsadwmedastjzidmid g N

one nie przymsiae¢§isfBEKici emugwWicych rezultat - - w.

Ponadtoistniejeryzykowy st Npi eni a ni et ypowy cnegatywhavmp 5§ @& amlatwnroe nnao g |
wyniki, jak i harmonogram realizacjiprzezSp& rk ol ej ny c h , aWw &ogpselwengipowazizenie

realizacicagych proj ekt - w. nefaywngw pkjoplae i wymoi Ckei nfiienfans owe Sp - ¢
komercjalizacjiejpr odukt -,ewz ¢ g @ snf§Ragdrnk aMe mamrieen dwerst w st ani e w pe:q

Istniejezatemr y z y kvgniki pir @ wa d z o n y dhprapB+Rekza Bives s1it ¥ s f aealbg praneu j N c
te przedgdguUN si n p o ziahrrgalzazjiycpwikbnsekyencivip Wj ¢/ tnpiovestamida @ r HN 0 @
oraz ogranicz€Ez wi Nz a mp dh i ambkSacmer cj al i zacfi Nd ctweslwysit ki @. Sr od

finanscowewy d at k owa n e prealizajip rSapc- g&k+HiR nnaog N przegoUyi si i na w
wyni k-w f iomzayn stoeMy cphozycj i rynkowej

2.1.2. Ryzyko zwi Nzanlt zrymndkizieana nEBmi t ent
Rynek kosmiczny orazyneks y st ekno-nit r ol d | § apo,Semgs§u-rych dziaga Em
zwi Nzane z koniunkturN gospodarczN Polski i Swiata. V
j est m. i n. od tempa wzrostu gos po danp&kwzrostupirdlacji @ynu st - [
wysokoSci podat k- w. Spowol nienie gospodarcze, rosnNc
podat ki to czynni ki ograniczaj Nce rozw- j rynk - w, na
wpdynNIi n a& syacjfmansowe} ipérspektyw rozwoju Emitenta.

2.1.3. Ryzyko zwi Nzane z konkurencjN mogNce miel

sytuacjn finansowN, wyniki lub perspektywy rozv

Emitentd z i a@gysocek@nkurencyjnym rynku, na kt-rym prowadzN d
mindzynarodowe o0 ugr ujtakwaneiji rpnyz yzmjaij druy Mlicewdad 7 w po
Dat i Me moSpa njdkuam i cdhearstt yifpickhbjceg lbpdbcent - w i nstrdoment - w
zast osowa E , k okstmpradakty gechuN s i godobnymi do opracowywanychpr z e z Sp-gkn
parametami technologicznyni: SIMERA (RPA), DRAGONFLY (RPA), SATLANTIS (Hiszpania)V zakresie
znaczNcych producent - -w doz wioMzaERierdadnpoagrNs paas ral nygah i
nast npuj N:E¥K (Fiemtyy SRECIM (Finlandia), HEADWALL, ITRES (Kanad®QRNING (USA),

SURFACE OPTICS, CONDI FOOMatomiasw obszarze& nac z Ncych prodluacretnrtolwi rjoakvi
dl a przemysgu: MV CENTER SYSTEMY WI ZYJNE VidoK,ska),
MPL SystemsmvLab, KEYENCE INTERNATIONAL (Belgia) COGNEX CORPORATIONSICK (Niemcy)

oraz Omron(Japonia)

Il stniej jednak ryzyko, @ masirlyerkiae hd diza Gaj& | oBlcu r S
pozycjirynkowejd z i a g aj Nopyadmima -mi,chczy teU pojawienie sif now:
pogorszenie wynik-w finansowych Sp-gki W wymiaku pres
trudnoSci w pozyskiwaniu nowych do uw rkymyevkawme ruc jiistma (
wpgynNi na wyniki finansowe osi Ngane przez Emitenta i
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2.1.4. Ryzyko utraty kadry kierowniczej oraz kluczowych pr acowni k- w w

poszczeg-lnych obszarach dziagal noSci Emi tenta
Dziagal noSi Sp- gki prowadzona | est W znacznym stopn
wykwalifikowanej kadryz ar z Nd zparj aNeceewyniic z ej . Real i zacj a gdymeat eqgi i

powodzenweiaczngnhstopryo d  umi ej At no Swetym od kadryne w ra id kKJ eraze k i b j
zajmuj Ncych kluczowe s tkmoczowchsAio mk -Swp - kjacder.y Ckdieg rSocw rei ¢ z
0s-b o istotnym znaczeniu dla Sp-dgkpr megJpBapeyBiFkiekor z)
czyneghtywninea wmgyanghil nEmfehta o pe wa k p h 8 8l k wezeznjegaovymika o s i Ng a
finansowe i perspektywigh rozwoju.

2.1.5. Ryzyko zwi Nzane z czasowym wstrzymaniem
Swiadczenia usgug w wyniku awari.i, Zni szczeni a

W zwi Nzku z prowadzonN d zkioasgmilcnzonS/ccihN onmraa zr yrnokzuw i pNrzoaj @ ki
korzysta z wysoce specjalistycznej infrastruktury technicznej. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub

utraty rzeczowego maj Ntku trwagdgego Sp-gki motile wyst I
moUl i woSci wytwarzania produkt - -w, .We&loinsadkjwienuop §uagnol
wpgynNi na op-Fniemileck@&Enmrakiv- wepal e ac jSipgatgvié , a ty
oddzi angay woasli Ngane przez ni NMemgranduklin ffoirnmaancsyoj wiee.g oN aS pD ajtkr
|l aboratoria system-w wizyjnych i instrument  -w satelit
clean room oraz kolimator nisumaNdendnive sagwelNdcardhg ckhal.i

2.1.6. Ryzyko zwi Nzane z dosthnpnoSci N i zmianami

Produkty wyt war zane przez Sp-gkn wy magaj N Zamawi at
produkcyjnych. Il stnieje z a t e motemcjplaymik zoniananw ipdtiprauncen  z do:
kluczowych komponent-w, w szczeg takich@wpi. w krjadasa/c F PpGrAo j
field programmable gate array sensory optoelektroniczneNa mDRt dkont
Memorandum Emitent realizuje z&upy wybrarych komponent wt a k Ue za dlranikd¢Nrych w
rozlicg®IilubBWMR, a zmiana pozi o(W8D/PkN)azyEUR/PLIMHOdatkowowy ¢ h
przekgdgada sifi na wahania ich cen.

Istnieje jednak ryzyko giwlh § apoomhw yc @kna k omponent -w | ub omo@eiwg@ynn NI i
na koszty operacyjne Emitenta oraz azadiza ¢ | | p o s zyklzpeodukclyjmyghcoliv konsekwencjmo U e
negatywnie wpgynNi na realizacjn kontrakt -w, spadek m
oraz perspektyw jejrozwojy pr zy.sz o Sci

2.1.7. Ryzyko zwi Nzane z realizacjN strategii roz

Sp-gka realizujmnaij bhiydlsalét -troeziwog &- wnym) cdl emdigeafal
kosmicznej(Scanway Space) osi Ngni ficze pprmetzadigl#l8 ml n zgJotych pr
jednocesnymuzyskaniuma r B g z p o S*rna dozioneef0-45% i waraigresy zagoUeniu pos
0 ddamzagraniczego(s p - ki wdIAeUnie)j )dl a ddai afgalemySgiizani a w za
kontr oldl a apkrofSeenwasigdustlyo si Ngmr Ziyxé r@d -sw rna mozican(é 48 min

z § ot y geunogesngnyzyskanu ma r flg z p o $rna pomiomée30-35% zt y trudjaul i zacj i proj
kontrold j a k ovSolsce W kolejnygh rlaraehmyve Jtuy m o b s z a3 g-ed kdaz i mlgan wnjo
ekspansj zagraniczhw  opar ci u o wybrane aplN&kabaen sMemozameéumr
na kt - reptavh pEmirtws z ej arkiod rej an oSadf er owarknkikwaj eiv pBodekny
(Niemgy, Czecly orazS § o wa C j

*marb@az poSredmima ana jako r-Unica mindzy przychodami z
mater,nafowztami bezpoSrednimi ich uzyskania ujnAatymi w
ksifigowych ukgadu f un k cojwoinaadl anjeNgcoe kkoosszztt-own (dkaonnytcah opdrpo j

11
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y Srodkami pienanpPoymesobnymmakypmizt ami o

r-Unice mi z
s g N .

dotacij e o}

Realizacja celSpw gdatireddtye goidc zwiyzadhu - weezwyniintirkzmaw efdnych od
dziagal npjgkdizeBpiAagkznych, kt- -re pNadcedotNch Kingamiad | ej Kk

i
u

gospodarcze, regulacyjne, prawoeyt § 3 nansowe (w tym dla dziagalnoSci ko
wdraUOamieaal i zacj i Krajowego Planu Odbudowy oraz Krajo
utrudnil 1T ub uni emodiwoju®pi gkieali zacjn strategi.i

I stnieje zapemyjryzeg k przadgm UEmi ae rdtoa yakzrNecSel poansyjiicdmg -nw fic i
przycleed swrizemdarUy zostanN zr eanliilz ozvEakitgeatdear mi ineejas by m
Sp-gka w og- | e iwkbnsehwercimpggabiyz mjegatgygwni e WpJwyNi kna
finansowe oraz perspektywy rozwoju pr zy.sz o Sc i

2.1.8. Ryzyko zwi Nzane z realizacjN projekt-w na

Emitent realizuje znacznN cziSi psewniidt pr- dijeske¥0 W ujnakke
zwi Nzku z tym, powodzeni e ptoyzcohs ppargoyjnebkrt--vwv bjiezsnte suozvayl cehU ni
S p - .0skniejezatemryzyko, iU p a Entitenamo Ue ni e wywi Nzal sif z warunk -
stworzeni e prototyp-w |w konsdkiencip mywamariép wiolpz- af@,i e Eo w
harmonogramachealizowanych praé s k utklomwaicznoSci N poniesienia przez
odszkodowawcze;.

Ponadto moUe wystNpieimesyyuadojsaarwzknenapjtrzeeyzealzacjj onk a k
danegoprojektu, zleceniaczy kontraktuo k a UN giad cjnaviedgvlicdbi t eU zostanN dost a
okreSl onymi wc ze S rcovefonsékaenajiro-nvongirealmamd Ue n akroanziielc zEhmiSti e r
poniesieniad d p o wi e dodszkadowaw&dj

Wszystkie wskazane powyWsijit acizgnmiykiyk powadujeN mogN n
dziagalnoSi, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoj

Dodatkowo istnieje ryzykgi W pr zypadku zlkeniNe@d 2mo &cidot y Emieragas owe g o
pozyskanen owego podmi ot me d 8 pnoghekNajpatia wsdinie i cazymssamyrh §onne
negatywni ejejavpigy & alll n o Splerspekpyeyejaoewojuio N i N g a n ewymki finamsawen i N
wprzyszgdoSci

2.1.9. Ryzyko zwiedddmrecd N projekt-w objfAatych dofi
N a Dath Me dbymazn dd mi aga & gospodarczych Emi tenta |est
rozwoj owych, kt-re sN fi raSrsodadiczrych iz pomacy orgarfizacii ans o wa
specjalizujNcych sifi w oce(ryle (i )i Namcowaei GeptakimhB i

(i) Ministerstwo Rozwoju, Pracy i Technologfiii) Ministerstwo Funduszy i Rozwoju Regionalnegi) Polska
AgencjaRowo j u Pr z e d,®hazi\W) Euoopejska ddeucja Kosmicina Ni espegnienie | ub n

wykonani e um- w z ty mi podmi ot ami |, opr - cz odpowi edz
dodat kowymi sankcjami, takimi ajcaki koubi @ nmyochi Szxwordokt: uw
na realizacjn projekt - w. Ponadt o, brak wykonania um-

granptr-zwez Sp-gkn w przyszgoSci

Sp-dka realizuje projekty finapnuwsholwiacnzen  cutb jwaskpo Juf ci zneasntsi
poprzez podpisywanie um-w konsorcjalnych z innymi po
Emitent zazwyczaj dziaga jako czgonek konsorcj um,

konsorcjalnych, Emite t j est naraUony na ryzyko wypowiedzenia I

12
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finansuj NcN z przyczyn zal eUpay cnhi eozda | ienOnyycchh uocdz eSspt- ngikki -
skut kowal koniecznoSci N zwrotuwofimamaowghhdotacijziwi h
Emi tenta w zakresie zwrotu dotacji z przyczyn niezale
Ponadto, gdy Sp-gka dzi aogad dijpakvo eldizd el nlo®Sh s aracjzwmot p @r
finansowych w przypadkuychzemNzant apumewazag keznSi S
konsorcjum, niezaleUnie od tego, czy otrzymagd zwrot t
ponieSi cagoSciowe koszty zwrotu dotacjiuc¢zaestsrifik-nw e
konsorcjum. Umowy o dofinansowani e, kt-re Sp-gka za
niekt-rych przypadkach, aby moc zrealizowal projekt,
do korzystania zywyowketw bada@&cproemoj owych, kt-re pr
Emi tent moUe nabyli te prawa |l ub uzyskal |icencjfi na |
l'icencji powinna byl zgodna =z c en ankaniapypwaldokergystania W pr z
zZz wynik-w bada® przemysgowych i prac rozwojowych nie
utrudnil komercjalizacjfi tych wynik-w. NiewgaSciwe wd

umowie, uprawnia nstytucj i finansuj NcN do rozwi Nzania umowy i

Dodat kowo, z uwagi na wartoSi kontrakt-w zawieranyct
naraUony na ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych sankciji
wykonania poszczeg-lnych umN@.d®cywj Nze&uubezygmecEeant e
z tym faktem, jednak jego ubezpieczenie od odpowiedz
zgotych. NaleOy zwr-cil wuwagn, Ue warunki pol@) sy wygh
wyrzNdzone przez producenta w zwiNzku z wprowadzeni
wyprodukowanych za pomocN wadliwych maszyn i urzNdzec
wskutek zmieszani a, pofBlzepniobar - -pkizewadizewygcha pubddhi
ubezpieczonego. W zwi Nzku z tym, istnieje ryzyko, 0
nieprawi dgowego wykonania kluczowe]j umowy nie bnrndN w
Emitent zapewnia, Ue przestrzega najwyUszych standard-
kosmicznych oraz kontroli jakoSci w przemySle korzys
powodzeniem zrealizowal ptoj &kntiyt eab|j mtae bui mdWami .k oRcu
strategicznymi partner ami, uwzgl ndniaj Nc ich sugest.i
wystarczaj Nce do prawi djowej reali zacij.i u nansowage n i mi

przez fundusze europejskie, mus i zostal zako@Ezonych
projekt - w, kt-re nie sN spowodowane przez Emitenta (n
projektu, kt  -ra zpoostahi @r wdarkiogdEc2023 r oku, nie bndzi e
dofinansowania ze Srodk-w europejskich. W takiej syt
ograniczyl finansowanie zreal i zowaynkyocnha nfya zt yplrkooj eckztfius c

W przypadku niepowodzenia projekt-w badawczych objnaty

zost al naraUona na znaczNce straty finansowe, poniews:

Dodatkowo, takasyttaj a mo Ue negatywnie wpgynNi na renomin Sp-gki
2.1.10. Ryzyko dotyczNce faktycznego i potencjaln
dziagalnoSi Emitenta

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczNg sin konflikt zbr
nie majN obecnie bezpoSredniego wpdywu na mgkivagal no$S
zbytu | eg &Konfliktterdedriakodw.i sppuSireménidai agal no Ki)wzSrpo sjtk i k gpsozptr -zv
paliw i energii oragi) wy soki poziom inflacji, kt-ry moUeawrzegdoUy
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konsekwencjinavzr ost koszt- -w dRo Gadtak awdScé z Emiitleinttae mogN spo
produkty Emitenta moKisowenlgc az ko vwegdneznani u | ub

| stnieje zam epm zryypzayka, eistkal acj i dziaga® wojennych | u
innekrgewar unki prowadzenia dzi aduatl @@ Skco s 2ntoyg Nj aijl epr pwaydz ¢
zwi Rkszenkanseelowencj i mo J eynili ingnsawsl il pershekiyvay oawoju Erfitenta

w przyszgdoSci

2.1.11. Ryzyko zwikdpaomrd ean produkt -w Sp- gki
Emitent prowadrmgnkugd mibad anlyrm Siconavi NUe si i z eksportem

Dziagani a t e odnBnjtéhtamzyynsakgaanili a st osownych zezwol e® na |
pa@Est wa c hk otnrizeecszpneofSwik e rei Sdwalangjjerysdykcjiprawnejwy mog - w regul acyj 1

orazwy pegobamwi &z ki-swk acrebloonmoy ch. WydguUenie procesu uzyski:
produkt - -w Sp-gki do obrotu naozpondkzarcchi ep al@Eslt wi rnttrenresyhf i
tych obszarach, a tym samym uniemoUl i wil l ub ograni

przychod-w na wkpmsdkwencjimoklaec mi ed o n e g auzyskiwane praeg Bryitentan a
wyniki finansowe. Ewentualne zmiany w zakresie regulacji célne k ar bowych mogN z kol e
zmniejszeniem mar Uy i zysku realizowanego ze sprzedalC

2.1.12. Ryzykoni eosi N@nhi fvc ieani sj i

Emitent dogodyawEsdeélakirem| $ zacj i cel -w emisyjnych okr e
Emitent nie moUe zagpmeaosnaoWNabsi Ngniwdatzgst Nie moUna wy
w otoczeniu zewnfAtrznym (np. z md painsaa cchc zperkd waa Ew kg yi veanj
dziagal noSi Emi tent a, nasilenie konkurencji, wzrost l
zmi eni | oamog &l icekdwanhBgin. JednoczeSnie, w przypadku z
Spkilgbwz wi Nz kjuej dzi ad ail In® Sk dlz iogz &tz ow zugzl aisdaud nniao nient er e s
moUe postanowil o innym przeznaczesdifndé i Soist&godk owo
w Memorandum np. przez pr zes WManonmraimek wo k r epSInmo mydeczly woszcz
wskazanymi w mn celami lub ich wydatkowanie na cele niewskazanMemorandumW takim przypadku

zmi anie mogN ulec r-wnieU zakgadane przyszge wyniki s

2.1.13. Ryzyko podlegania um-w prawu obcemu

Dzi ag& nplSii matchamasgkariczny, a szereg |jej um- w zawi
podmi ot ami zagranicznymi, co cznsto wiNUe sin z podl
sNd-w paGstw trzecich. 1 stniejejefkatngam arhyemyt kan E@wS tug n i
prawem wgdaSciwym bhidzie prawo pa@Estwa innego, ni U Po
bindzie sNd paGstwa trzeciego.

Wyst Npienie powyUszych zdarze@®& mdEhienas powosdgowal kpows
zwi Nzanych z wystNdgppedni esnz¢tnénbbmonki,eowkenaehwentji pr zec
moUe wpgynNi na fithesiwaig ap exrosSpg e k twywy kriozwoj u Emitenta w

2.1.14. Ryzyko zwi Nzane ze sporimemkualdept yczNcymi wga
Na Datfi MembagadomSH Sp-gki obejmuje mifndzy innymi pr
co do wynik-w kt-rych Sp-gka podejmuje dziagania zape
wykluczyl, Uedaiwcnzee zdeosjpdoNjydobatych samych | ub zbli Uon\)
dzi ags®pngftaka sytuacja moUe prowadzil do zarzut-w ze
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praw wgasnoSci przemysgowej , narfuszzyinwa mpirawc auitwe js kK
wszcznhncia postinpowa® w tym zakresie. Z drugi ej stron
zbl i UOonych do produkt-w i technologii Sp-gki przez po

w celuochrony jej praw.

Emitentwskazuijej U na DatinjdMemowaposimadani u pedni praw do pr o
orazni e jest stronN Uadnego sporu ,vanizallr Emie ¢ e pradv wJ
poinformowary o jakichkolwiek zarzutach strony trzeciej w tym zakresie.

2.1.15. Ryzyko zwi Nzane ze znakami towar owymi
Na Datn Mepwr@khaumMoaoaeyeasaigracij.i znak-w towarowych,

oznaczania swojego przedSpAafgcerysfwgupNagetowhr awt or gk
do stosowanych przez niego oznarma:evﬂiy)gralincrzlklypdnsglagmja

dla oznaczani a sw1$|pclgk|arcmabuuletjwdlnatksnggiluczyl, Ue os
sin oznaczeni ami t oUsamymi |l ub sziUonym| do oznacz
kierowanychdd ub przez Emitent a, kt -re mogN skutkowal pows

Ewentualna koniecznoSi zmlanySp‘|rgr¢:ngygalbyozsnpaocmzoedaévpa"lodkud(r
poniesienia istotnych wydatki w iin@msedwfhegatywny wpgyw

Na Datn Memorandum Emitent nie odnotowag przypadk-w n
oraz nie zostag powiadomiony o jakichkol wiek roszczen

2.1.16. Ryzyko zwi Nzane zl9pandemi N COVI D
Wprowado ny stan zagroUeniaaepat&mi syhegejw Pwl Bleana z p
Cov-2 wywogduj Ncego-19ati awmdp ww CO¥ | @i el e obszar-w gospodar

finansowe podmiot-w dziagaj Ncych w obszarach wielu br
spogecznym i gospodarczym.

Dziagal noSi Emi t ent a | e pdadatnavnarogrdniazenyaw k wpeowatzarsdky Gy st opni

zwi Nzku z pandemi N koronawirusa. JednakUe ponowne w,|
dziagal noSci gotenganigrair €iz e p e gnmwtyewny wpgyw na FaEcuchy
zam- wiemEi zowanych przez Emitenta, co moUe op-Fnial i«

2.1.17. Ryzyko zwi Nzane ze zmianami regul aciji poda
Pol ski system podat kowy cechuje sin niejednoznaczno
Niejednok ot ni e brak jest ich klarownej wykgadni, co moUe
Emi tenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia t
karfi finansowN, kt -yvanynowpmpegyw eda ijsepd nwy miekgiatf i nansow
maj N moUliwoSi weryfikowania poprawnoSci deklaracji

podat kowego w ci Ngu pifncioletniego okresu kudW ko Ec a
przypadku przyjnincia przez organy podat kowe odmi enne
podat kowego przez Emitenta interpretacij.i przepis-w p
wpgyw na sytuacjnin finansowN Emitent a.

2.1.18. RyzykozwiNz ane ze zmi anami regul aciji prawnych
DziagalnoSi Emitenta podlega wielu regulacjom prawnyn
takUe regulacjom dotyczNcych produkt -w i technologi.i
jego interpretacjeamopgflNestandiwvai dzhnagaNneSei Emitent e

15



u sca nwav Memoranduminformacyjre Scanway S.A.

imaging space

wprowadzenia nowych regul acji oraz ich niejednolita
prowadzenia dziagalnoSci przez Emitenta.pi diw, metUnae
moggyby miel istotny wpgdgyw na warunki produkcji oraz
KaUOda zmiana przepis-w prawa moUe miel negatywny wpg:
dynami ki dziaga® oraz nirekowegjysanNymmisamygmkepayeki wi
przychod-w Emitent a. Wej Scie w Uycie nowych regul acj
Emitenta dodatkowych, nieprzewidzianych koszt -w zwi|
nowowprowal zonych przepis- w, co moUe przyczynil sin do zw
samym zmniejszyl zysk wypracowany przez Emitenta. Mo

ograniczN prowadzenie i st aychtamjowegmsiaSici dzi agjgal noSci Sp
2.1.19. Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi

Ni ezal eUnie od Srodk-w ochrony prawnej przewidzianych

w swojej dziagalnoSci i nfor macjse csteagn d mioNSccd tna jeeonprait cerr
how, metody opracowywani a nowych technol ogii or az
starannoSci, aby chronil poufnoSi takich informacji,
poufnoSci iz pkadmieotumnyskuj N dostfip do takich poufnych
wsp-gpracowni kami naukowymi, konsul tant ami [ pozost e
dostinpem do takich informacijric -pvogprozes - -dgr &ni- ¢ zenn wé eglz
dla wykonywania ich obowi Nzk- - w. Pomi mo stosowania po
podmi oty trzecie mogN naruszyl swoje zobowiwWzam:idkii. u
Docodzenie roszcze® z tytugu takich naruszeE jest sko
Srodki finansowe Sp-gki, natomiast Srodki ochrony pr a
moUe wykluczyl sytuaoapsizgnwakt afj ejmnwcwysmpi-kino@odmi oty
do takich informacji, co moUe negatywnie wpgynNi na
wykorzystywanie przewag rynkowych. Dodatkowo, w przypadku, gdy podmioty trzecie samazielgalnie
odkryj N informacje lub opracujN metody |l ub technol ogi
bndzie dysponowada stosownymi narzndzi ami |, aby uni e
i nformacj.i | ub rueenia winiejszBgdlendorandamEsnp 6 en®M ni e odnot owad :
moggyby skutkowal materializacja wyUej opi sanego ryzy
2.1.20. Ryzyko awari. system-w informatycznych

Sp-gka w swojej bieUNcej dziagalnoSci kbrzyehasysétgmt
istnieje ryzyko utraty danych, zar-wno cznSciowej, | a
na bieUONcN dziagalnoSi Sp-gki oraz jej wyniki finanso

2.2.Czynniki ryzyka o charakterze finansowym

2.2.1. Ryzyko zwi Nzanen ziKisktuadt owwavmil @t owy ch
Emitent dokonuje zakup-w i sprzedaUy pr odjuskk -rw wniielh
w walutach obcych, WggwiwNz euvenEthRhineUSR.hani a kursu EUTF
wzmochieniem EUR i USD wzgl i®demgwal may apfohakijejstpaowo
Zakupy firmy obejmujN komponenty do produkcj. wyrob-
wizyjnychd a przemysgdu, kt-re sN denominowane w EUR i USD.
W przeliczeniu na PLN wedgug Srednich kurs-w walutowy

denomi nowane w wal utach :10.bkéZ,h0 ztay 2.0 221§ r (0%k5 % ying -olsngyc h
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ze sprzedaUy denominowane w walutach obcych wyniosgy
nie wliczajNc pozostagych przychod-w operacyjnych). N
obcych wyniosdgy 1.06Yy&h5 4% atkyup.- wgd @5 P¥W%zoyg-hody ze spr ze
obcych wyniosgy 876.10 tys. zg (54% przychod-w netto
wal utach obcych w 20 2HKientamnikan Saniesio amowylefomikawvaaw EUR

Pozostage przychody oper ac WjpesvszymNkvardle 2023n rokuozakapye w P |
denomi nowane w wal u6&tcyhs 7@%zc@y ¢(thl nwyoenh osglkyup - w) , a przy
denomi nowane w wal ulRaybpobd¥Wépr Aiyohoddw neRyzybo ze spr

kursowe moUe negatywni efinanpojveSppNigkna sytuacjn i wyniki
2.2.2. Ryzyko zmian st.-p procentowych

Na Dat i MeSwo rjaknadt u um: wieasimddwch opartych o zmienne stopyr ocent owe. W z wi

z tym Emitent naraUony jest na ryzyko zmian st-p pr

kredyt-w, jak r-wnieUO w przypadku zaci Ngania nowego |

wWzrost st-p opbUecepbwwdotwalim wzrost koszt -w finansowyc

negatywnie na osi Ngane przez ni N wyniki finansowe.
2.2.3. Ryzyko niewywi Nzywania sifin przez odbiorc- w

Sp-gka wsp-gpr ac Kklemamiz zar Uwego wt ymun&rairynkd techrolggi |
kosmiczngh, jakidlak ont r ol i pj al ongrzedjcovgyl par acowaga z ni mi r-One n
nal eUnoSci . W ramach zawieranych kontrakt- -w Emitent
(zwykle w projektatcdilattloa cp § o a miwsrdiwders laapgodvgkomawcy (w

szczeg | no Sci W r a ma cibznejdSranway Spajebvgczajowokwotyehmprojektactrozliczenie

pgatnoSci nastipuje po osiNgnifAciu okreSlonych zada
konsorcjum okreSlonych etrazpezw, Sp -ugbk it ezlakpntdaskt @ wangr
okreSlonych produkt-w i usgug.
Op-Tniul:ebmakpegatnoSci’ ze strony kontrahent,ewyzasgoghamod
negatywnie wpgynNi na osi Ngane przez ni N wyniki i sy
uzal eegal owanie pgatnoSci nazepgaetnSEmigkenzewst odnw)
przezinne podmiotytk- r ¢ sN poza kontrol N Emitenta moUe powodowa
negatywnie wpgynNI na osi Ngane przez ni N wyniki i syt
2.2.4, Ryzyko ni eskoordynowania wpgyw-w i wypgyv

specyfi kNiEiitentagal noSc

Emitentws woj ej dziagalnoSci stosuje kilka modeli rozlicz
Y% wramach bieUNcej dziagal noSci reaizujas pkrlziegmatityw k o me
optycznej , zar - wno w r aStemwal Spaceikstrumensy optyozeemdoc z ne g o
obserwacji Zi emi i aut odi ag8camvayynkustrysystemyewizijriey. w) or a

W celu zapewnienia odpowjedpeeyfdoshpPhoSmihmpoent
byl Z mu s zamawania idho z duOym wy pwasmvgnze np §mt noSi za reé

okreSlonego etapu projektu ot r zykonrphentgpzedmiotk . 30 d
umowy. W ni ekt -tregrcrhi rpyr zpy@paatdrkaa&chi od klient-w wynos
Y% ponadtg Sp- gk a - wemred(zeil tey Bwrdmachdyi- avinalenoSci kosmiczne

dotacyjnym, gdzie zaleUnie od konkretnego projekt
rozliczeniowe: zaliczki lub refundacije.
Y% wprzypadku zaliczek, czinSciowe pgJatnoSci dot

okreSlonej f granadzpen@aj shecocwaj nym koncie projektc
moUna wy kwyrgNymsainacie | e realizohayaprogektem
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% natomiastw przypadku refundacj i, koszty pzrafektu
uzyskivanes Nopi er o po os i NygpmjektiekamienionomelS1 ony ¢ h
W zwi Nzku z r-Unymi terminami ponoszeni adogtarczomyz Sp- §k
produkic zy usgugn istnieje ryzyko przejSciowych trudnoSc
wpgyw-w i wypgyw-w Srodk-w finansowych (ponoszenia :

odzyskiwane sN w p-Fniejszym okresie).

2.2.5. Ryzyko zwi Nzane z finansowaniem zewnfitrzny
Sp-dgka od poczNtku SwWoj e]j dziagal noSci pozyskuje fi
obej yhwKgady zagoUycieli, Srodki finansdakéSrpodkiskan:e
finansowep o zyskane ze Srodk-w publicznych w postaci dot ac,]

Dal szy Sp d@narurfkowanyjest oni eccipmo&szenia znacznych nakgad-w
Co do zasady, sukces zako®zonych prac B+R przekgada
Sp-gkijednakUe nastfipuje to po pewnym czasiientnd i czony
pozyska finansowania na planowane prace B+R na odpowiednim poziolNid ¥ w oczeki wanym pr :
terminie istnieje ryzyko, Ue pewne projekty mogN ule
ni ekor zyst ndizei angpadiniknbNSh annas owe oraz perspektywy rozwoju

2.2.6. Ryzyko zwi Nzane z dotacj ami pozyskiwanymi

Sp - dldtyahczasvi el okr ot ni en&adalzysamiarza 2z nz cdir &kmtr-zw sit ad ot
pozyskiwanych ze SPodkdtestmpnheéstcawmiyame najwalniejsze
wartoSciowym umowy przyznania dotacj.i

a System mikrosatelitarny Eagle Eye na kwotn 7.220 ty
b) Nanosatelitarna konstelaa@toelektrmicznegorozpoznania obrazowego PIASITa Kk wo@ty$.z§3 . 8 3

Warunkiemotrzymania przez Emitent& r o dfknansowchz e Fr - degj psbl konpgedidinoSi
o k r eyénlkrgteri- wPo otrzymaniu tdkgof i nansowania Sp-gka zogoweidNzagna j

opi sanej W umowie procedury. JeSl i Emi tent nie spegn
przyznanego mu grantozyt edlbt acj i i stnieje ryzyko, Ue koszty ponie
zostanN zakwestionowane, a ostat ec z rDadatkowovtpmypatkuf i nans o

wydat kowania Srodk-w niezgodni evrzotwmbcwall oiezyinfiyehj e ry zy
Srodk-w f iRoeadte owy cphr.zypadku znacznych op-¥fnie& po st
rozpatrywaniu wniosk-w ,o Sppheajlbead S iz nupaediersmloditowyEmi t ent a

koszt -kwh fimaszeSr odk-w wgasnych. Realizacja opisanych r
realizacjn zagoUonych projekt -w a w konsekwencij.i na s
2.2.7. Ryzyko nieadekwatnoSci i nwestycj.i w Akcj e

KaUOdy podmi ot rozwaUaj Ncy & h iedy snvestgcjativ Aucje jedt clp sieggp o wi ni

odpowiedni N inwestycjN w danych dla niego okolicznof
powinien:
1) posi adal wystarczaj NcN wiedzida i doSwiadczenie d
iryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Akcj e,
2) posiadal znaj omoSi oraz dostnp do odpowi edni c
dokonanie oceny, w kontekScie jego sytuacji fina

w Akcj e na | eigwestyoyjny,| ny portf el
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3) posiadal wystarczaj Nce zasoby finansowe oraz pg
zwi Nzanego z inwestowaniem w Akcj e,
4) w pedgni rozumi el warunki emisji Akcji oraz posi

5) posiamiaédj itnoSi oceny (indywidualnie lub przy p

scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu st -p
kt -re mogN wpgynNi na inwestycje gzzkaz zdol noSi
Dodat kowo, dziagal noSi i nwestycyjna realizowana prze
Akcje, podlega przepisom regulujNcym dokonywanie taki

organy tych podmiowa Waj NKcaal dian wessotbyac jriio w Akcj e powi nn
doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

1) Akcje stanowi N dla niej inwestycjin dopuszczal nN

2) Akcje mogN byl wylampiyestzyeware rj dlhegoabbodzaju za

3y Oraz obowi NzujN inne ograniczenia w zakresie nal
Instytucje finansowe powinny uzyskal poradi od swojeg
celu ustalenia j aka | est wgaSciwa klasyfikacja Akcj.i Z punk
zasad.

2.2.8. Ryzyko braku wypgaty dywidendy

Wypgata dywidendy zaleUy od wielu czynnik:-w. Ni e ma
wypgaci i dymi cakrced onamwioll szom. Wypgat a dywi dendy oraz
szczeg-lnoSci od osi Ngnifntego zysku oraz sytuacij.i fi
realizacjn zobowi Nza@& z wipN zjekpogrzehfirmasowydh ev Kolémysh odtresach,g a |l no S
w tym zwi Nzanych z ewentual nymi pr zySpgdg§jenirozwdjm we st y cj
Kol ejnym warunkiem wypgaty dywi dendy | est podj nci e
wypracowanega ypmrkaue maSpvypkijtat n dywi dendy. |l stnieje ryz
Zgromadzeniu rekomendacij. w sprawie wypgaty dywidend
uchwagy o | ej wypgacie niezaleUniejod Of ek owamdadj ini
posiadal wifnkszoSci umoUl i wiajNcej samodzielne podjic

uchwagdgy o wypgacie dywidendy akcjonariuszom Emitenta
wzyskuEmitentaZ asady pol ityki dywidendowej Sp-gki ndb najbl il

23.Czynni ki ryzyka zwi Nzane z rynkiem kapitagowym i

Poni Uej przedstawione zostagy czycreinlbi ryzwka kz wioNza
zastosowanie do Sp-gki l ub Akcj i w sytuacij.i uzyska
wprowadzeniu Akcij i do obrotu w ASO. W konsekwencij. t
w razie nieuzyskaniaprze Sp- gkin statusu sp-gki publicznej 1 ub odmc
Akcji do obrotu w ASO.

2.3.1. Ryzyko niedoj Scia Oferty Publicznej do sku
Do dnia rozpoczfAicia przyj mowania Zapis-w na Akcje Of e

moUe w kaUdym czasie i bez podawania przyczyn, podj
przeprowadzenia Oferty, co bnAndzie r:-wnoznaczne z odwo
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Po dniu rozpoczhcia przyjmowani o UzampiodjwWinaeiAlczjjd Oof

Of erty, wygNcznie z waUnych powod-w, do kt-rych w szc
Firmy I nwestycyjnej, moggdgyby w negatywny spos-b wpgyn
ryzyko inwesy cyj ne dla nabywc-w Akcj i Of erowanych. Podj nci
dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych termin:
InwestycyjnN, moUe wustalilanm:- Pmizejz, Eamiitrefnd ramaloj ap uzbd s
formie suplementu do Memorandum I nformacyjnego, ni ez
zostago opubli kowane Memor andum.

Po rozpoczhciu przyjmowania ZapisniwaE@®f eeny medeniods
powod-w. Do waUnych powod-w moUna zaliczyl w szczeg- |

1) nagge | ub nieprzewi dzi an-politgcnejw Rojscedub w ipnymlaaguj i e k o1

kt -re moggyby miel istotny negakiywhol swpig,y wOfnar tr i
dziagalnoSi Emitenta (np. zamachy terrorystyczni

2) nagge i nieprzewidziane zmiany | ub wydarzenia o
mi el istotny negatybBmiyt epgyw mla magldal slbéi kowal
Emi tenta istotnej szkody | ub istotnym zakg-ceni

3y istotnN negatywnN zmianfin dotyczNcN dziagalnoSci
Emitenta,

4) zawieszenie lub istotne ogranictee o br ot u papi erami wartoSci owymi
innych rynkach giegdowych w przypadku, gdy moggc

5 sytuacjhn, gdy wynik procesu Zapis-w okaUe sifn ni
6) nagge ii chdiegpmre eanmi any, maj Nce bezpoSredni, istot
Emitenta oraz wypowiedzenie |l ub rozwiNzanie umo

w zakresie poSrednictwa w proponowaniu nabycia .

zypadkde coydjinoi aodst Npi eniu od Oferty, stosowna i
i cznej wi adomoSci w formie suplementu do Memor anc
sam spos-b, w jaki zostago opubli kowane Memorand

—_— =

2.3.2. Ryzyko nar uszeni a przepis-w w zwiNzku z of
zastosowaniem przez KNF sankciji

Zgodnie z art. 16 wust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadk
subskrypcj N Iub spr zed&t@ofertyatéryoriuyniRaenzypospolitaj Rolskia), greez a w
emitenta, oferujNcego lub inne podmioty uczestniczNce
zlecenie emitenta |l ub oferuj Ncego | u&bo uzasadnianggoi onego
podejrzenia, Ue takie naruszenie moUe nastNpil, albo
16 ust. 2 ust. 2 Ustawy o ofercie, Komisja moUe:

1) nakazal wstrzymanie rozpoczici a olfogmrzeawaniegaibl i czn
przebiegu, na okres nie dguUszy ni U 10 dni robo

2) zakazal rozpoczficia oferty publicznej, subskryp:

3 opubl i kowal , na koszt emitenta | ub afiargujnNae gw
zwi Nzku z ofertN publicznN, subskrypcjN lub spr:
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W przypadku, gdy waga naruszenia przepis-w prawa w 2z
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejpraez t e nt a , of eruj Nc
inne podmioty uczestniczNce w tej of erci e, subskrypec
of eruj Ncego jest niewielka, Komi sja moUe wydal zal ece
zaleceniaemiént | ub oferuj Ncy powstrzymuje sifin od rozpoczfc,
przerywa jej przebieg, do czasu usunincia wskazanych

W zwi Nzku z danN ofert NzeddlUN,czhdNmi sjudbsko e cwiNell aikor st
opisane powyUej

Zgodni e z art . 18 Ust awy 0 of erci e, Komi sj a mo Ue
wyszczeg- - idipoawpdédj 1 takUe w przypadku, gdy:
1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaU papi
ofetywznaczNcypaspssafyby interesy I nwestor - - w,
2) istniejN przesganki, kt-re w Swietle przepis-w
emitenta,
3y dziagal noSi emitenta byga Il ub jest prowadzona z
naruszenie moUe miel istotny wpdyw na ocenfi pap

przepis-w prawa moUe prowadzi$cidoemistamtia lbyh u |

4) status prawny papier-w wartoSciowych |est ni ez
przepis-w istnieje ryzyko uznania tych papier- -w
prawnN maj NcN istotny ommdyve ma zieeh Koocre rsij i amoi Uceh

W Rozdziale 7, 8 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia
przepis-w Ustawy o ofercie regulujNcych zasady przepr

2.3.3. Ryzyko z wieNweamteu alkz ny m naruszeniem przepi ¢
prowadzeniem reklamy oferty publicznej

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naru
art. 22 ust P4 Rozpor zNdzenidoPy os &y damveoganoszNcych isifn do
przez emitenta, of eruj Ncego, podmi ot , o kt-rym mowa
dziagajNce w ich imieniu lub na ich zlecenmast Mpiblo, uz

Komi sja moUe:

1) nakazal wstrzymanie rozpoczihcia prowadzenia rekl
dguUszy ni U 10 dni roboczych, wskazuj Nc nieprawi
2) zakazal udostApnimancija ocakl rbeoS |doanl ysczhe gion fiocrh udost fip
przypadku, gdy wskazane przez Komi sjn ni epr awi
okreSlonym w punkcie 1) powyUej 1lub
3 opublikowal, na koszt emitenta, dfllmusuUseveygo | ub
o ofercie, informacjn o niezgodnym z prawem r o0z
praw.
W zwi Nzku z udosthipnianiem informacji, o kt-rych mow
zastosowal przewkidzi ane powyUej Srod
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W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia
przepis-w Ustawy o ofercie regulujNcych zasady przepr
sin do oferty publicznej

2.3.4. Ryzyko zmiany har monogramu Oferty Publicznej I u

nieprzewidzianych op:-F¥nieE w jego realizacij.i
Emitent, po konsultacji z FirmN |InwestycyPublizne,moUe po
jeUel i uzna takieidzgadaei e EnterasaetnBEpngki, bez pod

W przypadku wydguUenia kt-regoS z wyUej wymienionych
p:-Tniej ni 0O w dniu upgywu piepwaypemgwaheamiZapi sPwz end

wygNcznie w terminie waUnoSci Memorandum I nformacyjne
W przypadku skr-cenia kt-regoS z wyUej wy mi eni onych
wczeSniejszy, przekazanie inpopmaedizapBsyNMpnadepSepi &)
termi nu. Po rozpoczinciu przyjmowania Zapis-w na Akcj e

skr-cony.

Informacja w powyUszym zakresie, jeUeli bndzie powod
aneks-w w zakresie organizacj.i l ub prowadzenia Ofert
spos-b, w jaki zostago udostnpnione Memorandum I nforn

2.3.5. Ryzyko niezarejestrowania podwyUszenia kap
Oferowanych)

Uhwaga emisyjna dotyczNca Akcj. Of erowanych bndzie
wyni kaj Ncych z wyemitowania Akcji Oferowanych do reje

I nwestorzy, kt-rzy obej mN aAdkamnie iOftermioavrminag ,r ok aa nmi e
rejestracji podwyUszenia kapitagu ZLTakEmdoswegod&mo Ugnn
starannoSci w zakresie sporzNdzenia i zg§oUamia& Uko s N
nie moUna wykluczyl niepodjhncia przez sNd postanowier
takim przypadku Emitent zwr - cGk wontwi srt-ownoNn,wakrtt-or S&cyi ovbp
objfAcia akcji,odednak beaddalkdondacwma E.

2.3.6. Ryzyko Z wNt pl i woSci ami co do interpret
przeppol-swki ego prawa podat kowego dotyczNcych op

Ryzyko zwi Nzane z prawem podat ko sygtamach pr&oycrsna e/nkyice st wi

rozwinintych. Dotyczy to takUe zagadnie® zwi Nzanych z
inwestor-w w zwi Nzku z nabywaniem, posiadaniem oraz z
nie moUnantmavpwar Ue nie zostanN wprowadzone w prze
wymi eni onym zakresie, wprowadzaj Nce regulacje niekor :
ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowej, piekorn e j dla inwes
interpretaci.i przepis-w podat kowych. Materializacj a
efektywnN wysokoSi obci NUe® podatkowych i faktyczny z

2.3.7. Ryzyko zwiNzane z potSm-epkn pbadastkkamweg oprk

kt -rego pozyskanie na korzystnych warunkach mol(
W dotychczasowej historii Sp-gki nie wystNpigy istotn
na prowadzenie i irozjwdnajkdlje dEamiagEaltnonSce moUe zagwar
pozyskal w przyszgoSci dodat kowego kapitagu na dziag
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Zzami erzonej strategii rozwoj u, ani gstnych diarunksch iw mu p o z
wymaganym terminie.

Mo Ul i woSi pozyskania dodatkowego kapitagu przez Sp-g§k
() przyszgN kondycjn finansowN Sp-gki oraz jej wyni

(i) warunki rynkowe, gospodarcze, politycznein e, w Kkr aj u i na Swiecie, de
kapitagu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Sp-gkni emisji nowych a
prawa poboru, co | estmimgUl iwwea:r a(nii)c aw hp rkzaypp adakjw docel ¢
Sp-gki za zgodN Rady Nadzorczej, oraz (ii) woprzypad
podjnciu uchwagy winkszoSci N 80% oddadzicéhg gwyycsh wp ap io
wartoSciowych, czy teU sprzedaUO w przyszgoSci znacz|
reprezentuj Ncych prawa do akcj.i Sp-gki przez gg-wnyc|
sprzedaU badzak cdoggmama, moUe mieli niekorzystny wpg)
Akcji Oferowanych. MoUe r -wnieU niekorzystnie wpgynNi
publicznej l ub prywatnej of eriawgch.akcji, czy teU innych
Dodat kowo, obejmowani e nowo emitowanych akcji Sp- gki
do objncia akcji wynikajNcego z warrant-w subskrypcy]j
kt - re Sp-gka moUe wyemimodwealskwtpgowpszgom&wodni eni em p
akcjonariuszy Sp-gki praw maj Nt kowych i praw ggosu,
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Sp- rijewykondniub j eUel
prawa poboru albo innego prawa do objnAncia akcji nowej
akcji Sp-gki. MoUliwe jest takUe wystNpienie obydwu t
2.3.8. Ryzyko odmowy wprowadzenia Ilub wstrzymania wprowadzenia fzez

Organizatora ASO Akcji Oferowanych do ASO

Zgodnie z A 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO p
w ASO instrument-w finansowych objAatych wnioskiem o w

() nie zostagy spedowadzeniwar ohkieSwone w Regul amin
przypadku gdy emitent ubiega sifih po raz pier wszy

systemi e, warunek by co najmni ej 15% akciji Sp- §
znajoowad w posiadaniu co naj mni ej dziesifAciu
wi ncej ni U 5% og-Ilnej liczby ggos-w na Walnym Z
ze Sp-gkN; lub

(i) Organi zator ASO uzna, Ue wpr owydhe nlioe obamy wh ziam:
bezpiecze@E®twu obrotu | ub interesowi jego uczes
tym zakresie Organi zator ASO, uwzglndni aj Nc r
wni oski em, bierze pod u w agylaminie A8 i tkmi m.invyami eni or
rozproszenie instrument-w finansowych objAtych
ty mi i nstrument ami w alternatywnym systemie, b)
instrument-w finansowych phgwadzdhnNnpros&ki eemi t e
perspektywy jej rozwoju z uwzglnAadnieniem Fr - -ded

(i) Or gani zator ASO wuzna, Ue dokument informacyjny
wprowadzenie instrument- -w-binanoewychoddd ed&Ood

formalnych okreSlonych w ZagNczniku nr 1 do Reg
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Zgodnie z A 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmo\

do obrotu w ASO tych samych inc@omuynemite wvdz em@misejwyrcih0
mi esincy od daty dornczenia uchwagy o odmowie ich wpr
O ponowne rozpoznanie sprawy nie wczeSniej ni U po upg

w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrogezypadkug dy wy maga tego bezpiecze

ASO | ub jest zagroUony interes inwestor - -w, Organi zat
instrunent -w finansowych do obrotu l ub wstrzymuje roz,|
finansowymi na okres nie dguUszy ni U 10 dni

Zgodnie z A 15d Regulaminu ASO emitent, kt-rego akcje
wniosek owpr owadzeni e do tego obrotu akecj.i tego samego ro
mi esifncy od dnia podwyUszenia kapitagu w wyniku emi s|j
tych akcji (jelOeli tnokvi®@nelr arcihgydani ke by gor asSdia wg e
zgromadzenia w sprawie podwyUszenia kapitagu zakgado
kapitagu zakdjadowego wynika wprost, Ue akcijvazenie ni e z
do ASO.

Nie moUna wykluczyi, Ue w przyszgoSci nastNpi podwyUs
w jego wyniku bAdN spegniagy kryteria, o kt-rych mow

ryzyko odmowy lub wstrzymaai wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na
zasadach opisanych w powyUszych akapitach.
2.3.9. Ryzyko zwiNzane z moUliwoSci N nagoUenia p

Systemu Obrotu kary upomnienia |l ub kary pieninl

Zgodnie A Regulbaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
przepis-w obowi Nzuj Ncych w alternatywnym systemie o°t

obowi NzKki okreSlone w ARozdzi al e aNsowgh evvaitekhatjwnyme mi t e n
systemiedo Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w
w A1TIB, organizator Alternatywnego Systemu moUe, w za

lub uchybienia:

1) upomniel emitent a,
2) nagoUyi na emitenta karn pienida0UOnN w wysokoSci

Zgodnie A 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemt
podej muj Nc decyzjn o] upomnieniu zinmczpbh gebeniemt bawi y t
zaniechanie dotychczasowych narusze@ | ub podjncie dzi
w przyszgoSci, w szczeg-lnoSci moUe zobowi Nzal emite
informacjiw trybieina war unkach obowi Nzuj Ncych w Alternatywnym

Zgodnie A 17c wust. 3 Regulaminu Alternatywnego Syste
nagoUonej na niego kary |lub pomimo jej awighdejnNay mh du
alternatywnym systemie obrotu, bNd¥ nie wykonuje lub
V. Obowi Nzki emitent -w instrument -w finansowych w alt
Systemu Obrotu, ohbdwiNIk nwenaykOmomuyeh na niego na pooc
Al ternatywnego Systemu Obrotu, organizator Alternatyw
przy czym kara ta gNcznie z kar N tp) RegalamnhWAt&natyenggo Uon N n
Systemu Obrotu nie moUe przekraczal 50.000 z§. Stosow
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Obrotu w przypadku nagoUenia kary pieninUnej na podst
Obrotupostaowi eni a A 17c¢c wust. 2 Regulaminu Alternatywnego
2.3.10. Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem obrotu Akc]j
Zgodnie z A 11 wust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeUeniem
ASO moUe zawiesil obr-t instrumentami finansowymi

(i) na wniosek emitenta,

(i) jeUeli wuzna, Ue wymaga tego bezpiecarEtivdb) oped
emi tent narusza przepisy obowi Nzuj Nce w ASO. 4
Organi zator ASO moUe okreSlii termin, do kt-rego
ulec przedguUeniu, odpowi epdeleli na woeonsek Oeqa
zachodzN uzasadnione obawy, Ue w dniu upgywu tec
mowa powyUej. JednoczeSnie zgodnie z A 11 wust.
przepisami prawa OrganizatorASOZa e s za obr -t i nstrumentami finan
z tych przepis-w lub okreSlony w decyzji wgaSci
ASO Organizator ASO zawiesza obr -t i nstrument a

informacji o zawészeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S. A
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne

mani pul acj i na rynku |l ub z podejrzeniem narusz:é¢
emitencie |l ub instrumencie finansowym 2z narusze
chyba Ue takie zawieszeni e mogndtoebrye ss pvo wondwoevsaio rp
prawi dgowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z A 17b wust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku n
doradcN w terminie i okolicznoSciach okreSibnypybh. -w R«
instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do ¢
zostanie zawarta i nie wejdzie w Uycie odpowiednia ul

wykluczyl i nstr uendtentay obfolumw ASOs owe t ego
Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust33b w zwi Nzku 2z art. 16 wust. 3 Ustawy
akcj ami jest dokonywany w okolicznoSciach wskazuj N
funkcjonowaniaASOIubbezpie(ﬂ:‘estWa obrotu dokonywanego w ASO, l ub n
KNF moUe UNdal od Organizatora ASO zawieszenia obrotu
do kt-rego zawieszenie obrotu obowi NzaglRodzZINTrumi as & cdcem
obawy, Ue w dniu jego upgywu bnrndN zachodzi gy przesga
decyzjn zawieraj NcN UNdanie zawieszenia obrotu akcj a
wydani u stwiertdadzN Uerzeisgarmkaic zagroUeni a prawi dgow
bezpiecze®E&twa obrotu dokonywanego w ASO, | ub narusze
2.3.11. Ryzyko zwi Nzane z wykluczeniem obrotu Akc]j
Zgodnie z A 12 ust. 1ABOgmodmi wy kASO z@i gakici @t ar obr ot
() na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczeni

ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

(i) jeOel i uzna, Ue wymaga tego bezpiecze®two obrof
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(iij eUeli emitenzauprozegiyswy eom@awiuNzuj Nce w ASO,

(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(v) wskut ek podjnci a decyzji 0 pogNczeniu emi tent
przeksztagceni u, przy czym wykluczenie instrum
odpowiednon e wczeSniej niUO z dniem pogNczenia, dni

przeksztagceni a.

Zgodnie z A 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASC

() w przypadkach okreSlonych pwpreypads aidaielenip przewva ( w
Komi sjn Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycof
obrotu oraz w przypadku akdjip o upgywi e 6 miesifncy od dnia upr a
o oggdgoszeniu upaakjojSicil wemip et anawicehni a o oddal
oggoszenie upadgoSci emitenta akcji ze wzglindu
jedynie na zaspokojenie koszt-w postnAnpowani a),

(i)jeUeli zbywalnoSi tychornanstrument -w staga sSif o0

(iw przypadku zniesienia dematerializaciji tych i n:
Przed podjnciem decyzij.i o} Wy}obroﬂuorazanludzasutakiegnwvykluozmlia,t-W fi
Organi zator ASO moUe zawiesi/l obr -t tlaynmi ASO)nstrument an
Organi zator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finanso
Z obrotu danych instrument-w na rynku regulowanym | ub
BondSpot S.A.kl gedleniie tjakste zwi Nzane z podejrzeniem
bezprawnego ujawnienia informacj.i poufnej, mani pul ac

publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z meniem art. 7 i art. 17
RozporzNdzenia 596/ 2014, chyba Ue takie wykluczenie
interes-w inwestor-w | ub prawidgowego funkcjonowani a

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o br oci e na UNdani e KNF, Organi z

wskazane przez KNF instrumenty finansowe, W przypacd
prawidgowemu funkcjonowaniu ASO | ub bezpiecze@Etwu ob
interes-w inwestor - w.
Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych
zgoUony nie wczeSniej niU po updgywie 12 miesifncy od ¢
przypadku z §o thewne mzpozmanieosprinign ioe pyczeSni ej ni U po upgdgywi
dorfnczenia emitentowi uchwagy w sprawie utrzymania w
odpowiednio do innych instrument -1®auktiSRagulamonwy ch danego
2.3.12. Ryzyko zwi Nzane z kar ami nakdgadane przez O

Na podstawie A 17c Regulaminu ASO w przypadku niepr
obowi Nzuj Ncych w ASO |lub w pieypphéekytagewwkeoypaanai:
okreSlonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (AObowi Nz
alternatywnym systemied), Organizator ASO moUe, w zal
uchybienia: (i) upomnie emi t ent a; al bo (ii) nagoUOyl na emitenta
Organi zator ASO, podej mujNc decyzjfi o nagoUeniu kar:
emitentowi termin na zaniechani eadatEymhgNagotwyoh oatu
takim naruszeniom w przyszgdgoSci. W przypadku gdy emit
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i ej nagoUenia nadal nie przestrzega zasad | ub przep
ni enal eklyncuijee woypowi Nzki okreSlone w Rozdziale V Regul
nagoUonych na niego zgodnie z akapitem powyUej, Or ga
przy czym kara ta gNczniepktkdrnN)pipowydéng N nnagd mddreN pz
2.3.13. Ryzyko zwi Nzane z karami administracyjnymi
Sp-gki, kt-rych instrumenty finansowe notowane sN w
status sp-gki pubbhivgzpnpe ObwocbeuymiwemwuNBEu z czym KNF
nie sankcji w przypadku ni ewykonywania 1| ub nienal eC
obowi Nzuj Ncych przepis-w, wW tym w szczeg:-|lnoBiai Ust a
MAR.
Zgodnie z 10 wust. 5 Ustawy o Ofercie, emitent ma obowv
wartoSciowych biadNcych przedmiotem oferty publicznej
alternatywnego systemudobrewidendpkom&icj wpiprowadzone,j
zaistnieniem tych okolicznoSci. Zgodnie z art. 96 ust
obowi Nzku wynikajNcego z art. 10 usite, 4mtJ8¢ apwgdloe gd e
administracyjnej, tj. karze pieninUnej do wysokoSci 1
Na podstawie art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie, KNF mo
emitentazobrat w Al ternatywnym Systemie Obrotu, albo nagoU)
al bo kwoty stanowi Nce|j r-wnowartoSi 5% cagkowitego r ¢
sprawozdaniu finansowym za r okO .o0bOrOotzogvy , aljbedded as tpa szcev
gNczjne®el i emitent nie wykonuje albo nienaleUycie wy
Ustawy o Ofercie (tj. obowiNzki zwiNzane z koniecznof¢
okreSlonym w art. 69 Ustawy o Ofercie (zawiadomienia c
wi adomoSci, KNF oraz GPW). W przypadku, gdy jest moU
uni kni nt ej przez emia enttawiwNawk -nw,k uo nkatr -ursyyeh mowa w ar
zami ast kary, o kt- -rej mowa W przedmiotowym przepi si
dwukrotnej kwoty osi Ngniftej korzySecrtie)l ub uni kni At ej
W przypadku wydania decyzji stwierdzaj Ncej naruszeni
emitenta do niezwgocznego opublikowania wymaganych i
przekazania ich do pwlploisczndjubwidookoma$hdia w mimmy i nf o

okreSlonych w decyzji

Zgodnie z art. 100 wust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bndN
memorandum i nformacyjnym | ub d7abst marn3d8,ant. B8a lumartk39ustt y c h n
1 Ustawy o Ofercie, albo za inne informacje zwiNza
wartoSciowych lub innych instrument-w finansowych do
dopuszce ni e papier-w wartoSciowych |lub innych instrument
albo za informacje, o kt-rych mowa w art. 17 wust. 1
Ofercie, podaje nieprawdziwe dane lub zataja pmivdve dane, w i stotny spos-b wpagy
podlega grzywnie do 5.000.000 zg albo karze pozbawier
gNcznie. Stosownie do art. 100 wust. diNac Wsdtpaowwi ea z®fad rnc
i nformacj e udostfiApniane do publicznej wi adomoSci w
i nformacyjnego |l ub innych dokument - w, o kt-rych mowa
nieprawdziwe dane lub zataja pravid we dane, w i stotny spos-b wpgywaj Nce
art. 100 wust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze pod
Ustawy o Ofercie, dziagaj Nc wjiendinersitk il wh gva nii nztaecryg snieq
osobowoSci prawnej
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2.3.14. Ryzyko zwi Nzane z obrotem Akcj i Of er owar
inwestycji w akcje Emitenta oraz niskiej pgynnoc

Akcje Oferowane nie bygdgy pr zedmiantweABO. Roith ovpvavatzenin i na
do ASO nie da sifin przewidziel, czy bidN one przedmiot
ich kurs stanowi wypadkowN zlece@® kupna i sprzedaUy s
Ue pg$h instrument-w finansowych wprowadzonych do AS
obrotu na rynku regul owanym. Nie moUna takUe przewid
Of erowanych, a szereg czynni kOfverwmp@ywajhNciyecsht nna ezean i
PgynnoSi obrotu mogN ograniczal =zawarte umowp), dotycz
kt - re zostagy s zpktz5e@3Mepaonwoa amfhinesvastAkturae akcjonariatu Emitenta, ze

wskz ani em akcjonariuszy posiadaj Ncych co najmniej 5%
podmi ot -w, o kt-rych mowa w abod8fkowb. haphfybnosSiawp
wpgywal fakt, i 0 i stjot majaizieSiu mokyajmiW szewmpilliz kA czko sptoawy U s
wystfipowal trudnoSci w zakupie bNdT sprzedaUy duUej

odpowi ednio do znaczNcego wzrostu lub znaczNcego sp
mo Ul i woSci ich zakupu bNdT¥ sprzedaUy, przy czym pr
instrument-w finansowych zar-wno w kr - -tkim, Sredni m,

Ue inwestowanie w insrnzeadmindtyeri mlamestowew bAIID cjee pt o b a
ni U inwestowanie w instrumenty finansowe bfAndNce przed
czy jednost ki uczestnictwa w funduszach mentwmmef ycyj ny
pgynne, emitenci sN z regudgy firmami mniejszymi | ub n
podat noSi na zmiany otoczenia rynkowego. Il nwestorzy i
wzi NI pod uwagmivesglkazyamevewmor andum | nformacyjnym czyn]
dane rynkowe i informacje, jakie odnoszN sifn do segr
informacje publi kowane przez Emidheokresawyechy k1l i czni e w po

2.3.15. Ryzyko spadku notowa@® akcji Sp- gki po zako
(lock-up) lub w przypadku przekonania inwestor - -w,

Pomifnidzy akcjonariuszami Sp-gki i st ndcleupN ujBdaynicegr an
Akcj i Sp-gki, 53®j Ndywdm ggNawzngEgosach na Walnym Zgrom
postanowie® um-w | ock up, odnoszNcy c5H9.3Menforamtlom pa k ¢ j i ,

ADane o strukturze akcjonariatu Emitentnaejzé %wgkaosa mwi
wal nym zgromadzeni u, z uwzglndnieniem podmiot - w, o Kkt
Umowy te ograniczaj N moUliwoSi sprzedaUy akcji Sp-gk
notowani a Akcjpir oSwa-dizkoin ynna prryznekzu Gi egdn Papier -w Wart oé
jednak ryzyko, iU po wygaSnifnciwyUepr wpancejedieawyinu kzag N
mogli zbyl Akcje Sp-gki. Nie mwy pveymieneBak c jcoon adroi ut sezgeo , b
chcieli sprzedal swoje Akcje. Cena rynkowa Akcjii Sp
wspomnianych wczeSniej ogranicze® ww. akcjonariusze p
rynku eznaktinjefJe taki Zzamiar . SprzedaU znaczNcej i c
taka sprzedaU moUe miel mi ej sce, moggdgyby niekorzystn
zdol noSi Sp:-gki do pozyaskajnii al klapinmyah wpalpioedrzewowan t

2.3.16. Ryzyko zwi Nzane z naruszeniem RozporzNdzen
Emitent w zwi Nzku z uzyskaniem w przyszgoSci statusu
ni ewypedgnianiem lub nienal elpryymcwypgghi akire®!| obgwhN:
MAR. Uczestnicy rynku kapitagowego zobowi Nzani sN do
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lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 RozporzNdzenia MAR

wiadomo Sci publicznej i nformacij.i poufnych, czyli i nf
RozporzNdzenia MAR, kt-re go bezpoSrednio dotyczN,
prawi dgowN i terminowN okieaZinNnéoamacywi spozewnyphnpriz
ustanowi onym systemie, o kt-rym mowa w art. 21 dyrek
Emitent moUe na wgasnN odpowiedzialnoSi, op-Fnil si
pouhych jedynie, jeSli spegnione sN warunki z art. 1°
informaciji, kt - rych podanie do publicznej wi adomoSci
niezwgocznie podaje tablntepnmpcj dladpodsadwmeSartp 17
w przypadku, gdy emitent | ub osoba dziagajNca w jego

trzeci ej W normalnym trybie wykonywanitmowizNznk-ovwsci muns |
r-wnocizvwe Spnrizeypadku umySlinedgbubjaweitwgprzyp&dk maci éumy !

ujawnienia informacjii d ok on a | pegnego skutecznego ujawnienia in
informacje jestthpwbhowaNiama poafnaSci, bez wzglnindu na
mocy przepis-w ustawowych, wykonawczych, umowy sp-gki
Zgodnie z art. 176 wust. 1 Ustawy o obrocie w przypadl]l
obowi Nzki, o kt-rych6é mRovap oor aNdz e nli8a uMAR, 1KNF moUe w dr
pieni iUOnN do wysokoSci 4.145.600 zg§ |l ub do kwoty st
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaninfnawy m za r ok obrotowy, | el

4.145.600 z9.

Na podstawie art. 176 wust. 2 Ustawy o Obrocie, wW przy
ust. 26 RozporzNdzenia MAR, KNF moUe nagoUyiunk.cijm. crzd on
zarzNdu emitenta, karn pieninUnN do wysoka@staivyo2. 072. 8
ofercie stosuje sin odpowiednio. fgroypadkng ¢y zj eastt . mdUl6i
ustalenie kwoty ko z y Sc i osi Ngni fntej l ub straty wunikninfntej prze
art . 176 wust. 1 Ustawy o obroci e, zami ast kary, o kt
nagoUyl karn pieni A0nN dNMgmwystokjoSlkcaor 2y Sgikrlou m ey n ikkvoit iy

Nie moUna wykluczyl, Ue Sp-gka nie bindzie w spos-b pr
moUe skutkowal m.in. nagoUeniem na Sp-gkn lub czgonk-
awkmsekwencji moUe negatywnie wpgynNi na dziagal noSi
2.3.17. Ryzyko kwalifikacji akcji Sp-gki do segmen
W dniu 4 lipca 2016 r. weszga w Uycie Uchwaga Nr 646,
zm)w spawi e wyodrnbnienia segment-w rynku NewConnect o]
segment -w (AUchwagao). Zgodnie z UchwagN akcje notowa
do jednego z nastipuj Ncych 9 NMayvBommmett Base; orgz i(ii)) NeW@own@a n n e c t
Al ert . Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sN
zachodzi przynajmniej jedna z poniUszych przésganek:
wartoSi ksifigowa emitenta wykazana w ostatnim opubl ik
w okresie ostatnich 12 miesincy na emitenta zostag n
poni Uej Srodk-w bubageUomestwagumhna, nwegym okresie, d

obowi Nzek okreSlony w A 15b Regulaminu ASO lub (b) ot
kara upomnienia na podstawie A 17c ReguAamouRAGOI & mi
ASO |l ub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na po
sN oznaczone wW spos-b szczeg-lny na podstawie A 150
rewi dent wyNdadjpinneigiatz wmadani a sprawozdania finansowe
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skonsoli dowanego sprawozdania finansowego grupy kapit
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacjatanigjuleg z mi ani e przed dniem kw

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,

akcj e t e s N: (i) oznaczane W spos-b szczeg:-Ilny w
www.newconnect.pl @z (i) notowane w systemie kursu jednolitéigp o c z Nwszy od trzeciego
dniu podania do wiadomoSci uczestnik-w obrotu infor ma

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrot$ W A nast Np i ni
wczeSniej niU po upgywie 3 miesificy od dnia pierwsz
zakwalifi kowane do segmentu NewConnect Base, z zastrz
NewConnect Al er tzypadksshzpzewsdgianycin w tildhwale.rKwalifikacja akcji Emitenta do

segmentu NewConnect Alert moUe miel niekorzystny wpgdy

Zgodnie z A 9 wust. 10 Regul aminu ASO akcje zakwal i f i/
systemiemot owa@® jednol itych 2z dwuk r ioptoncyznN voskzrye Sol da ntirezme ckiuer gsc
po dniu podania do wiadomoSci uczest nii kile @rganibatoot u i nf
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszebnotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie

notowa@® jednolitych z jednokrotnym okreSlaniem kur su

Zgodnie z A 9 wust. 11 Regul aminu ASO akcj e, kt - re prz
notowane sN wa@ycitipeoryedNwserzy od trzeciego dnia obrotu

uczestni k-w obrotu informacij.i o] Z aprize get Grganizator i ¢ h k w
Al ternatywnego Systemu nie post an onmlitychae dwukrdtnynmlat owani u
jednokrotnym okreSlaniem kursu jednolitego.
2.3.18. Ryzyko zwi Nzane z rozwi Nzaniem | ub wygaSn
doradcN, Zzawi eszeniem prawa do wykonywania dzi

skreSl eni em aut oy yz olwiasnteyg oa wltoorraydzcowanych dor adc

Zgodnie z A 18 wust. 7 Regulaminu Alternatywnego Syste
1) rozwi Nzania |lub wygaSnifcia umowy 2z autoryzowan:
3 |l at od dnia ©pier wszegowychow atevratywnam systemié,zu ment -

wygNczeniem rozwi Nzania umowy na podstawie zwo
Regulaminu ASO,

2) zawi eszenia prawa do dziagania autoryzowanego d

3) skreSl enia autor yzoowkatn-ergeoj dnoorvaad cvw Az 118 sutsyt,. 1 Re
Organi zator Alternatywnego Systemu moUe zawiesili obr
podmi ot ten wykonuje obowi Nzki autoryzowanego doradcy
lub interes jego uczestnik: - w.

2.3.19. Ryzyko zwi Nzane z rozwi Nzaniem |l ub wygaSni
l ub zawieszenia prawa do wykonywania zada@ anin
Obrotu
Zgodnie z A 9 wust. 3 Regul anE nRie gAI3 @,mi M uz aAsStOr, z eMAer ruinekm
instrument-w finansowych w alternatywnym systemie ob
rynku, kt-ry w umowie o animowanie zobowi Nzagd sin do
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animowaniaw zakresi e obecnoS8Sci w arkuszu zI| ece G, mi ni mal n
r-wnieU dodat kowyc hi onkarreusnl ko nwy cahn ivmoZweagnNcaz ni ku Nr 6 do

Zgodni e z A 9 ust . 5 organizatoil Abt evrorn @twyawn aig oi NSyt
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koni e
3 Regulaminu ASO, w szczeg-lnoSci z uwagi na charakt
rynku regulowanymlabo na rynku lub w alternatywnym systemie

organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyUej, organizator Alternat.
warunku, o kt-rym mamwianw ASEO, uwtt emldmiRreigas 30 dni od t e
konieczne dla poprawy pgdgynnoSci obrotu instrument ami

Zgodnie z A 9 ust. 7 i ust . 8 Regulaminu ASO, z zastr
(i) rozwi Nzania |ub wygaSnificia umowy 2z ani matorem ry
ani matora rynku w alternatywnym systemie obrotu, i N s
systemie notowa@E j ed naninm Kurgugednolitegiapwo c kz rNawvtsrzyym oalk t @ Sle ci e g ¢
po dniu (i) rozwiNzania |lub wygaSnincia wgaSciwej um
wykonywani a z ad a @ileaorganipaor Altersatywnggo Bystemu nie postarmeawieszeniu

obrotu tymi instrumentami | ub ich notowaniu w systemi
jednolitego.

Zgodni e z A 20 Regul ami nu ASO Ani mator Rynku, na
Alternatywnego Systemu, zobowN z a n y j est do nabywani a l ub Zbywani a
instrument-w finansowych na wdasny rachunek w alterna
obrotu instrumentami finansowymi da nrézgtaraAdtematywsmegd a, n a
Systemu. Organizator ASO moUe zawiesil prawo wykonyws
ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepi sami obowi Nz
kt -rej mowa powyUej

Jakws kazuje A 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeUeniem £
nowe | umowy =z animatorem rynku, organizator Alternat.
instrument-w finansowyichh manmnewa Eeamii Neghy ah wi slyswesnyst e
dwukrotnym okreSlaniem kursu jednolitego, jednak nie
animatorem rynku.

2.3.20. Ryzyko zwi Nzane z potencjalnym-uparuszeni em

Z ar - @mitent, jak i akcjonariusze Emitenta wskazani w punkci9.3 MemorandumADane o strukturze

akcjonariatu Emi tent a, ze wskazaniem akcjonariuszy
zgromadzeni u, z uwzgl ndni eni e Mmustd pikd MUstatvy: ovDferdeawarlt - r y c h
umowy locku p pomi ndzy Emitentem, wspomni any mi akcjonari us
przewi duj N przez okr®198Mewsokraaznadiuem w afkwizk cRoezpor zNdz an
Emitenta przez wspomnianych akcjonariuszy, bez uprzec

wspomnianych umowach definicja RozporzNdzenia obej muj
wskutek zdarze@® | eUNcywyhUe@jo zway méelk ajiodsm aerdimu sNz yk,0 nw rsozl cNz e ¢

jak zajncie w postiApowaniu egzekucyjnym, czy teU wust
definicjn nie moUnat awykwive@®@ yws mamnrisgrewd me pmisvat o ek z aj
zdarze@® | eUONcych kt-re | eUN poza bezpoSredni N kontr
Emitenta w okrueps.i eMoolbg fttoy nw |koocnks e k we n c AkcjampEmientaw z i | d o
znaczeniu tych um- w, kt -rego skutkiem moUe byl zmi an

wspomnianych wyUej akcjonariuszy zobowi Nzani om.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
MEMORANDUM

3.1. Emitent
Firma Spélki: Scanway Spolka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyvijna
Kraj siedziby: Polska
A lul. Duniska 9, 54-427 Wroclaw
Oznaczenie Sadu: ) 7 Aiqistejonm\} dla Wroclawia — Fabrycznej. VI Wydzial Gospodarczy
Numer KRS 1000099769
Numer REGON 363535091
NemerNIP 8842761100
S(r;u v;wwi Fae: - -Www.scanwaypl

Zr6dlo: Emitent

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym.
W imieniu Emitenta dziataja:

®  Jedrzej Kowalewski — Prezes Zarzadu

*  Mikolaj Podgérski — Czlonek Zarzadu

e Michal Zigba — Czlonek Zarzadu

® Radoslaw Charytoniuk - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie oséb dzialajgcych w imieniu Emitenta
Dzialajac w imieniu Emitenta oswiadczamy. Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
i z¢ w Dokumencie Informacyjnym nie pomini¢to niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

T Zet 12 M by L8

7
Jedrzej Kowalewski Mikolgj|Podgd Michal Zigba Radostaw Charytonitk
Prezes Zarzadu Czlof eL Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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3.2.Dom Maklerski Navigator S.A.

Firma Spolki: t)om Maklerski Navigator ‘
Forma prawna: polka Akcyjna (
Kraj siedziby: Polska l
Adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Oznaczenie Sydu: Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie |
Numer KRS 0000274307 |
Numer REGON 140871261 ‘
Numer NIP 1070006735

Strona www: https://dmnavigator.pl/

Dzialajge w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, ze zgodnic z
naszq najlepszq wiedzq informacje zawarte w czedciach Memorandum za sporzgdzenie ktérych, jeste$my
odpowiedzialni sq zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogloby wplywaé na ich znaczenie,
w szezegdlnosei sq prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialno$¢  Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzgdzenie informacji
zamieszezonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastgpujgeych rozdzialow Memorandum:
Rozdzial 4 Dane o Emisji Punkt 4.5 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych.

.,
A

Rafal Tuzimek — Prezes Zarzadu
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4. DANE O EMISJI

41.S2czeg- gowe okreSlenie rodzaj - -w, liczby oraz gNcz
papier-w wartoSciowych 2z wyszczeg-lnieniem rodza
przenogeniaprawzp a pi er - w wych ordazaddezpiecoz e E | ub Swi adcze® doda

Przedmiogem Of erty |jest 200. 000 akciji zwykgych na ok
(dziesinl groszy) kaUda emitowanych prjnege Wabege gk n, n
Zgromadzenia Sp-gki z dnia 30 maja 2023 roku w spraw

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w cagdoSc
rozumieniu ustawy o obrocie instrumanti finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Sp-

Przedmi otem Of erty Publ ijEmsiiej sN wydgNcznie Akcje Nowe

4.1.1. Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Emitenta niprzewiduje uprzywilejowania osobistego Akcjonariuszy.

4.1.2. Uprzywilejowanie akcji Emitenta
tadne Akcje Sp-gki nie sN uprzywilejowane.
4.1.3. Ograniczenia umowne

Nie wystiApuj N ograniczenia umowne w dysponowaniu AKCc]j
Ograniczeni a u molwAkgi wdnkajNez z Nene wiupzooysét agy opi 51®8.e w punl

4.1.4. Ograniczenia wynikajNce ze Statutu Emitent

Statut Emi tent a ni e przewi dOkee SDlgomeni wzeo®Eewnymytwani
ograniczenia w zbywaniu Akcji wygasgWMoaN cuinaMi U6aNg yd o k o n
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2023
Statutuwprwa d zaj Nce ograniczeni a w Tz ewSwpagivwo gaknejji uzxhsmadldlyyy :
zagNczni k do Memorandum.

4.1.5. Ograniczenia wynOfereag Nce z Ustawy o

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o Oferciemitent wraz z wprowadzeniem jego akcji do obrattASO nabywa

status sp-gki publicznej. Ustawa o ofercie publiczne
pakiety akcji oraz na podmioty, kt - rychulwedzi sk rve Sé @ n
zmianie z innych przyczyn, szereg restrykciji i obowi N
Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowi Nzki te spoc

1. r-wnieU na podmiocie, kt-ry osioNgxfMNg cliweb ppr-zge korgo d

ggos-w w zwi Nzku z nabywaniem lub zbywaniem kwit .
akcjami sp-gki publicznej;

2. na funduszu inwestycyjnyrhr - wni eU w przypadku, gdy osi Ngninfncie
og-IlnepgbsewbpkreSl onego w tych przepisach nastinip
przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzNdzane przez tc¢
b. inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utveopoaa terytorium
Rzeczypospolite]j Pol skiej, zarzNdzane przez te
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alternatywnejirspwnjed wnwpesgstyypayjkmej gdy osi Ngni i
ogu og-1l nej liczby ggos-w okr e & zoposadpoiemvakci ych pr
cznie przez:

. inne alternatywne sp-gki inwestycyjne zar zNdz
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b. inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypo$tutteg],
zarzNdzane przez ten sam podmiot ;

4. na funduszu emerytainyihr - wni eU w przypadku, gdy osi Ngnifcie
o0g-1l nej liczby ggos-w okreSlonego w tych przepisa
przezinnefundusz emer ytalne zarzNdzane przez to samo towe

5. r-wnieU na podmiocie, w przypadku kt-rego osi Ngni
ggos-w okreSlonego w tych przepisach nastifipuje w
a. przez ocioMAwtimeeniu wgasnym, l ecz na zl ecen

wygNczeniem akcj.i nabytych w ramach wykonywani

2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

b. w ramach wykonywania czynnopSocrit fpedlaemgaj Nic ysckd anc
wchodzi jeden |l ub winksza |iczba instrument - - w
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnyclzakresie
akcji wchodzNcych w skgndwzewarztNdSangwhchorif ket
ten, jako zarzNdzajNcy, moUe w imieniu zlecen
zgromadzeniu,

c. przez osobn trzeci N, z kt-rN ten podmiot zawa
uprawnienia do wykonywanjar awa ggosu;

6. r-wnieU na pegnomocni ku, kt-ry w ramach reprezeni
zostag upowalUniony do wykonywania prawa ggosu z a
wydag wi NONcych pisemnw cchy adsycswarziyac;j i co do sposob

7.r-wnieU gNcznie na wszystkich podmiotach, kt-re
nabywania bezpoSrednio |lub poSrednio, |l ub obej mow
przez te podmioty | ubejprneoewa ows opouin ktcrizee c5 NI, i to. ka -
publicznej, I ub zgodnego ggosowania na walnym zgr

sp-gki, chociaUby tylko jeden z tych podmiot-w p

powstanietyh obowi Nz k- w;

8 na podmiotach, kt -re zawierajN porozumienie, o kt
sp-gki publicznej, w liczbie zapewniaj Ncej gNczni
liczby ggos-w okreSlonego w tych przepisach

9. r-wnieU na pegnomocni ku niebindNcym firmN inwestyc:
papier-w wartoSciowych czynnoSci zbycia lub nabyc

na
pr
g N
a

wi Nzki okreSlone w Ustawie pm@fejszenpawstaj 8gu- - wn
S-wW wW sp-§gce publicznej w zwiNzku z rozwi Nzaniem |
Ue w zwi Nzku ze zmniejszeniem udziagu strony teg:«
eSlsnteawr e o Ofercie powstajN r-wnieU w przypadku
toSci owy mi zdeponowanymi l ub zarejestrowanymi wop
wgasnego uznani a.

I stnienie porozumienia, wpUé&j, , rgommoemy wa psinkcwepi7zypp:
sp-gki publicznej przez:
1. magUonk-w, ich wstfApnych, zstipnych i rodze@&st wo
r-wnieU osoby pozostajNce w stosunku przysposobie
2. osobypozostaj Nce we wsp-lnym gospodarstwie domowym,;
3. jednost ki powi Nzane w rozumieniu Ustawy o Rachunk
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Zgodnie art. 87 wust. 5 Ustawy o Ofercie, do liczby gi
w Ustawie o Ofercie:

1. po stronie podmiotudomn uj Nwkigoza sifn |iczbin gdjos-w posiadany
2. po stronie pegnomocnika, kt-ry zostagd upowaUniony
1 pkt4 Ustawy o Oferciew!l i cza sin | iczbn gdjostwem;, z akcji objnt
3. wlicza sin liczbA ggos-w z wszystkich akcji, na
ograniczone | ub wygNczone z mocy statutu, umowy I
4. po stronie pegnomocnika, o kt-rym mowa Wwiearzth.n 873 ou
posiadanych przez mocodawch wyni kaj Ncych z akc
wartoSciowych, w zakresie kt-rych pedgnomocni k ma

Zgodnie z art. 87 ust. 6 Ustawy o Ofercie, przepisu art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy o Ofesciemies uj e si i do S
PaGstwa i podmiot-w od nUOego zaleUnych, pod warunki en

1. podmi oty wykonuj Nce uprawnienia wynikajNce z praw
niego zaleUne wykonujN przysguguj Nce im prawa ggo

2. osobydecyduj Nce o sposobie wykonywania prawa ggosu
dziagaj N niezal eUnie.

Ujawnianie stanu posiadania akcji

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kto:

1. osi NgnNg lub przekroczyg3®d®, 3 1B,%,50%,%, 72B % | & %9 O |
ggos-w w sp-gce publicznej al bo

2. posiadag co naj mni ej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %
ggos-w w tej sp-gce, a w wyniku zmniej s%, 0%, a tego

25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% |l ub mniej og-

-jest obowi Nzany niezwocznie zawiadomili o tym KNF or
od dnia, w kt-rym dowiedziag sisit wo lami prizey wdzihagwa ny
starannoSci m-gg sin o niej dowiedziel, a w przypadk

publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie bloraotie  p - ¥ ni e j n i
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Dni ami sesyjnymi w powyUszym rozumieniu sN dni sesyjn
obrocie instrument ami finansowymi or az inemeiowej.z one pr ze
Zgodnie z art. 69 wust. 2 Ustawy o Ofercie, obowi Nzek
Ustawy o Oferci e, powstaje r-wnieU w przypadku:

1. zmi any dotychczas posiadanego udziagu ponad 10% o

- 2% og-Il nej Iwc zslpy ggdopuwl icznej, kt-rej akcje sN
oficjalnych not owa G,

- 5% og-lnej ilw cszpb-yjcgeg opsu-bw i cznej , kt-rej akcje sN d
regul owanym ni U wiowadZoheodo gitervatywniego systeanu bbrotu;

2. zmiany dotychczas posiadanego udziagu ponad 33% c

l'iczby ggos - w.

Obowi Nzek dokonania zawiadomieni a, o kt.-rym mowa w a
przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papier - -w
regul owanym |l ub w alternatywnym systemie obrotu w ty
W sp-gce publicznejnhnae bowbdajdenbai Ngnificzaniab prze
gjgos-w, z kt-rym wi NUe sin powstanie tych obowi Nzk- - w

)
n
k
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Zakres informaciji jakie powinno zawieral zawi adomi en
okreSla art. 6exieust. 4 Ustawy o Of
W przypadku gdy podmi ot zobowi Nzany do dokonani a z
zawi adomi enie powinno zawieral takOe informacje okreS
dla akcji kaUdego rlbed zbayjiu.s pZoarwz Naddzoommiee nw ej fneoy k u angi el
Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowi NzKki
na podmiocie, kt-ry osiNgnNg lub przekroczygd okreSlon
1. zaj Scnieegro imi 0 czynnoSi prawna zdarzenia prawnego;
2. poSrednim nabyciem akcji sp-gki publicznej

Obowi Nzki okreSlone w art. 69 Ust,gdy pr ®Wwargjespowhlt a
papierami wartoSciowymi stanowi Ncymi przedmi ot zabezp
kt-rego ustanowiono zabezpieczeni e, ma prawo wykonyw:
prawai wtk i m przypadku prawa ggosu uwaUa sifn za nal eUNc
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b wust. 1 Ustawy o Ofercie, obowi Nz ki

na podmiocie, kt -crzyy go soikNgenSNgo nlyu bp rp-rgz eokgr-d n e j l'iczby gi
zbywaniem instrument-w finansowych, Kkt - -re:

1. po upgywie terminu zapadal noSci bezwarunkowo upra

akcji, z kt-rymi zwiiNzoawaen ysch\h pjrualvap rgzgeozs ue, miwyeenm a ,

2. o0dnoszN sin do akcji emitenta w spos-b poSredni |

skutk-w instrument-w finansowych okreSlonych w p

instrumenty tezeN wykonywameée eppieni iUne.

W przypadku instrument - -w finansowych, o kt-rych mowa
posiadanych w sp-gce publicznej odpowiada liczbie ggo
l ub zobg¢gwisNzegmysi adacz tych instrument-w finansowych.
kt-rych mowa w art. 69 ust 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie,

liczba ggos-w posi adanych zwmisnstuentami finansowymi, odp@yjaga z wi N z
il oczynowi liczby ggos-w wynikaj Ncych z akcji, do Kkt
instrumenty finansowe, oraz wsp-gczynnika delkha daneg
delta okreSla sifn zgodnie z RozporzNdzeniem Del egowa
uzupegniajNce dyrektywn 2004/109/WE Parlamentu Eur o]
regulacyjnych standar d- w ntaecczhNrciycczhn ypeahk i sett o swo waakneyj ci h  (dDoz
p- ¥amn. ) Przy obliczaniu liczby ggos-w uwzglndnia si -
pozycjn dgugN w rozumieniu RozporzNdzenia Panartaament u

2012 r. W sprawie kr -t kiej sprzedal Oy i wybranych a
(Dz.U.UE. L. 20zing. 86.1 z p- ¥n.

Obowi Nzki, o kt-rych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie,
do nabycia a& j i sp-gki publicznej, mi mo zgoUenia uprzednio

Of ercie, jeUeli wskutek nabycia akcji gNczna liczba g

przekracza progi og-puklji¢tzicepyolhggeSl wnew wpaggce 69 Us

Zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, sp-gka pub
informacji, w zakresie okreSlonym w art. 6Xonkitawy o
or az sp-gce prowadzNce,j rynek regul owany, na kt-ryl
organizuj Ncemu alternatywny system obrotu, w kt-rym
kt-rym mowa w art. 69pugka phbUstcawp moOkespiezNdzil
art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, w jAzyku angiel ski m.
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Akcje obci NUone zastawem

Na podstawie art. 75 wust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje
byl dpwizoet em obrotu, z wyjNtkiem przypadku, gdy nabyc
ustanowienie zabezpieczenia finansowego W rozumieni

zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Doak¢jy ch st osuj e si A tryb po
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Przymusowy wykup akcji (squeezé out)

Na podstawie art. 82 wust. 1 Ustawy Dam@déezicélenia&cl omaw
z podmiotami od niego zaleUnymi | ub wobec niego domin
Z nim porozumieni a, o kt-rym mowa w art. 87 wust. 1 r
o0g-lnej Iwi onvz btye jg gsops--gce publicznej, przysguguj e, W toe
przekroczenia tego progu, prawo UNdania od pozostagyc

nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82ust. 3Usawy o Of erci e, nabycie akcji w wyniku pr z
akcjonariusza, do kt-rego skierowane jest UNdanie wyk
Przymusowy wykup jest oggdgaszany i przeprowadzany za

makl er sk Ni nm Reregtyppospolitej Polskpefnikij- -nyUjaeat 1db
przed rozpoczhAci em iproz yrmuwsnoowezgeos nveygkou pzua wi adomi eni a o

Komi sji oraz sp-gki prowadzNcaje ryNettanegakowanya pa
notowane sN na kil kiuwsrzyynsktakcihe rteeg ud p-wikiiy.chPodmi ot t en
informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Qfer e , odst Npienie od oggoszonego [
niedopuszczalne.

Cenn przymusowego wy kupu akciji wprowadzonych wy g Nc
zastrzeUeniem art. 82 wust. 2a Ust awhp arb 790draz arc 9leist. ust al
68 Ustawy o Ofercie. JeUel:i osi Ngnifncie lub przekrocz
nast Npi o w wyniku oggoszonego wezwania na sprzedadl

przymusswve go wy kupu nie moUe byl niUsza od ceny proponowa
Oggoszenie UNdania sprzedaUy akcji w ramach przymusow
w wysokoSci nie mniejszej niU 100% wmusowed ovikupa.k cj i ,

Ustanowieni e Zabezpieczeni a powi nno byl udokument ow
finansowej wudzielajNcej zabezpieczenia |lub poSrednicz
Przymusowy odkup akcji (selli out)

Na podstawie art. 83 wust. 1 Ustawy o Ofercie, akcj
posi adanych przez niego akciji przez innego akcjonari
ggos-w w tej sp-gcmi. SmiNed awm i tee rskigraidea 3 i it maech) miesi |
osi Ngnificie lub przekroczenie tego progu przez innego
w przypadku, gdy informacja o osi Ngnliificczibuy |gugbo sp rwz enkir
przekazana do publicznej wiadomoSci w trybie okreSIl on
UNdania biegnie od dnia, w kt-rym akcjonariusz sp-gk
przezniegolacj i, dowiedziag sifn |lub przy zachowaniu nal eUyt

przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

t Ndaniu, o kt-rym mowa w art. 83 ust. 1, siNNgbNgiINz@n
przekroczygd 95% og-1I| nej liczby ggos-w, jak r-wnieU po
dni od dnia jego zggoszenia (art. 83 wust. 2 Ustawy o
nabycia akcjiodakojn ari usza spoczywa r-wnieU solidarnie na kadU
art. 87 wust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czgonkow
dominuj Ncymi i zaleUnymi ggoes-mwaj mniej 95% og-lnej I|ic
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Akcjonariusz sp-gki, kt -rej akcje zostagy wprowadzon
wykupienia akcji na zas adac h3 Ustawy & Oferciey apnawnioioywest, zw ar t .
zastrzeUeniem zdgmaai kotepgpegoe doUsetzeg ni U okreSlona
79a oraz art. 91 ust-& Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy 0

Of ercie, jeUeli osi Ngni fnci eval wb aprrtz e k8r3o0 cuzsetn.i el pU sotgauwy
w wyni ku oggoszonego wezwania na sprzedalOU | ub zamian
ONdaj Ncy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzyman

Pozbawienie prawa ggosu z akcj.i

Czdonek zarzNdu |l ub rady nadzorczej sp-gki nie moUe |
Ofercie. R-wnieU akcjonariusz nie moUe UNdal odkupu
przypadkko g goszenia upadgoSci sp-gki | ub wydania postanowi
ze wzglndu na to, Ue majNtek sp-gki nie wystarcza alb

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofe i e akcj onariusz nie moUe wykonyw

publiczne]j bidNcych przedmiotem czynnoSci prawnej | uk
l ub przekroczenie danego progu og:- | nrije ltiegdyprgd@es - wa
z naruszeniem obowi Nzk-w okreSlonych w art. 69 Ustav
odesgania zawartego w art. 87 Ustawy o Ofercie).
Prawo ggosu z akcji sp-gki publ i czn etj89 ustylkpktd Blstaery wbr e w
o Ofercie, nie jest uwzgl ndni ane przy obliczaniu wyr
zastrzeUeniem przepis-w innych ustaw.

4.1.6. Obowi Nzki [ ograniczeni a wyni kaj Nce z

Europejskiego i Rady (UE) nr 596/ 2014 w sprawi €

Obr -t akcj ami emitenta podlega ograniczeniom okreSlor

Zgodnie z art. 14 RozporzNdzenia MAR, zabrania sin ka
1. wykorzystywani a i nf oanmagkpriystywania inforgnacjhpoufnych, usi gow
2. rekomendowania innej osobie lub nakganiania | ej d

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Do cel-w RozporzNdzenia MAR infor mamacg poufne obej muj
a. okreSlone w spos-b precyzyjny i nformacj e, kt -re
dotyczNce, bezpoSrednio |ub poSrednio, jednego | u
l'iczby instrument  wriziypadkoawyoll,ana akt cthe dw wi adon
prawdopodobnie znaczNcy wpgyw na ceny tych instr.i
pochodnych instrument -w finansowych;

b. w odniesieniu do towarowych i nst pracgegjmytinfonmacigo c hodny
kt - re nie zostagy podane do wiadomoSci publicznej
wi nkszej liczby takich instrument:-w pochodnych | u
towarowych na rynkuprkayspavykny mokanirse i ch do wiado
prawdopodobni e znaczNcy wpgdgyw na ceny takich i
kontrakt -w towarowych na rynku kasowym, oraz gdy
zostanN wp ac njavmierée jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub
wy konawc zy mi na szczeblu unijnym lub krajowym, za
na odpowiednich rynkach towarowych instrument . -w p

c. w odniesienudo uprawni e do emi sji |l ub opartych na nic
okreSlone w spos-b precyzyjny informacje, kt -re
dotyczNce, bezpoSrednio |l ub poSredmrind, wj ednego rle
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przypadku podania ich do wiadomoSci publicznej mi
tych instrument-w |lub na ceny powi Nzanych pochodn
d w przypadku os-b odpowiedzi al niyrht rzuameme a Iwi zfai cnjanin
oznacza to takUe informacje przekazane przez kK1 i
instrument -w finansowych bfdNcy mi w trakcie real.d
bezpoSrednio |lubbpwSm«smrziedg, |ljiecmggemident -w | ub
instrument-w finansowych, a kt-re w przypadku pc
prawdopodobni e znaczNcy wpgdgyw na ceny tych i nst
kontrakt - -wht omvaarrowryku kasowym | ub cenn powi Nzan

finansowych.

Informacje uznaje sin za okreSlone w spos-b precyzyjn

l ub moUna zasadnie oczeki wa-ir,e Uei &fd smindgjescNe Il wbb maal e
UOe bndzie miago miejsce, jeUeli informacje te sN w
wyci NgnNi z nich wnioski co do prawdopodobnego wpgyw
int rument -w finansowych | ub powi Nzanych instrument- -w p
rynku kasowym | ub sprzedawanych na aukcji produkt - -w o
w przypadku rozci Ngni fitoegoe Iwe nc zlausbi ewyprriokcieesnu , j ekstt- r 2@ |
okolicznoSci l ub szczeg-Il nego wydarzenia, za informac
okolicznoSci lub to przyszge wydarzeni e,stienlemlud ak Ue e
spowodowaniem tych przyszgych okolicznoSci l ub tego |
czasie procesu jest uznany za informacjn poufnN, j el

kt-rych mowa tykuleni ni ej szym ar

I nformacj e, kt - re w przypadku podania ich do wiadomoS§
na ceny instrument-w finansowych, instrument -w pochoc
kasowym lub sprzedawanych na aukgjr odukt -w opartych na wuprawnieniach
informacje, kt - rych racjonalny inwestor prawdopodobn

podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ustwyKHoRpysbywddzeni af MARac] i poufne
osoba znajduje sifn w posiadaniu informacj.i pouf nej i
wgasny rachunek |l ub na rzecz osoby tyzéthapsowezp&$f
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacij. pouf n
instrumentu finansowego, praypadke,gdy i nif @a enmicd az § @U odmoat y|
danejosoby wposiadai e i nf or macj i poufnej, r-wnieU uznaje sin z
Udzielanie rekomendaciji, aby inna osoba wykorzystag:
wykorzystania informacij. pouf nyMAR zmpo dmiieg sz ea rwt- .wc& alss
osoba znajduje sin w posiadaniu informacj.i poufnych o
1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informac
finansowe, kt-rych i nf or mac jakiegt rmbydadubgbgcaNub | ub nak

2. udziela rekomendacj i, na podstawie tych informaci
dotyczNce instrumentu finansowego, kt -rego inforn

anulowania lub zmiany.

Zgohi e z art. 8 ust. 3 RozporzNdzenia MAR, stosowanie
ust. 2 RozporzNdzenia MAR, oznacza wykorzystywanie in
MAR, jeUeli osoba stobshbjNakgjadandlnirekwimendabj powi nna

informacjach poufnych.
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Postanowienia art. 8 RozporzNdzenia MAR ma zastosow
informacji poufnych z raciji:

a. bycia czgonkiem or gam-zwWdadadmichmi dturba cryg dizyocrhe,z yzc h  en
rynku uprawni e®® do emisji;

b. posiadania udziag-w w kapitale emitenta | ub uczes

c. posiadania dostnpu do informacji z tytugu zatrudn

d zaangaUowania w dziagalnoSi przestfipczN.
Postanowienia art. 8 RozporzNdzenia MAR maj N takUe
posiadanie informacij.i poufnych w okolicznoSciach inny
wi eduzbN plowi nny wiedziel, Ue sN to informacje poufne.
RozporzNdzenia MAR majN zastosowanie zgodnie z prawer
udziag w podej mowani u de cyaauowanialubdzmiang riegemia, ma rachunek tej a , Z

osoby prawnej.

Wykorzystanie informaciji poufnej jest przestinpstwem z
kar N pozbawienia wolnoSci od 3 mi est 58tlystadym OBrocie)at , al b
Zgodnie z art. 15 RozporzNdzenia MAR, zabrania sin |
usi gowania dokonywania manipul acj i na rynku.
Zgodnie z art. 12 wust. 1 RozporzNdzecnei ad zMAaRj amainai:pul ac
1. zawieranie transakcji, skgadanie zlece® |l ub inne
a. wprowadzaj N | ub mogN wprowadzal

w bgNd co do p
powi Nzany kontrakt towarowy na rynku kaaowym |
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub
b. utrzymuj N albo mogN utrzymywal cenin jednego | ub
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na

uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba Ue osoba zawierajNca transakcjn, skgadaj Nc
zachowanie dowiedzi e, i U dana transakcjaw izleNeni
zgodne z przyjitymi praktykami rynkowymi ustanowi c

2. zawi eranie transakcji, skgadanie zlece® |l ub inne
wpgywal na cenh jednego | upowi Nkanéegstkoamenaktwufi
rynku kasowym | ub sprzedawanego na aukcji produkt
z uUyciem fikcyjnych narzindzi l ub innych form wpr

3. rozpowszechnianie zawpofmedmiterwemumediubw,przy uU
informacji, kt-re wprowadzajN |lub mogN wprowadzal
finansowy, powi Nzany kontrakt towarowy na rynku K
na uprawnieneh do emi sj i, l ub co do ich ceny, l ub zape
utrzymanie sin ceny jednego |l ub kilku instrument -

na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na upraemidoig@misji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba

rozpowszechniajNca te informacje wiedziaga |l ub po
l ub wprowadzaj Nce w bgNd;

4. przekazywayncihe |fuabg swpyrwowadzaj Ncych w bgdgNd infor mac
wprowadzaj Ncych w bgNd danych dotyczNcych wska¥n
i nformacje l ub dostarczajNca dane wiedzmedga | ub
wprowadzaj Nce w bgNd, lub kaUde inne zachowanie s

referencyjnego.
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Za mani pul acj i nnaas triypackpuwéeizez naj e si N

t owanie osoby lub os-b dziagajmMkjydde jwsmpo 2 ynd jei

r ie podaUy |l ub popytu na instrument finansow

rzedawane na aukcji produkty oparte na upr

tkowal, bezpoSreniném poudi ponbSreemi osprzsdaly | ub

e stwarzal nieuczciwe warunki transakcji ;

2. nabywanie |l ub zbywanie instrument-w finansowych n
al bo moUe skutkowal wprowadzegrihensi i kENami npesta
wi adomoSci publicznej, w tym cenami otwarcia i za

3. skgadanie zlece®& w systemie obrotu, w tym ich anul
metod handl u, w tym Srodk-w el le&doytmicznegozi handiuh , taki
wysokiej czfAistotliwoSci, i kt-re wywoduje jeden z
b) RozporzNdzenia MAR poprzez:

a. zakg-ceni a Il ub op- ¥Tnieni a w funkcjonowaniu tr
prawdopodb i e EGBst wo i ch spowodowani a;

b. utrudnianie innym osobom identyfikaciji prawdzi
prawdopodobi e®two utrudniania tej identyfikacj
skut kuj N pr zeesetanhiielniizeanc jINobar kusza zl ece@, | ub

c. tworzenie | ub prawdopodobi e®two stworzenia fag:
zakresie podaUy |l ub popytu na instrument finan
skadani e zI| ece E bnasieniadazegoprendwy Nt k owani a

4. wykorzystywanie okazjonalnego | ub regularnego dos
do wyggaszania opinii na temat instrumentu finans
kasowym lub sprzedawanego n&katl | i produktu opartego na uprawni en
temat jego emitenta) po uprzednim zajnanciu pozycij.i
kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na
uprawne ni ach do emi sj i, a nastnpnie czerpanie zysku
tego instrument u, powi Nzanego kontraktu towaroweg
produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnegoipadard o publ i cznej Wi
istniejNcego konfliktu interes-w w spos-b odpowi e

3w —NTDT
o xc oo
cCcoxw

JeUeli osoba, o kt-rej mowa powyUej, jest osobN pra\
zastosowanie zgodnie z prawemykhaj awymer bwoir &0 udai a§
decyzji o prowadzeniu dziagalnoSci na rachunek tej os

Zgodnie z art. 183 wust. 1 Ustawy o Obroci e, naruszeni
grzywny do 5.000.0@0iag wollho Skcar Ndp@zbnawsi nfcy do | at
Wej Scie w porozumienie majNce na celu manipulacjn zag
Ustawy o Obrocie).

W rozumieniu RozporzNdzenka KMARzNdsakad pedackaaosbdwi

uczestnika rynku uprawnie® do emi sji l ub inny podmiot
kt-ra:
1. jest czJdonkiem organu administracyjnego, zarzNdza
2. pegni funkcje kierownicze, nie biadNc czgonkiem or g
dostnp do informacji poufnych dotyczNcych poSredn
do podej mowania decyzj.i z d rszNd crzoyzewh- j maij Npceyrcshp evkpt gyy
tego podmiotu.
Z kolei Aosoba blisko zwi Nzanad w rozumieniu Rozpor zN
1. magUonka |l ub partnera uznawanego zgodnie z prawem
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2. dzi ecko bndNczgodnea pravem krajomwsnn i u

3. czgonka rodziny, kt-ry w dniu danej transakcji po
okres co najmniej roku; lub
4. osobfn prawnN, grupin przedsinbiorstw |l ub sp-gkn o:¢
pedai dloowi Nzki =zarzNdcze |l ub osoba, o kt-rej mowa
poSredni N Iub bezpoSredni N kontroln, kt-ra zostag
kt -rej interesy gospodalincez ez siNh twe rzensaacnzin ytna ksiteojp noi suc
Zgodnie z art. 19 RozporzNdzenia MAR, osoby pegni Nce
powi adami aj N emitenta oraz wgaSciwy organ o kaUdej tr
doakcjil ub instrument-w dguUnych tego emitenta |l ub do in
ni mi instrument - -w finansowych;
Takich powiadomie® dokonuje sifin niezwgocznie i nie p
gNczna kawkoctjai torsainksgni e pr-g okreSlony w zaleUnoSci od
MAR w trakcie jednego roku kal endar zowego. Zgodni e
zastosowanie do kaUdej koleangNczmankawa&tcai 5.00d9 ceoso.
roku kalendarzowego, o ile wgaSciwy organ nie podj Ng
euro oblicza sin poprzez dodanie bez kompensowania p
ust. 1 RozporzNdzenia MAR.
Do cel -w art. 19 wust. 1 RozporzNdzenia MAR oraz b e:
ustanawi ania obowi Nzk-w powi adami ania innych niU obov

o kt-rych mowai &, tgmwipadami aj N wgaSci we organy o WSz
wgasny rachunek przez te osoby.

Zgodnie z art. 19 wust. 5 RozporzNdzenia MAR, osoby pe
na pi Smie osoby bliichk ®mbo wni iNmik azwi Mzyané&ap Ncych z nini
MAR i przechowywal kopifi tego powiadomienia.

Powi adomienie o transakcjach powinno zawieral nastfpu

1. nazwisko osoby,

2. przyczynin powiadomieni a,

3. nazwn danego etfktaemtyamkluulpuwaweastedE do emi sj i,

4. opi s i identyfikacjn instrumentu finansowego,

5. charakter transakcji (art. nabycie |lub zbycie), z
program-w oOpcCji na akcje lub z kontkreInRomiperzNepa
MAR,

6. datn i mi ej sce transakciji, oraz

7. cenin i wolumen transakcji

W przypadku zastawu, kt-rego warunki przewiduj N zmian
dzie® ustanowienia zastawu. IiTeminas,akach ej, mkjtN rtea kyenatgen j
ust. 7 RozporzNdzenia MAR, art. transakcje zastawiani
pegni NcN obowi Nzki zarzNdcze, |lub w jej i niamssakcju, | ub
zawierane przez osobn zawodowo zajmujNcN sin poSredn
zlece® |l ub przez innN osobin w imieniu osoby pegni Nce
osobN, wgNczaj Nerangwtamach uzramas akcj e zaw

Osoba pegni Nca obowi Nzki =zarzNdcze u emitenta nie m
rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpoSredr
dguUnych enirtuenmetnat,- w upbo cihnosd nych | ub innych zwi Nzanych
okres zamkninty 30 dni kal endarzowych przed oggoszeni
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na koniec roku rozliczeni owego,wikatd-orneo Se ini tpeurbtl i ma nejp
przepi sami systemu obrotu, w kt-rym akcje emitenta sN
emitent na zasadach okreSlonych w art. 19 wust. 12 R

o b owi Nzdcze nazdakongwénie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamkni At ego.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresa
przewidziana jest kda a2.p07en.idodn aP IwWN.wyW opkrozSycppadku, gdy
korzySci osi Ngni fntej l ub straty uniknifatej w wyniku
pieni iUnN do wysokoSci trzykrotnoScy. kive@egl ioseé MNigtne mt
osobie pegni Ncej obowi Nzki zarzNdcze zgody na dokon:
przepis-w prawa, KNF moUe zgodnie z art. 174a ust. 1
wysokoScDPLN.. 145. 60

4.1.7. Ograniczeni a i obowi NzKki w Zzakresie obr
wyni kaj Nce z Kodeksu Sp-gek Handl owych

Sp-gka dominujNca, wW rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 K
sp-9gkn pawebUaNio |lub ustaniu stosunku dominacij.i w te
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa
reprezentuj Ncych wiifncej ni 0 33% UWapwagduwalakgadowegg
powzifita z naruszeniem obowi Nzku, o kt-rym mowa powyl
oraz winkszoSci ggos-w bez uwzglindnienia ggdgos-w niewa
4.1.8 Obowi Nzki i odpowiedzialnoSikajwNbleaneUstaw
o ochronie konkurencji i konsument - - w
Na gruncie prawa polskiego zasady koncentracj.i przecd
konsument  -w 2z dni g 106z .IUut ezg 02 022010 7r .r . p o(z KonkRr&n§ji)i , (AUs't
Konsument - wo) . Zgodnie z art. 13 wust. 1 tej ust awy,
Ochrony Konkurencij.i i Konsument -w, jeUeli:
1. §Nczny Swiatowy obr -t przedsifAbiorc-w uczestnic
popredzaj Ncym rok zggoszenia przekracza r-wnowarto$§
2. JNczny obr -t na terytorium Rzeczypospolitej Pol sk

roku obrotowym poprzedzaj Ncym rok zg@goszenia prze

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurenc]j
ustawy dotyczy zamiaru:

1. pogNczenia dw-ch |l ub winfcej samodzielnych przedsi

2. przejpircZieaz nabycie | upapbé¢mcwewaktcg $¢ci owyngleh udzi a
inny spegspmSredniej lub poSredniej kontroli nad
jednego | ub wincej przedsi Anbiorc- w;

3. utworzenia przez przedsifinbiorc-w wsp-Ilnego przeds

4. nabyciaprzepr zedsi fibiorcn czniSci mi enia innego przedsi
jelUel i obr -t realizowany przez to mienie w Kkt -ry

zggoszenie przekroczygd na terprooiSimiBzeO6DypoOSpel

Nie podlega zggoszeniu zamiar koncentracij.i

1. jeUeli obr-t przedsifibiorcy, nad kt-rym ma nast Nj
Ustawy o Ochronie Konkurencij. i Ko n s u meofitdj - w, ni e
Pol skiej w Uadnym z dw-ch | at obrotowych poprzedz:
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2. jeUeli obr-t Uadnego z przedsinbiorc-w, o kt-rych
Konkurencij.i i Konsumentytw,y, i mime Rgezekposppdi naj tB
dw-ch |l at obrotowych poprzedzaj Ncych zgdoszenie r

3. polegaj Ncej na przejninciu kontroli nad przedsinbio
kapitagowe| mraadzy cjieudcaeadizSecSnimd eni a przedsi Abiorcy
t ej grupy i kaepPetadobej t przed5|r“1b orcy Il ub przeds
przejncie kontroli, [ obr -t eal i zowanzne mar z e z n
terytorium Rzeczypospolite]j Polsk|ej w Uadnym z ¢
r-wnowartoSci 10.000.000 eur o;

4. polegaj Ncej na czasowym nabyciu lub objfAciu przez
odsprzedpbyedmetleem dziagal noSci gospodarczej tej
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo wudziag)
odsprzedaU ta nast Npi przed upgywem roku od dni a
a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji al bc
b. wykonuj e t e prawa wygNczni e w celu przygot o\

przedsinbiorstwa, jego majNtku lub tych akecj. al

5. pol egaj Nceym nmaboyzxdasiowl ub objficiu przez przedsi nb
zabezpieczeni a waupkiemPYeehneSdin,dzped on wykonywag p
udziag-w, z wygdgNczeniem prawa do ich sprzedaUOy;

6. nastinpuj Ncej w tokuwepgoos,t ipowgiNazempiaed@opfcizgpadk:-
przej Ni kontrolfin lub nabywajNcy czinSli mienia jest
kt -rej nal eUON konkurenci przedsi Anbiorcy przej mowa

7. przedswhnbabeOdONcych do tej samej grupy kapitagowej

Dokonanie przy tym koncentracji przez przedsifbiorch
domi nuj Ncego.

Zgodnie z art. 16 wust. 1 Ustawy o Oc hmowawadg. 1Xustnlk ur en cj
t ej ust awy, obej muje obr -t zar - wno przedsifnbiorc-w
pozostagych przedsifnbiorc-w naleUNcych do grup kapit
uczestniczNcyi w Wopcepwpadkach, o kt-rych mowa w art.
Konkurenciji i Konsument -w, obr-t, o kt-rym mowa w art
przejmuj Ncych kontrolfA lub nabywagslcfibhorcez-fivdi nani edN e
kapitagowych, do kt-rych naleUN ci przedsifnbiorcy or
przedsifabiorc- w, nad kt-rymi jest przejmowana kontrol
3Ustavy 0o Ochronie Konkurencj.i i Konsument - w, obr -t , o]
r-wnieU czin8Si obrotu przedsifibiorc- w:
1. nad kt-rymi przedsifnbiorcy bezpoSrednio uczestnic
grup apiteggowych, nalboeUN przedsifibiorcy bezpoSre
spraWUJN kontrolid wsp-Ilnie z i inproparcjopainie dadliszbyi bi or ¢ N

przedsinbiorc-w sprawuj Ncych kontrol fd.ureljizepis a
Konsument -w stosuje sin odpowiedni o;

2. kt -rzy sprawuj N wsp-Ilnie kontrolfin nad grupN kapit
uczestniczNcyi pw opom «g mtnrad mjiie do | iczby przedsi At
Przepisypukt u 1 powyUej oraz art. 16 wust. 1 Ustawy o
sin odpowiedni o.

Obr-t, o kt-rym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochroni
przedsinbiorcy, ne@d z&jtitry mk onmt rod sat,alj ak [ j ego pr z
przedsifibiorca, nad kt-rym ma zostal przejfita kontro
przedsinbiorcN wsp-Ilnie z innym pr z6eudtsd pktbliUstany | ub p
Ochronie Konkurencji i Konsument- -w stosuje sin odpowi
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JeUeli jednoczeSnie lub w okresie nie dguUszym ni 0O 2

1. nastfApuje przejncie kontroli nad co naj mni ej dwor
kapitadgowd], o kt-rym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy
obejmuje gNcznie obr-t wszystkich tych przedsifnbi

2. przedsinbiorca nabywa czinSci mienibhioateWNpnal dNCc:
do tej same|] gohipyt kapi kagowej mowa w art. 13 wust
Konkurenciji i Konsument-w, obejmuje gNczny obr -t

3. nastipuje przejficie Nkdrutbrodrizemasd Api pedamibinarl e 0N
kapitagowej oraz nabycie cznSci mi enia przedsi Ab]
kapitagmmwet, o kt-rym mowa w art. 14 pkt 1b Ustaw
obejmogei g Nobr -t wszystkich przedsinbiorc- w, nad
przedsifnbiorc-w zaleUnych oraz obr-t realizowany

Prezes Urzndu Ochrony Konkurencji i Hokonanie koecentracijy, w dr
w wyniku kt.rej konkurencja na rynku nie zostanie is
umochienie pozycij.i domi nuj Ncej na rynku. Prezes Urz
przedsi fAbi orbdmricubw pmaméesizimj Ncych dokonal koncentrac
zobowi Nzanie, w szczeg-IlnoSci do:

1. zbycia cagoSci lub c¢cznSci maj Ntku jednego |l ub kil

2. wyzbycia sifi kontroli nad okreSlsamrym gprl meodSscii il pir @re
okreSlonego pakietu akecij.i l ub udziag- - w, |l ub odwo
nadzorczego jednego |l ub kil ku przedsifbiorc-w,

3. udzielenia licencj.i praw wygNcznych konkurent owi

-okreSl ajNc w deeyizai waromknwspedg

Prezes UrznAndu Ochrony Konkurencij.i i Konsument -w zaka
wyni ku kt -rej konkurencja na rynku zostani e i stotni
umocnienie pozyywxrjku.dowd Ba jjNckjakawydal, zgodih na dokor
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona,

domi nuj NcejprzypakugypkaodstwNpi eni e od zakazu koncentracij.
przyczyni sin ona do rozwoju ekonomicznego | ub postanp

na gospodar ki narodowN.

Decyzje, o kt-rych mowaepmwpUej 2 Wugasdj 8ni pelUehi wwda
dokonana, chyba Ue termin ich obowi Nzywania zostanie
w koncentraciji.

Zgodnie z art. 21 wust. 1 Ustawyeone ODclbromdie Eomkamye nKg
Konsument -w moUe wuchyl il decyzje, o kt-rych mowa po
i nformacjach, za kt-re sN odpowiedzialni przedsinbior
ni e ismpjeNgnwarunk-w, o kt-rych mowa w art. 19 wust. 2 i
przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzidu orzeka co d
Konkurenciji i Konsumeht  -w, kifeWglkih wowmzwpadka 21 ust
zostaga juU dokonana, a przywr - -cenie konkurencj.i na
Ochrony Konkurencij.i i Konsument  -w moUe, awatlinkacdize dec
okreSlonych w decyzji, nakazal w szczeg:-InoSci
1. podziag pogNczonego przedsiAbiorcy na warunkach o
2. zbycie cagoSci lub cznSci maj Ntku przedsifbiorcy;
3. zbycie udziag-w lub akcji zapewnedfNGpcbor&amirbuhi
rozwi Nzanie sp-gki, nad kt-rN przedsifbiorcy spra
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Zgodnie przy tym z art. 21 wust. 3 Ustawy o Ochronie K
21 ust. 2 ustawy, nie mabnaddkonhniakonakmtrach po upgywie 5 | a
Przepisy art. 21 wust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkur e
niezggoszenia Prezesowi UrzAndu zamiaru koncentraciji,

niewykorania decyzji o zakazie koncentraciji.

4.1.9. RozporzNdzenie Rady Wsp-lnot Europej skich
przedsifbiorstw

Zasady koncentracij.i przedsi Abiorc-w na gruncie prawa
Koncentraciji. Przepisyorz por zNdzeni a stosuje sifn do wszystkich kon

Koncentracja w rozumieniu przepis-w powyUszego Rozpor
przypadku, gdy trwadga zmiana kontroli wyni ka z:

a. gNczeni a swificey- oMc zlelSni e

j samodzielnych przedsiifnb
b. przejnfcia, przez jednN | u

b wifdcej os-b juU kontro
jedno |l ub wincej przedsifnbiorsad,cdEygmpolSukdnz@$cil
l ub wincej innych przedsifnbiorst w, czy to wartoSc
aktyw-w, czy to w drodze umowy |l ub w jakikol wiek

Podstawi kontroli muszN przy tiyemkstianewBfogkawakt ume\

wsp-lnie i uwzglndniajNc okolicznoSci faktyczne |l ub p

na przedsinfnbiorstwo, w szczeg-IlnoSci przez:

a. wgasnoSi lub prawo uUytkowaniasmamagego | ub cziSci

b. prawa l ub umowy przyznaj Nce decyduj Ncy Wpgyw na
przedsifnbiorstwa.

Kontroln przejmujN osoby |l ub przedsifibiorstwa, kt-re:
a. sN posiadaczami praw | ub uprawni ony mi do nich na
b. ni e bfpdoNsci aadnaiczami takich praw, ani uprawnionymi ¢

uprawnienia wykonywania wypgywaj Ncych z nich praw

TakUe utworzenie wsp-lnego przedsinbiorstwa pegni Nce

podmiotu gospodarce g o st ano wi koncentracjn w rozumieniu art. 2

Koncentraciji.

Koncentracja nie wystinpuje w przypadku, gdy:

a. instytupje kredytowe | ub inne instytucje finansow
dzabhgoSi obejmuje transakcje i obr -t papier ami wa
na rachunek innych, czasowo posiadaj N papiery wa
odsprzedaUOy, pod warunkiem Ue nke dpkanuwjhN poampd ¢

wartoSciowych w celu okreSlenia zachowa@® konkur en
wykonujN te prawa wygNcznie w celu przygotowani a
jego aktyw-w, bNdWwazbhypySica owych papizepow warunkiem

nastipuje w ciNgu jednego roku od daty nabyci a;
dziagaj NcN na wniosek, w przypadku gdy takie insi
zasad®# mo Ul i we w ci Ngu tego okresu;
b. kontrol i przej muj e osoba upowaUni ona przez wg ac
dotyczNcym | ikwidacji, upadgoSci,

Czgonkowskieg
[ u

o
ukgadowego b anal ogicznych postinpowa &
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c. dzi agania okreSlone w art. 3 ust. 1 it. b) rozpo
okreSlone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady
oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu,wsprawiecrz nych sprawozda@® finansowyct
sp-gek, jednakUe pod warunkiem Ue prawa ggosu w
szczeg-lnoSci w stosunku do mi anowani a czgonk - - w
przedsinbiorsimM, owekudzyally mawygNcznie w celu z:
i nwestycji, a ni e ustalani a, bezpoSrednio Il ub
przedsinbiorstw.

Koncentracja ma wymiar wsp-lnotowy, jeUOeli:

a gNczny Swiatowy obBowanyshy ptrkiedls i Aidii nrestev wynosi

oraz
b. gNczny obr -t przypadaj Ncy na Wsp-lnotn, kaUdeg
przedsinbiorstw, wynosi winfcej ni 0 250 mln eur o,

-chyba Ue kaUde z zainter gsowaniyccehj pnrizle dswind i Dr 3¢ i a1z g
przypadaj Ncych na Wsp-lnotid w jednym i tym samym Pa@Est wi
okreSlonych powyUej , prgpadkygdyi ar wsp-l notowy, w

2

o
~N < O

y Swiatowyaohtetewswpsasykhcprzedsifnbiorstw wy
dym 2z co naj mni ej trzech PaGtw Czgonkowski
S
d

=
-

i Abi orstw wynosi wincej ni U 100 mln euro;
ym z co najmniejh tujzfetcyhc PadHsd wc €lz-gw nlkiotw.s kb )
j mni ej dw-ch zainteresowanych przedsinbiorst
y obr -t przypadaj Ncy na Wsp-lnotfn kaUdego
sifAbiwirsday wyindsio0O mln eur o,

o
® NS ®®g N

Qs e 3

- =0

o
T TE@O £T £«
N O

-chyba Ue kaUde z zainteresowanych przedsifAbiorstw uz
przypadaj Ncych na Wsp-Ilnoti w jednym i tym samym PaGEs

Koncentracje o] wy mi ar ze wsp-lnotowym okreSlone w o p
Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umow
kontrolnego pakietu akcji.nadggogdenizaai mb&nas orwawmrei e
przedstawiajN Komisji Europejskiej szczerN intencjn z
gdy podagdgy do publicznej wi ado movawnkiera(heni zaa miwepmazoomaad zem
l ub oferta doprowadzi aby do koncentracji o wymiarze

Komi sja Europejska wydaje decyzje, w kt - -rej uznaje
wsp-Ilnym rynki em.

Koncentracja o wymiarze wsp-|lnobypwiyen anie pmwided zjosjt at g
do czasu uznania | ej przez Komisjn EuropejskN za zgod
przepisy RozporzNdzenia Rady w Sprawie Koncentracij.i

4.1.10. Zabezpieczenia

Na DMemdgrandunSp - gk a ni azyp mlschkalwiek zalvazmeczeniach ustanowionych na Akcjach.

4.1.11. Swiadczenia dodat kowe

Z posiadaniem Uadnej z Akcji nie jest zwi Nzany obowi N
o0s - b.
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42.Cel e emisji, kt -rych reatygshanée majehi sjigiulywr avp §-
planowanej wielkoSci wpgyw-w, okreSleniem, jaka
kaUdywymi eni onych zanerm,caw, c olr @ ze wis kjai mogN ul ec zmi

Ze wzglindu na fakt, Ue na Datnfn Memoej&migumineg e ¢ setstmaz(hl

dokgadne okreSleniye ugmpg pw-zansh AkujisdiaCe n Emi t ent oczekuj e

zagoUeni u wszysdtkicts AkgjiaNovepEmisjiSp - ploay ska k @600ty so.d @ wi il

mi | i on - Wrutdjloetcyzc hni e wi ikszN ni U0 2.500.000 EUR (dwa mi
(

zgoty nednidgh kugsu NBP z dnia ustalenia Ceny emisyjnej Akcji §@misj.Wp § y wy net t o po o
koszt-w emisji) wyni os 8560tyysw tzagk.i m przypadku okogo
Poni Uej przedstawiono szacunkowy podadaiijaSpodkewepgokn

cele:

1 Dz izaawansowanej wizji maszynowepszap r oj eld ta- wr Z e mg3PHhu n, z g
T Linia produkcyj na i (obszap v mp e&dsmigzych)d 6 k 63jPma n,n g g h
T Linia produkcyj ndobsaypt e me&dsmiezmychyliazpyijekh dvi a pr zemy s gu
ifokodml 6., z g
Dzinhnki pozysKanyNMdSBad@gken zintensyfi kowal prace badaw
poprzez wi fkszenie zos@aguops adw bagarczejprddukeyjseSrpu Jgtk i rayk Ue
ekspodeptypjriodukt - w

Dodat kowy rozw- j infrastruktury badawczej i produkcy
realizacjh zam-wie@® oraz zapewnil zwinhnkszenie konkure
kompl ementarnoSi ofemtywchs @ugagaj nwSechu segme

Prezentaciji of er tng ryngachEdni kK teowe jz adnp -ed kia: (i onkabszarze a i pop

technologiikosmicznych(Scanway Spage samodzielne lub konsorcjalne misje demonstracyjne, natomiast
obszarzek ont r ol d | § apk o Seamyay Mdustlypoprzezpi | ot aUe oraz demonstr ac
bezpoSwieythechu ckhl i ent - w.

Natomiast mwestyce w r 0z w- |j powiong pokwvioli wa zwi ikszenie ®pedkliy pro
Dynamiczny wzrost zapotrzebowanignku w segmenie kosmiczrym oraz systemwk ont r ol dla j ako Sc
pr ze mywodujeijU wzr ost Ensitentajestogranidzanp opr zez ni ekompl etnN of er

Dziag zaawans owa n(@sgzamudd z jk itd -| ma spzr yineokwpaspght h  z §

W ramach rozwoju dzi agu z(acabasaznasro wkaonnetjr owliizgjdia knmess czé yz ntadbviae

Srodk-w pozysAkdiseli€ho k o § mi ®dtamé przezndrjona na prace rozwojowe systemu

Hyper Eye, W szczeg-gbmo®odud abDeaeplMaknei_eagninge HypevEye(

stanowi kluczowN architekt udlia rmprziBeamyagiiHustyf ea o wanwc h

modug-w programistycznych zawartych w tym zbiorze
u

konkur ency jwobs3arzel | ia @fr eQeanwasfgdusty( Mo d u J.garnibgei M (Machine
Learning) stanowi | InikpgrabtWarzamaocdanyca obrasotvyalyskimanychwioparciu o
zaawansowane rozwi Nzania sztuczne,j inteligencji. Tegc
klient-w, kt-rzy poszukuj N rozwi Nza@imnNz akorjaakaSridzi e
na liniach produkcyjnychDodatkowocz i S | Spopyskanyctprzez Emitenta w ramadiego celuemisii

(okogo Ozodanieprdezmaczal ) wni eU na pdatceongNedevggcbweodud - w i nt
wymiany danychco pozwoliSp - gaepr zyspieszenie tempa realizacji wdr
kwota( okogo 0,4 mln z§) panachtsgeo eclu@migrosarezwvydatkowana matzakupw
niezbindnego sprziatu (komputery i serwery) oraz oprogr
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Linia produkcyjna i naszammejnekdstmczmycok ced a3iamlr m yzx

W ramach rozwoju I inii produkcyjnej instrument - -w sat
AkcjiseriC( okogo 2z @&8stmdmi e¢gprzeznaczona na prace Tro0zwoj OV
Optical Payloajj wtym: ) budowa tel eskop-w mamen zajperdruaz yrokNdoe

(Spacecraft Health Scanpgfi)b u d owa VI BE ORIMBEXJ Y o%@Pigesg go- wn N | ini N prod:
gagnzi kScsamiwazyn e$ p a c e j powirmaproaz wwod 2 Wwalwa pr zy snzajjowdycls zrea U
mar Ue oraz ulegnie istotnemu skalowaniu sprzedaUowemu
kosmicznego i konstelaciji satelitarnych. | nwenat ycj a S
zwi Akszenie penetracji rynku ewyaofigrcehs part ) vwrno Svciz wSvra-gd
tego segmentu. Przeniesienie cznSci prac rozwojowych
przewagi konkurencyjnej na rynku globglm. Rozw- j odmi any produktu SHS w
odpowi ed¥ na widoczne zapotrzebowani e na produkty z
ggowi cami Wi zyjnymi. VI BE FLEX stanowil bndzie platf
dagnostykh z wykorzystaniem kamer termowi zyjnych,
Zzrobotyzowanych w zastosowani ach orbitalnych. Wi d o c z
segmentuspace tugc z y | i satelit-w tralnistpyorhaj Nogehowmei efdzeys
wartoSci mocno zyskujN systemy diagnostyc zZPme,o sttakjiee |
Srogdezyskane przez Sp-dgkn w ramach okeoty@o lgelsunhaiNizsg)i
przeznaczoe na i nweyg tzypodukdjioaptyki i mechanikis pr z it do prodmkcj i el

oprogramowanie do modelowania optyki i mechanikizelektroniki.

Linia produkcy]j ndobszanpt e maltawipz arEamy e i ékdsmiczmychd o k 0 § o
06ml n z39

Emitent zami eéontaofoizveinzikibsiece y gt e m- w wi zy jzastpsowanienaj Ncy c

z ar - wtechnolegiactkosmicznych jak i systemach naziemny¢hk ont r ol i | a k dnvestyced | a pr z
Emitentaw tym z&kresieco bej mowa gyi bndBNkupi e programowani @&amdro prot o
demonstracyjnych, (i) rozwoju symulator -omzl)i ni i pr

oSwietlaczy.

$§rodki pozyskane prseréQEnSpt-ejnkti pzl aenmi jsg iw @ARRAArPRWwSZE al w |
wykorzystanie Sr3o0duk-w nastNpi w 202

W przypadku braku wpgyw-w z emisj. Akcji UOOtemowanypaohb
Emi tent bindzie dNUyg§d do pozyskania finansowania na te
Sp-gka zastrzega sobie moUliwoSI zmiany przeznaczeni a
z uwagi na zaistniemrzimé andiad udEbu aks moil aweiSgéhrealiza
emi syjnych, kt.-rych Emitent na Datn Memorandum nie | e

43Wskazanie gNcznych koszt - w, jakie zostagy zal i cz

z podziagemywadguwg i ch

Emitent zacgujzea gole ni u uemisp AksjNowychag N\ve z & § kDsizty emi s
Nowych wyniosN okogo

Rodzaj koszt - - w Kwota net
Koszt doradztwa zwi Nzanego
450
Oferowanych
Promocja Oferty 35
Razem 485

t r - :Eitent

50



u sca nwav Memoranduminformacyjre Scanway S.A.

imaging space

Zgodnie z art. 36 wust. 2b Ustawy o rachunkowoSci, ko
wysokoSci nadwyUki wartoSci emisji nad wamtSdSziodtmam
zaliczona do koszt-w finansowych.

440kreSl enie podstawy w rvaawnteg S ceinoiwsyjcihgp ag@ein ewslkualez ams e

uprawnionych do podjncia decyzji O emi sji papi er
decyzji o emisji papier-w wartoSciowych, z przyto
4.4.1. Organ lub osoby uprawnione d o podj nci aendiescjyizj papoi er -

wartoSciowych

Organem wuprawnionym do podjncia decyzji o podwyUsze
Of erowanych bygo Walne Zgromadzenie Sp-gki, na mocy a
431 A 7 w zwiNzku zgakt had8dbDoWWy2hKodeksu sp

4.4.2. Dataiformapodj nci a decyzji o evyoh spraytocpeaigm er - w w
jej treSci
PodstawN emisji Akcji Oferowanych jest Uchwaga nr 18

maja 2023 rokww s prawi e podwyUszenia kapitagu zakdjadowego, |
prawa poboru w cagoSci , terializacjiaakei w Sdzwanienit wstaw§g m - ofrécie , d e m;
instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz

zmi any Statutu Sp-gki

Poni Uej przytoczona zostaga treSi uchwagy:

Uchwaga Nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Scanway S.A.
zsiedzi bN we Wrocgawi u
z dnia 30 maja 2023 r

w sprawie podwyUszenia kapitadgu zakgadowego, pozbawi
poboru w cagoSci, zmiany St at aumieniuSuptaw§ &dbrocied e mat er i a|
instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu oraz zmiany Statutu Sp-gki

DziagajNc na i podstawie art. 430, artzwiNZKkuA z1 airt2 (¢
2 Kodeksu sp-gek handlowych, art. 1 ust. 3 RozporzNdz
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, kt-ry ma

wart oSci o pugzczeniem ictbdo dbootu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(RozporzNdzeni o, aP B7%b sugi. el kustasvw B dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instruments:tve mbii rodbmodwy cohr addo o0z
publ i c Ustawachofelcid ) , Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp-gki
we Wrocgawiu uchwala, co nastnpuje:
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A 1
PODWYt SZENI E KAPI TAGU ZAKGADOWEGO

1. Zwyczajne Walne Zgromadkdamnioawyp Spwylisza kapittyad 0Da
sto dziewinl tysifncy zgotych 00/100) do kwoty nie
zgotych 10/100) i nie wyUszej niU 129.000,00 zg§
00L00), tj. o kwotn nie niUszN niOUO 0,10 zg§ (sgowr
(sgowni e: dwadzieScia tysifncy zgotych 00/100) w c
wi ncej ni U 200.000 (sgowamjiie: zwwk @Bch enayskaziydi el

nomi nal nej 0,10 zg (dziesinl groszy) kaUda akcj

200 . OKzje Noiej Emisjio ) .
2. Akcje Nowej Emi sji bidN uczestniczyli w dywidendzi
1. j eUelei Nokwoejj Emi sj i zostanN zapisane w rejestr.

pierwszy na rachunku papier-w wartoSciowych ¢
Wal nego Zgromadzenia w sprawie podziaghu zysku
w podziale zysku poczNwszy od zysku za popr z
obrotowego bezpoSrednio poprzedzaj Ncego rok, W
w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunke rpapwv
wartoSciowych,

2. jeUeli Akcje Nowej Emisji zostanN zapisane w r
pierwszy na rachunku papier-w wartoSciowych
Wal nego Zgromadzenia w spr aewtenipcozdyzii awj up adyzsikall
poczNwszy od zysku za rok obrotowy, w kt-rym z
|l ub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunk
tego roku obrotowego.

3. Akcje Nowe| oMniysjzioshmd N omj fite wygNcznie w zamian
zarejestrowaniem podwyUszenia kapitagu zakgdadoweg

4, NadwyUka ceny emisyjnej, po jakiej objAte zostanN
Nowej Emisji zostanie przelavm cagoSci na kapitad zapasowy Sp- gki
5. Wszystkie Akcje Nowej Emi sj i zaoferowane zostanN

431 A 2 pkt 3 Kodeksu sp-gek handl owych, W r amac
Rozpor zNdz®wegoa Prospe

6. W zwi Nzku z faktem, Ue zakgadane wpgdgywy brutto z t

Europejskiej, |l iczone wedgdgug ich ceny emisyjnej

1.000.000 EUR i mniejz wipyavasmd Q. @0 rEUBpi- gwraa z a mi

takich ofert publicznych akcj i, dokonanych w okre

1.000.000 EUR i biidN mniejsze niU 2.500.000 EUR,

publiczna Akcji Nowe|j Emi sj i nie wymaga udostnpn

warunkiem udostipnienia memorandum i nformacyjnego
A 2

WY Gt CZENI E PRAWA POBORU

1. W interesie Sp-gki pozbawia sifn dpoldoy dlcjicNowe o wy ¢ h
Emi sji w cagoSci

2. ZarzNd Sp-gki przedstawi g Walnemu Zgromadzeniu pi
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji oraz ceny emisyjnej Akcji Nowej
Emisji, o nastnpuj Ncej treSci
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OPINIA
ZarzNdu Scanway Sp-gka Akcyjna z siedzibN we Wrocgawi
akcjonariuszy Sp-gki prawa poboru akcji serii C
Dziagaj Nc na podstawie art. 433 ust. 2 ustawykuz dni a
ze zwoganym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem sp-gki S«
(Ap-gka kt-remu ZarzNd Sp-gki zamierza przedstawil pr

zakgadowego Sp-gki z & wos o ven ikeno tsyt ol 0ddz i0eOWi, IO tzy si ficy
ni Uszej ni U 109.000,10 z§ (sgownie: sto dziewihnl tysi
sto dwadzieScia dziewifdl tysifcgOzggtyshowdi 200Wzi epi
wyUszN ni U 20.000,00 z§ (sfgownie: dwadzieScia tysifcy

jednej) i nie wincej niU 200.000 (sgownie: wawit ®eSciie t
nomi nal nej 0,10 z§ (dziesinl groszy) kaUda Akkjeja o nt
Nowej Emisjio ) , z wygNczeniem prawa poboru dotychczasowyc

przedstawi a opi ni i neudotgchcaasowych pkijanitiusgy prmwaapobor Akcji Nowej
Emisji.

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonari usz
sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej

W opinii Zar zdbdtuy cphoczzbaaswa veyncihe akcj onari uszy prawa pobor
Sp-gki, pozwal aj Nc na sprawne pozyskanie Srodk-w fin
nieograniczonego grona adresat- -w, dniwawym&dg @ jmNcuedjo ss$ Mg
memorandum informacyjnego. Pozyskanie przez Sp-gkn do
finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Sp-gki. P
Kodeksie sp-HjekZaranNd opyezewi duje moUli woSIi subskryb
dotychczasowych akcjonariuszy z prawem pierwsze@stwa

JednoczeSni e, zdaniem ZarzNdu Sp-gki, emi sja Akcj i N
sposobem pozyskania niezbndnego kapitagu przez Sp-gkn
jak r-wnieUO zwifdkszenia bazy podmiot-w wpierajNcych r
oraz generowanych wynikach finansowych.

Zaz Nd Sp- gki proponuj e, aby cena emisyjna Akcj.i NoOo we
uwzglndni eniem wynik-w procesu budowania ksingi popy
podmi ot - w obejmujNcych Akdhj okdMdwejznBBics i jaki eaknOg Ni
emi syjnN Akcji Nowe|j Emi sji w momencie | ej ustal eni a.
Maj Nc na uwadze zmiennoSi sytuacij.i na rynku kapitagow
przez Zwyczajne Wal ne 2Zng rsopnmaadwieen i peo dSapy- Ugskzi e nui cah wkaagpyi t a §
emi sji Akciji Nowej Emi sji, a dniem ustalenia ceny emi
upowaUnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej
3. Walne Zgromadzéne przyj muje do wiadomoSci treSi tej opin
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A 3
DEMATERIALIZACJA | WPROWADZENIE DO OBROTU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawi a, Ue:
1. Akcj e Nowej Emi sji bidN zdematerializowane w rozu
obrocie instrumentanii i n a n s dJstawmo obrodd® ) ; or az
2. Akcje Nowej Emi sji bidN przedmiotem ubiegania si

Systemie Obrotu naSOYynkhu oNaWComyecpr@zhz Gieddn Pa
w Warszawie SAA GP W0, proi esmpiely st osownych, wynikaj Ncych z
regul aciji GPW, kryteri-w i warunk-w umoUl i wi aj Ncy
obrotu na tym rynku.

A 4
UPOWAt NI ENI A DLA ZARZt DU

Zwyczajne Walne ZgZemafldeBpegupodwaUpodjfncia wszel |l
i prawnych koniecznych do podwyUszenia kapitagu z:
i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emis;ji.

Zwyczajne Walne Zgr omlad zSepn-igek i u pdoowadlnri eaS|Zeariza szcz

emisji Akcji Nowej Emisji, w szczeg-IlnoSci do:
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, w tyl
maksymalnej ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji;

okreSlenia szczeg:-gowych =zasad i termin-w oferow
Nowe|j Emi sj i w tym podziagu oferty Akcji Nowe|j Em
okreSlenia zasad i dokonania przydziagu Ackcj i Now
przydziagu z waUnych powod-w, w szczeg:-IlnoSci zwi
Uchwagdgy;

Zawarcia umowy o0 gwarancjn emisj.i l ub i nnej umo !
publicznej Akcji Nowej Emisji;

sporzNdzenimbaidodpsesbhpozeaj wiadomoSci memor andum
w art. 37b Ustawy o ofercie;

zgoUenia oSwiadczenia, o wysokoSci kapitagu zakgas

zakgadowego na podstawie nid8lejdzej wuchwalgyk,u szt oa
Kodeksu sp-gek handl owych.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaUnia Zar zNd Sp

przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowe|j Emi
mod) ni e wskazywal nowego terminu przeprowadzeni a
termin moUe zostal wustalony oraz udostfipniony do

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wupowaUnia nZeaScziNd Sy
faktycznych i prawnych koniecznych do zarejestrowania Akcji Nowej Emisji w Krajowym Depozycie
Papier -w Wart ckBRWoo)wyocrha zS.wyp.r owladzeni a AKcj i Nowej
w szczeg-lnoSci do:

zawarcia z KDPW umowy wd odteypcozzNcce je rpeajpei setrr-anc jwar t o S
przez KDPW Akcji Nowej Emisj;

wyst Npienia z wnioskiem o wprowadzenie AKcj.i Nowe
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A 5
ZMIANA STATUTU

W zwi Nzku z podwyUszeniem kapitagu uztauk §Sapd ogvkeig,0 kSp--rgyk i

nowe, nastfipuj Nce brzmienie.
Al. Kapitag zakgadowy Sp-gki wynosi nie mniej niU 10
i nie wincej ni 0 129.000,00 z§ i dzieli sif na:

1) 1.010.000 (sgewinfle:tyseideaymi akojpi dzwykgych na okaz
0,10 zg kaUda o numerach od 0.000.001 do 1.010.000;

2) 80.000 (sgowni e: osiemdziesi Nt tysifncy) akcji Zwy
kaUda o nQ@@meot do8no00 d

3) nie mniej ni U 1 i nie wincej ni U 200.00 akcj.i zwy k
0 numerach od 000.001 do 200.000. 0

A 6
UPOWAt NI ENITE DLA RADY NADZORCZEJ

Na podstawie art. H3a0dRowy Ko, dekpawaslpnigee ksi i Radn Nac
jednolitego Statutu Sp-gki, w zwiNzku ze zmianami wpr
a takUe w zwi Nzku ze zgoUeniem przez WarwNdllzeSwzadczre
A 7 Kodeksu sp-gek handl owych.

A 7
POSTANOWI ENI A KO8 COWE

Uchwaga wchodzi w Uycie z chwil N podjncia, Z tym zas:
zmi ana Statutu Sp-gki nast Npobjziaterji em nd ek sredini ldc hwma
przedsifibiorc-w Krajowego Rejestru SNdowego.

4.4.3. Wskazani e, czy ma zastosowanie prawo pier
dotychczasowych akcjonariusaANyzeEalzubbkogSaring ze
prawa

UchwhBmiasyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych a
do wszystkich Akcji Of erowanych. W Uchwale Emisyjnej
opini N ZarzNdu, przychytegstsjakdougapatdnesSaoiei wpgiygj
Oferowanychprzez dotychczasowych akcjonariuszy.

Przyczyny wygNczenia prawa poboru zostagy okreSlone
pozbawienia prawa poborwusbakhenpazeedsyaemiag Nce¢j splsj b
treSci

OPINIA

ZarzNdu Scanway Sp-gka Akcyjna z siedzibN we Wrocgawi
akcjonariuszy Sp-gki prawa poboru akcji serii C

DziagajNc na podstawiyezadhi a433 wsteSBAia 2000 roku Ko
ze zwogdganym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem sp-gki S
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(Ap-gka kt-remu ZarzNd Sp-gki zamierzadwydsesdenawi kapi
zakgadowego Sp-gki z kwoty z kwoty 109.000,00 z§ (sgc

ni Uszej ni 0O 109.000,10 z§ (sgownie: sto dziewifdl tysi

stodwadzi&ci a dziewinl tysifcy zgotych 00/100), tj. o kwo
wyUszN ni U 20.000,00 z§ (sfgownie: dwadzieScia tysifcy
jednej) i nie winfiocej dmil®Sx0ek. ayti(fiscyog nowych akcji z\
nomi nal nej 0,10 z§ (dziesifnl groszy) kaUda Akkgja o nt
Nowej Emisjio) , z wygNczeniem prawa poborw adeodoySdic,zaZawyh

przedstawia opinin uzasadniaj NcN pozbawienie dotychec
Emisiji.

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonari usz
sposobu ustaleniadh ceny emisyjnej

W opinii ZarzNdu pozbawienie dotychczasowych akcjonar
Sp-gki, pozwal aj Nc na sprawne pozyskanie Srodk-w fin
nieograniczonego gronaracke s at - w, ni ewymagaj Ncej sporzNdzenia pro:
memorandum informacyjnego. Pozyskanie przez Sp-gkn do
finansowania dal szego dynamicznegopobawo] uoSktgkym B
Kodeksi e sp-gek handl owyc h, Zar zNd przewi duj e mo Ul i

dotychczasowych akcjonariuszy z prawem pierwsze@Estwa

JednoczeSni e, zdani em Zar EMgijest & phwilj kbiecnej majkdrzgsiniajszyink ¢ j i N
sposobem pozyskania niezbndnego kapitagu przez Sp- gki
jak r-wnieUO zwifdkszenia bazy podmiot-w wpiertag Nciych r
oraz generowanych wynikach finansowych.

ZarzNd Sp-gki proponuj e, aby cena emisyjna Akcj.i N o
uwzgl Adni eniem wynik-w procesu budowania ksingi popy
podmiot w obej muj Ncych Akcje Nowej Emi sji, a takUe innyc
emi syjnN Akcji Nowe|j Emi sji w momencie | ej ustal eni a.
Maj Nc na uwadze zmiennoSi sytuacij.i na rynku kapitagow
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp-gdgki uchwagy w s
emi sji Akciji Nowej Emi sji, a dniem ustalenia ceny emi

upowaUnienia do ustal Nowajc&my s¢imi §ejshejuzAkaidni one. 0

4.4.4, Oznaczenie dat, od kt-rych oferowane akcj e

wskazaniem waluty, wjak ej wypgdacana bndzie dywidenda
Akcje Oferowane bAdN uczestniczyl w dywidendzie na na

a. j elPekicij e Of erowane zostanN zapisane wW rejestrz

pierwszy na rachunku papier-w wartoSciowych ¢
Wal nego Zgromadzenia w sprawie podziagu zysku
w podziale zysku poczNwszy od zysku za popr z:
obrotowego bezpoSrednio poprzedzaj Ncego rok, v
rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku - papier
wartoSciowych,
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b. j eUel i Akcje Oferowane zostanN zapisane W r e|j
pierwszy na rachunku papier-w wartoSciowych
Wal nego Zgromadzenia w sprawicezypo dw i paajduz izayl sek u.
poczNwszy od zysku za rok obrotowy, w kt-rym z
|l ub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunk
tego roku obrotowego.

Dywidendy wypgskianlke bHodNyehpol

4.4.5, Wskazanie praw zAkcji Oferowanych, sposobu oraz podmiot . - w I
w ich realizacji, w tym wypgaty przez emitent
odpowi edzialnoSci tych poé@mitnat -w wobec nabywc: v
Zawarte w Dokumerice | nf or macyjnym i nformacje o prawach z wp
podmi otach uczestniczNcych w ich realizacji oraz zakr
oraz Emitenta, w tym prezentuj Ncwa,r omavjiMlzahaaalktyern k
informacyjny. W zwiNzku z powyUszym Emitent zaleca z

zwi Nzanych z Akcj ami u doradc-w prawnych.

Prawao char akterze maj Nt kowym

Prawo do dywidendy

Akcjonari uprzoys $pguyjke prawo do udziagu w zysku, kt -ry
przez bieggego rewi dent a jednostkowym sprawozdaniu
Zgromadzenia do wypgdgaty na rzecz akcjonariuszy Sp-gki

Orgarem uprawnionym do podej mowania decyzji o podzi al e
Wal ne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie pode
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym pizeze g e g o rewi dent a, przezn
dywi dendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyl
roku obrotowego. W zwi Nzku z tym, Ue w Sp-§ce rok ob
Zgromadzene powi nno sifi odbyl do koGEa czer wca.

Dzie® dywidendy w sp-gce publicznej ustala zwyczajne
ustala dzie® dywidendy na dzie@® przypadaj Ncy nie wcze
powzi icia uchwady o podziale zysku. JeUel i uchwaga z

dywi dendy, dniem dywidendy jest dzie® przypadaj Ncy p
Dywi dendii wypgaca si i w twearlmmiengioe zogkrroenfal dozneynm aw wac hj weal
zgromadzenia nie okreSla terminu jej wypgaty, dy wi de
nadzorczN. Termin wypgaty dywidendy wyznaczaUsi @i w ok
wal ne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreSIN te
nast Npil niezwgocznie po dniu dywidendy.

Zgod
zysk
ut wo
Kwot
St at

z art. 348 A1 KSH, kwota przeznaczona do podz
a ostatni rok obrotowy, powinkszonego o niepod
nych z zysku kapitag-w zapasowego i rezerwowyc
" nal ely jepmnlkytpeo mht eatsgylialcjné wasne oraz
m powinny byl przeznaczone z zysku za ostatni

cC o« C S
N .
® —~+ O N

t

Stosownie do art. 349 A1 KSH, ZarzNd mozevdadywanejp gaci I
dywi dendy na koniec roku obrotowego, jeUel:i Sp-dgka po
wymaga zgody Rady Nadzorczej. Sp-gka moUe wypgacil za
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za poprzednirok obrotowyywvk azuj e zysk. Zaliczka moUe stanowil naj w
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdan
powi fkszonego o kapitagy rezerwoyatytwalziecrzekz mpWYsk d
ZarzNd, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akc

Prawo do dywidendy przysguguje osobom, na rachunkach
w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdenmizowanych Akcji zapisanych na rachunku
zbiorczym.

Wypgata dywidendy sp-gki publicznej w odniesieniu do
KDPW, kt-ry realizuje zobowi Nzania Emitenobadynuiebec ak
proces spegniania przez Emitenta Swiadcze@® pieninUny
dywi dendy okreSlajN postanowienia Szczeg-Jowych Zasad
wypgaty zaliczki tmasupecseti dywiodveredlyni ® postanowieni a
KDPW opisuj Nce wypgdgatn dywidendy.

Zgodnie z A 13 wust. 1 Regul aminu KDPW, KDPW ponosi
uczestnika na skutek niewykuo nparnzieaz |KuDbP Wh izeonbaol wei INyzt aed ow
wymi eni onego regulaminu w takim zakresie, w jakim sN
l ub zaniechania. Przez Auczestni kao - ddtaayoyObrociezm mi el p
tym art. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posi adal
rozumi eni u. KDPW nie ponosi odpowiedzial noSci za szko
ni ewykonanie | ub mireral e&KDyPtW |jveygkoo nzambewi Nza®E& byJjo sp
zaniechaniem uczestnika, kt-ry poni-s@§ szkodn, dziage
nie ponosi odpowiedzialnoSci, bNdF¥ teU byigponosiast ipst
odpowiedzialnoSci . KDPW nie jest zobowi Nzany do napr a
m-ggby osi NgnNi, gdyby mu szkody nie wyrzNdzono, chy
raUNcego niedbal sewa akBEW. o8poweg@dgowl noSci KDPW okr e
Odpowi edzialnoSi KDPW wobec akcjonariuszy, w tym naby
cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Sp- gwit eor miyrpidea t6n Idaytwi df
od dnia podjncia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie u
do wypgdgaty akcjonariuszom. Po upgywie tego terminu Sp
zarzut przedanienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego, termin przedawnienia przypada na
ostatni dzie®& roku kalendar zowego.

Emitent nie wydag i miennych Swiadectw zagoUycielskic
powstani u Emiatgeynbtya ,i ckht -proes idaadnac zom prawo uczestnictwa

Wszystkie Akcje Sp-gki sN r-wne w prawach co do dywid

Prawo poboru nowych akcji

Zgodnie z art. 433 A1 KSH, akcjonari uszomemBjpw gKk i pr:
stosunku do liczby juU posiadanych Akcji (prawo pobor
papier-w wartoSciowych zamiennych na akcje Sp-gki 1l ub
0 podwyUszeni uowleagmpi tagujki akgawi nna wskazywal dzi e,
akcjonariuszy Sp-gki, kt-rym przysguguje prawo poboru
prawa pozbawieni w cagoSci. ZgodnimeUr bdyi. u482| AAyKSE
z upgdgywem szeSciu miesincy, liczNc od dnia powzifci a
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kt-rym ma byl podjfita uchwaga o podwyUszeniu kapitag!
dzi e® pr aawat .p 04b302r UA3( KSH) .

Stosownie do art. 433 A2 KSH, pozbawienie akcjonari us
nast Npiil wygNcznie w interesie Sp-gki i w przypadku,
Zgromadzenia. ZarzNd przedstawia Walnemu Zgromadzeni u

prawa poboru oraz proponowanN cenfi emisyjnN nowych a
uchwagdgy w sprawie pozbapwisewa ap ocabkoccrjw nwy magarya Sjpe gtk i wi
czterech piNtych ggos- - w.

Zgodnie z art. 433 A3 KSH, wifdnkszoSi czterech piNtych

pozbawi ania dotychczasowych akcjogdgriuszy Sp-gki praw
1. uchwaga o podwyUszeniu kapitagu stanowi, Ue nowe
finansowN (gwarant a emi sji), z obowi Nzkiem ofer
umoUl i wienia im wykonania prclawehwae@boru na warunka

2. uchwaga stanowi, Ue nowe akcje majN byl objnte pr
kt - rym sguUy prawo poboru, nie obejmN cziaSci lub
ObjnAncie akciji przez gwar awkaadcyni pj enimoUre .nazawmapridi &y
umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzeni a. Wal ne Zgror
zaopiniowany przez Radn NadzorczN. Statut |l ub uchwaga

tej kompetencji Radzie Nadzorcze;.

Wykonanie prawa poboru akcj.i sp-gki publicznej w odr
poSrednictwem KDPW, na zasadach okreSlonych w Szczeg:-
KDPW.

KDPW, zgodBi ast. A1l Regul aminu KDPW, ponosi odpowi ed
uczestnika na skutek niewykonania |lub nienaleUytego
wy mi eni onego regulaminu w takim zakjregd ezawi jiakneng ¢ Nd
lub zaniechania. Przez Auczestni kao - ddtasyoyObrociezm mi el p

tym art. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiad
rooumieni u. KDPW nie ponosi odpowiedzialnoSci za szkody,
ni ewykonanie |l ub nienaleUyte wykonanie przez KDPW j e
zaniechaniem uczestnika, kb zpnpechasgemzkoan@godpioa gnd
nie ponosi odpowiedzialnoSci, bNdF¥ teU byJjo nastfipst
odpowiedzialnoSci . KDPW nie jest zobowi Nzany do napra
m-ggby osi NgnNi, gdyby mu szkody nie wyrzNdzono, <chy

raUNcego niedbal st wa KDPW. Szczeg-gowe zasady odpowie

Odpowi edzialnoSi KDPW wobec waldkjcgnamMiowseiy Emivstiym m&l
cywilnego.

Prawo do udziagu w maj Ntku w przypadku | i kwidacj.i Sp -
Zgodnie z art. 474 A 1 KSH, akcjonariusze maj N praw
pozostanie po zaspokojeniu lub zapdéze c zeni u wierzycieli. Podzi ag ma j
akcjonariuszy nie moUe nastNpil przed upgywem roku ¢
wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 4aridszylWstdsutkkBH pozo

do rzeczywi Scie dokonanych przez kaUdego z nich wpgat

Sp-dka nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pi «
wprowadza r-wnieU odrfibnych zasad podziagu maj Nt ku.
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Podanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 A1 KSH w zwiNzku z A9 Statutu
akcjonariusza, kt -rego akciji umor zenie dotyczy, w dr
Umorzenieakci nastfipuje poprzez obni Uenie kapitagu zakgado
Zgromadzenia o umorzeniu akcji okreSla spos-b i warun

i spos-b wypgdaty wynagrodizesniawiprzysytugguNauengpos zakt po
prawnN umorzenia a takUe spos-b obniUenia kapitagu :z
dobrowolne nie moUe byi przeprowadzane czinSciej niO r

Prawo do obci NUakdjai poasstaaslmemclhhub uUyt kowani em

Akcje mogN byl przedmiotem zastawu | ub uUytkowani a.
mogN wykonywal prawo ggosu z akcji, na Kkt -rej ust an:d
czynnoSi apraawinag Nwcsat ograni czone prawo rzeczowe Oraz ¢
dokonano wzmianki o0 jego ustanowieniu i upowaUnieniu
zakaz przyznawania prawa ggos ualzbaos tmeowhei kuozvail elUunbi {u Cpyrtzk
uprawnienia od zgody okreSlonego organu Sp-gki (art.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 A 1 KSH Akcje Sp-gki sN zbywalne, |
rozporzNdzenie akepaty Bmidgknymi bodw inny spos-b ograt

akcj ami i mi ennymi . Na Dath Memor andum, Statut Sp- gk
imiennych. Po zako@czeni u pr oc esakcjenaakdzicaiayszystkieA § ¢ | e dBipdiNg KA

akcj ami na okaziciela, a Statut Sp-gki nie dopuszcza
dgugo, jak akcje na okaziciela Sp-gkiZdoadMNi @rz eamti .ot 3
KSH dopuszczalne jest zawarcimo wy ogr ani czaj Ncej na okreSlony czas 1
ugamkowN), nie dguUej jednak ni U na okres dguUszy niC

Dopuszczalne jest r-wnieU zawarcie umowy wssztea@Esatwwaa N
nabycia akcj.i l ub ugamkowej cznSci akcji. Ograniczeni
ni 0 dziesinl | at od dnia zawarcia umowy.

Prawa o charakterze korporacyjnym
Prawo do udziagu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo ggo

Prawo ggosu

Akcjonariusz wykonuje prawo ggosu na Walnych Zgromad
Walne Zgromadzenia mogN byl zwyczajne (zwyczajne Walr
Walne Zgromadzenia).

SzczegreygouMeacj e dotyczNce wykonywania prawa ggJjosu na

Sp-gki znajdujN sin w Kodeksie Sp-gek Handl owych, St a

Spos:-b udziagu w Walnym Zgr omadgzgeonsiuu oraz spos-b wyko

Stosownie do art. 412 A1 KSH, akcjonariusz Sp-gki moOU

prawo ggosu osobi Scie lub przez pegnomocnika. Zgodni e
oddany przez pegmeoinetc wok@owanpegmgmoudzi el one na pi$
Udzielenie pedgnomocnictwa w postaci el ektronicznej
elektronicznym (art. 4121 A 2 KSH).
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Akcjonariusz Sp-gki p o sceajd aniNit yj eAkrcyj e rzaacph ussrekne maap iwe rf
ustanowil oddzielnych pegnomocni k-w do wykonywania pr
412 A 6 KSH).

JeUel i pegnomocni kiem akcjonariusza Sp-Gkigonak WRkbhdyn
Nadzorczej, l' i kwidator, pracowni k Sp-gki lub czgonek
Sp-gki, pegnomocnictwo moUe upowaUnial do reprezentac
3 KSH). Pegnomeknukamai bbawcNpnari uszowi Sp-gki okol i
moUl i woSi wystNpienia konfliktu interes-w. W takim
ni edopuszczal ne. Pegnomocni k, o kt - rzgadnieradnataikcjgmd wy Ue j ,
udzi el onymi przez akcjonariusza Sp-gki (art. 4122 A 4
Uchwagy Walnego Zgromadzenia zapadaj N bezwzglidadnN wi
Handl owych |l ub Statutu nie przewidujN wymog-w Surowsz
Akcjonariuszmle ggosowal odmiennie z kaUdej Z posiadanych a
moUe reprezentowal wincej niU jednego akcjonariusza S
Sp-gki

Zgodnie z art. 413 AdJe akrij omsaohiuSazi Sp - -drkii mrizez pegdn
innej osoby ggosowal przy powzifdciu uchwag dotyczNcyc
tytugu, w tym udzielenia absol utor i usmporzuwop onmiemd zay zn |
Sp- §gkN. Ograniczenie powyUsze nie dotyczy ggosowani a

akcjonariusza przy powzifciu uchwagd dotyczNcych swoje

Zgodnie z art. 4065 rloSnh,dzwediivagnowWnWalwezymizg - wnieU pr
komuni kacj i el ektronicznej, chyba Ue Statut stanowi

kt-rym mowa w zdaniu poprzedzaj Ncym, postsaczanepod z wo Ju
warunki em, Ue Rada Nadzorcza przyjnga wczeSniej reg
wykorzystaniu Srodk-w komuni kacji el ektronicznej (art
Udziag w Walnym Zgromadzeniu, o kt-rym mowa powyUej o

1. transmisjn obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rze
2. dwustronnN komuni kacjhn w czasie rzeczywistym ws

Zgromadzeni u, w ramach Kkt - -rej mogN one wypowi ada
przebywaj Ncewsé¢mnymUmmi ej sce obrad Walnego Zgr oma
3. wykonywanie przez akcjonariusza osobi Scie lub pr
Zgromadzeni a, poza miejscem odbywania Walnego Z

komunikacji elektronicznej.

Wprzypadku wykonywania prawa ggosu przy wykorzystan

niezwgocznie przesyga akcjonariuszowi el ektroniczne
Zgodnie z art. 4065 A 6 &KB8dHny nmi evnpoFrikejakmij On@moi upggy
dnia Walnego Zgromadzeni a, Sp-dka przesyf@a akcjonari
ggos zostadg prawi dgowo zarejestrowany oraz apeol i czon
akcjonariuszowi | ub jego pegnomocni kowi wczeSniej

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeni

Zgodnie z art. 406 A 1 KSH prawo uczestnictwa w Walnym Zgr oma
akcjonari uszami Sp-gKki na 16 dni przed datN Walnego .
Zgromadzeniu).
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W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni zemade er i al i zowanych Akcj i

zaUNdal od podmiotu prowadzNcego ich rachunek papier -
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. tNdanie

ozwa@aniu Walnego Zgromadzenia i nie p-FTniej ni U w p
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 A 1 KS&H
Zgodniezart. 40BKSH, zastawnicy i uUytkownicy, kt-rymaprzysgu
w Walnym Zgromadzeniu Sp-gki, jeUeli ustanowienie n

zarejestrowane na rachunku papier-w wartoSciowych w d

ListfnAn uprawnionych z lkawepikowazkzasymwpi kyswjuguwUgtpr a
w Walnym Zgromadzeniu Sp-gka ustala na podstawie wyka
papier-w wartoSciowych (art. 4063 A 4 KSH)poroNdiat g
wykaz, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedzaj Ncym, na pods
(dwanaScie dni) przed dniem Walnego Zgromadzenia pr zeé
Podst awN spor zNdz e nmiyac hw ypkoadzmi w t porwzi e kpar zoywwaad z Ncemu dep oz

sN wystawione imienne zaSwiadczenia o prawie uczestn
KSH).Zgodnie z art. 407 KSH, powyUsza | i st szedpniemzed wy o Uc
odbyciem Walnego Zgromadzeni a. Akcjonariusz Sp-gki
uprawnionych do wudziagu w Walnym Zgromadzeniu- nieodp:q
mail, na kt-ry liata.pd@i7nAdlbKBSHWysgana (

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbi or c:

Zgromadzeniu uwaUa sin dokument o odpowiedniej treSci
rachunek zbiorczy nieget pr owadzony przez KDPW (albo przez sp- gkt
czynnoSci z zakresu prowadzenia depozytu papier - -w wa
zostal wskazany KDPW (albo sp-gce, Skecti- rzejz akkDrPeVé up rpzreokw
depozytu papier-w wartoSciowych) przez podmi ot prowa
wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokument - w, o] kt -rych mowa powyUej, p
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
j est uczestni kiem KDPW (albo sp-gki, kt -rej KDPW pr z

depozytu papier-w wart oS oo oozestnidciwa wwyakyanz Zgramadzeniu jesto n y ¢ h
przekazywany za poSrednictwem uczestnika KDPW (albo
czynnoSci z zakresu prowadzenia depozytu papier-w war

Akcjonariusz Sp- gki moUei pdzendsi emAkej estwr acckiriesu @z
Zgromadzeniu a dniem zako®& zenia Walnego Zgromadzeni a

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na UNdanie posiada.
tenr achunek wystawia mu na pi Smie, oddzielnie dla ka
Swi adectwo depozytowe. $wiadectwo depozytowe potwierd

z papier-w wartoSciowych nwsek aszNa nlywcth mvi ¢ emog N rieySicir, e &l
podstawie zapis-w na rachunku papier-w wartoSciowyct
Zgromadzeniu.

Podmi oty uprawnione do zwogdgania Walnego Zgromadzeni a
Stosownie do artzZgrd®ma dide KiSH, z Wad njee Zar z Nd. Rada Nad

Wal ne Zgromadzenie, jeUeli ZarzNd nie zwogda go w ter
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zwoJanie go uzna za wskazane (art. 399 /Jydmalzerih) . Pr a\
przysguguje r-wnieU akcjonariuszom Sp- gki reprezent uj
l ub co naj mniej pogown og-gu ggos-w w Sp-gce (art. 3

wyznaczaj N pr zewonegoZgomaddzesiago t ego Wal

Ponadt o, zgodni e z art. 400 A 1 KSH, akcjonariusz 1lu
dwudziestN kapitagu zakdjadowego Sp-gki mogN UNdal =z
umi eszczeni a okrp8reNdEkh eprad wego Wal nego Zgr oma
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia naleOUy zgoUOyl zZar
w terminie dw-ch tygodni od dnia przedstmadzéenemea UNda
zostanie zwogane, sNd rejestrowy moUe wupowaUOniil do
akcjonariuszy Sp-gki wystiapuj Ncych z tym UNdani em.

Zgromadzenia.

Prawo umieszczenim k r e Sl onych spraw w porzNdku obrad Walnego Z

Akcjonariusz lub akcjonariusze Sp-gki reprezentuj Ncy
mogN UNdal umieszczenia okreSlonych sprawaw(potzNdRU@
KSH) . t Ndanie powinno zostal zggoszone Zar zNdowi ni e
Wal nego Zgromadzenia. tNdanie powinno zawieral uzasad
punktu porzNdku Uebrzaods.t a Ndzagnoi(konmo w postaci elektro
ni ezwgoczni e, jednak nie p-Fniej ni U na 18 dni przed
zmiany w porzNdku obrad, wprowadzone nfapu(jjNedawi spak-<ct

wgaSciwy dla zwogania Walnego Zgromadzeni a.
Spos-b zwogdgania Walnego Zgromadzeni a

Zgodnie z art. 402A 1 KSH, Wal ne Zgromadzenie zwodguje sinfn prz
internetowej Sp-gki oraz wi shpbosmacpkreiSéONyydhazgodaek

Oggjoszenie powinno byl dokonane co naj mniej na 26 dni
402K SH, oggoszenie o Walnym Zgromadzeniu powiste&ao zawi !
Wal nego Zgromadzeni a or az szczeg- gowy por zNdek obr @
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywani a f
Wal nym Zgromadzeni u, (i w)i cizrefnd ramanc jWia, | nyen pZrga womawz zad
bidNce akcjonari uszami Sp-gki w dniu rejestracij.i Uucze
w jaki spos-b osoba wuprawniona do wuczestnictwa w W
dokument acj i , kt-ra ma byl przedstawi ona Walnemu Zgron
przewiduje sin podejmowania uchwag, uwagi ZarzNdu | ub
porzNdku obrad Walnego Zgrpopmatdaknivarbwhdzpmawdokpore
terminem Walnego Zgromadzeni a, oraz (vi) wskazanie aft

informacje dotyczNce Walnego Zgromadzeni a.
Prawo zggaszania Sp-gce projekt-w uchwag

Zgodnie zK8Ht.akoOjfloAdriusz |l ub akcjonariusze Sp-gki f
kapitagu zakgadowego mogN przed terminem Walnego Zg
wykorzystaniu Srodk-w komuni kac]j ice sprave Wprowarzonychzdo e | pro
porzNdku obrad Walnego Zgromadzenia |l ub spraw, kt-re
ni ezwgocznie oggasza projekty uchwagd na swojej stroni

Stosownie natomiast do ardgzy 4mdUeé\5p KBHz a « aWallyn eg aa kzxg r
projekty uchwag dotyczNce spraw wprowadzonych do porz
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Prawo UNdania sprawdzenia |isty obecnoSci akcjonarius

Ni ezwgocznie po wyborze przzenidai aaNedyo sWalredga i iZg
zawierajNcN spis uczestnik-w Walnego Zgromadzenia z

przedstawia oraz sguUNcych im ggos-w. Lista obecnoS«
Walnegofyr omadzenia i wygdgoUona podczas obrad tego zgroma
jednN dziesi Nt N kapitagu zakdadowego reprezentowanego
byl sprawdzona przez wybnBnBownaymnicej uzkomizseigh, osgb

prawo wyboru jednego czgonka komisji

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 Al KSH, ZarzNd jest zobowi Nzany
Wal nego ZgromadzenindormacjegdotUNdaNcgch Sp-gki, jeUe
sprawy objnAtej porzNdkiem obrad Walnego Zgromadzeni a
moUe udzielil informacji na piSmie pozaj &atl nglmo EigN D ann
udzielil informacij.i nie p-Fniej ni U w terminie dw- ch
ONdania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 A5 KSF
ZarzNd odmawia udzielenia infor macjei,, sjpe Gelei zrmo $Po Kk !
albo sp-gce lub sp-gdzielni zaleUnej Sp-gki, w szczeg
|l ub organizacyjnych przedsifnabiorstwa (art. 428 A2 KS
odm- widkielenia informacji, jeUeli udzielenie informac
karnej, cywil noprawne|j bNd¥ administracyjnej

I nformacje przekazane akcjonariuszowi Sp-gki powi nny

raporu bi eUNcego.

Akcjonariusz, kt -remu odm-wiono ujawnienia UNdanej in
zggdosi g sprzeciw do protokogu, moUe zgoUyl wniosek do
informacji. Wniosek takinaldy zgoUyi w terminie tygodnia od zako Ecze
odm- wi ono udzielenia informaciji. Akcjonari usz mo Ue
zobowi Nzani e Sp- gki do oggoszeni a i nf ozanmdatnym udzi e

Zgromadzeniem.

Prawo UNdania wydania odpis-w rocznego sprawozdania f

KaUdy akcjonariusz Sp-gki ma prawo UNdal wydania odyg
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzoi oraz opinii bi egd
najp-¥tTniej na pintnaScie dni przed Walnym Zgromadzeni

Prawo UNdania wydania odpis-w wniosk:-w

Zgodnie z art. 407 A2 KSH, kaUdy akcjonariusz Sp-gki
sprawach obkifeamcabrpaod zNdj bl i Uszego Walnego Zgromadze
Zar zNdu. Wydanie odpis-w wniosk-w powinno nastNpil n

Zgromadzeniem.

Prawo do UNdania wyboru gRady wdard mo rodzdeji ew ndyrmo d e u p a mi

Stosownie do art. 385 A3 KSH, na wniosek akcjonariusz
zakgadowego Sp-gki, wyb-r Rady Nadzorczej powinien b\
dr odzewagmnios oddzi el ny mi grupami , nawet gdy postanowi e
Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidzian
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akcjonariusze bhndN stosowal proged&dwHamdpowgwihdziMerch aw
wyboru jest nasthinpuj Ncy: cagkowita |liczba akcji Sp-gk
czgonk-w Rady Nadzorczej wybieranN w drodze ggosow:
ZgromadzenieAk cj onariusze, kt-rzy reprezentuj N takN |Iiczbhn
jednego czgonka Rady Nadzorczej i nie mogN ggosowal
trybie ggosowania oddziekzeymipogospamN wi Ratlzsadzdadzm
kt-rzy nie wuczestniczyl:i w utworzeniu Uadnej grupy b
Nadzorczej zwykdN winkszoSci N ggos- - w.

Prawo do zaskarUania uchwag Walnego Zgromadzeni a

Akcjonariusze § - g k i sN uprawnieni do zaskarUania uchwag pod
pow-dztwa o uchylenie uchwagy |l ub pow-dztwa o stwierd

Pow-dztwo o uchylenie uchwagy

Zgodnie z art. 422 Al KSH, awxczhmwa jae Watl aitewgtoe riZ gr ddvla ddz e b
godzNca w interes Sp-gki lub majNca na celu pokrzywdz
wytoczonego przeciwko Sp-gce pow-dztwa o uchylenie uc

Pow-dztwo o uchyleni eadeemwadyy owWd Inmegdyigmmmesi one w

otrzymania wiadomoSci o uchwale, nie p-Ffniej jednak n
Pow-dztwo o stwierdzenie niewaUnoSci uchwagy

Stosownie do art. 420% MAlgriodnhdzeonhwaFGprWalczema z ust av
drodze pow-dztwa wytoczonego przeci wko Sp-gce o stwie
Pow-dztwo o stwierdzenie niewaUnoSci uchwagy Walnego
dniod dnig e j oggoszeni a, nie p-Ffniej jednak ni U w termini

Podmi oty uprawnione do zaskar Uenia uchwag Walnego Zgr

Prawo do wytoczenia pow-dztwa o uchylenie uchwagy |t
Walnego Zgroma d zeni a przysguguj e:

a. Zar zNdowi , Radzi e Nadzorczej oraz poszczeg-lnym c

b. akcjonariuszowi Sp-gki, kt-ry ggosowad przeciwko 1
sprzeciwu,

c. akcjonariuszowi Sp-dgkiubdanzadadage wi WdbpymzZgopaom

d akcjonariuszom Sp-gki, kt -rzy ni e byl obecni n.
wadl i wego zwogania Walnego Zgromadzenia |lub teU

porzNdkiem obrad.
Zmiana praw akcjonariu s zy Sp- gki

Zgodnie z art. 415 A3 KSH, Uchwaga dotyczNca zmiany ¢
l ub uszczuplajNca prawa przyznane osobi Scie akcjonar:i
Sp-gki, kt-rych dotyczy.

Prawo do UNdania wyboru rewidenta do spraw szczeg-I|lny
Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjon
5% og-Il nej liczby ggos - w, Wal ne Zgromadeznbieegdd&go ,pol
koszt Sp-gki, okreSlonego zagadnienia zwiNzanego z
Akcjonariusze ci mogN w tym celu UNdal zwogania na
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umi eszczenia sprawy padjuiicoibar atdejnay dhwdEy egopWat Nego

nal eUOy zgoUOyl na piSmie do ZarzNdu najp-7Fniej na
Zgromadzenia. JeUeli w terminie dw-ch tygodni od dni a
Zgromadzeni e nie zostanie zwogdane, sNd rejestrowy moUe
upowaOnili do zwogdania nadzwyczajnego Walnego Zgromad

ONdaniem. SNd wyznacza przedeerdani czNcego tego Walnego

Uchwaga Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewide
szczeg-lnoSci

a. oznaczenie rewidenta do spraw szczeg-lnych, na kt
b. przedmi ot i zakr esN bwvand amrsikau,, zhodmy Uz twnd Dsikodawc a
na ich zmiann;

c. rodzaje dokument -w, kt-re Sp-gka powinna udostnpn

d. termin rozpoczhncia badania, nie dguUszy ni U 3 mie
JeUeli Walne Zgr odmaduzcehmiaejynizegomanaegj mm treSci N wniosk:
naruszeniem art. 84 wust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskoc
wyst Npil do sNdu rejestrowego 0 Wy z nsapcrzaewn isez cvesekga zl annyecq
Rewi dentem do spraw szczeg-lnych moUe byl wygNczni e
niezbiidne do zbadania sprawy okreSlonej w uchwal e W
rzetelnego i obiektywnego spraw@zeh i a z badani a. Rewi dentem do spraw sz
SwiadczNcy w okresie objAtym badaniem usgugi na rzec:
r-wnielUO | ej jednost ki domi nuj Ncej |l ub RmrabmNEewoSdi
Rewi dentem do spraw szczeg-lnych nie moUe byl r-wniecC
co podmiot, kt-ry Swiadczyd usgugi, o kt-rych mowa po
ZarzNd i Rada Nadzorcza sN obowcKegnénydbstdbpguoiment gwi
uchwal e Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewiden
0O wyznaczeniu rewidenta do spraw szczeg:-|lnych, a tak
badania.
Rewide n t do spraw szczeg:-lnych |est obowi Nzany przeds
sprawozdanie z wynik-w badania. ZarzNd jest obowi Nzan
Sprawozdani e rewi dent a do jsmpwmiwals zicrefegr magjcih  <ti @n om
technicznN, handlowN |l ub organizacyjnN Sp-gki, chyba

w tym sprawozdaniu.

ZarzNd zobowi Nzany jest zgoUyi sprawozadama en ajeb |s pJossz
Walnym Zgromadzeniu.

4.4.6. OkreSlenie podst awdEmiterdahco doansp@atpy | dywikdendy

przyszgdoSci
ZarzNd Emitenta nie ma okreSlonej polityki dotyczNcej
Decyzja o podziale zysk- -w i wypgacie dywidendy zal eO)
uwaghn zalecenia ZarzNdu (nie sN one wi NUNce). Emiten:
bi eUNcej dziagalnoScigo do wymgektwhiadanwdayocd. Przy
wypgacie dywidendy, ZarzNd powinien wzi NI pod uwagh
perspektywy dal szej dziagalnoSci, przyszgewadstkski, re.
i nwestycyjne i plany rozwoju, a takUe wymagania prawn
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Wypgata dywi dendy zaleUy od decyzji akcjonariuszy poc
Zar zNdu. Emi tent moUe wyidy@yane dylvidendy hai kenedkroku sbeotovpegoqpade t  p r :
warunkiem, Ue posiada wystarczaj Nce Srodki na wypgat
r ok obrot owy wykazuj e zysk. Zal i czka mo Ue stanowi l
poprzelni ego roku obrotowego powinkszonego o kapitagy re
zaliczek moUe dysponowal ZarzNd, oraz pomniejszonego
zaliczek sN oggaszanrea paztear yZatr wdlad rcioe nparjzmnd effozpoc z |
Emitenta majN prawo do udziagu w zysku wykazanym w s
rewi dent a, kt-ry zosta§ przeznaczony przez.KWatd ne Zgr
przeznaczona do podziagu mi ndzy akcjonariuszy ni e r
powi nhkszonego o niepodzielone zyski z | at ubi eggdgych
dywi dendy moUe byl wymhesidey wdokimési e ywi dealy, a d
wyznaczony na dzi e G, kt -ry przypadnie nie wczeSniej n
uchwagy przez Walne Zgromadzenie. War t duSZEmiteptayjest e ndy ,
ograniczona do zysku za ostatni rok obrotowy, z doda
utworzonych z zysku kapitag-w zapasowych i rezer wowyc
nal eUOy odjtir amti epokkgjte wjasne Emitenta oraz kwoty, k
l ub Statutem Emitenta powinny byl zarezerwowane z zy
rezerwowy

4.4.7. Inf ormacje 0o zasadach opodat Xpmosiadamienrai doc hod

obrotem papier amit ywa rwsokSacziaonwyemip,gaw ni ka podat ku

I nformacje zamieszczone w niniejszym punkcie maj N cha
podat kowych w prawie polskim zwi Nbyryem Akcaby piremz
tych wzglnd-w wszystkim inwestorom zaleca sin skorzys
podat kowych, finansowych i prawnych l ub uzyskani e
admini st ra@gijmyacth wgtym zakresie.

Podatek dochodowyiiondf osmbcjfézggzhyeh

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PI T, osoby fizycz
Rzeczypospolitej Polskiej, poajefaij Nswhbiowh Nekotwo d pw d(@
wzgl idu na miejsce pogoUenia Fr-ded przychod-w. Przy
Rzeczypospolite]j Pol ski ej uwalUa sifi osobn fizycznN, k

a. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polsléee nt rum i nteres-w o0sobistyct

(oSrodek interes-w Uyciowych), 1lub

b. przebywa na terytorium Rzeczypospolite] Pol ski ej
Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o P ketzypospditejlPgiskidji zy c zn
mi ejsca zamieszkani a, podlegaj N obowi Nzkowi podat kowt

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W odniesieniu do dochod-w uzyskiwanych =z asadsiczadani a

Tr-dgjga powsibpiaddwowcteddy i inne przychody z tytugu
przychody 2z wumorzenia wudziag-w (akcji) l ub ze zmni ej
zwi Nzku z | i kwi dcahcojd\y szp -ogdkpi §)a tonreagzo pzrbzyyci a akcj i
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Opodat kowanie dochod-w (przychod-w) z dywidend i i nny
prawnych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 4 Ustawy o iRnnyEh od wuz
przychod-w z tytugu wudziagu w zyskach os-b prawnych
Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od os-b fi
uni kaniu podw-jnego opjodsatt kRwvanimoskal irtyz hPaeltsla.N Jed
podat ku wynikaj Ncej z wgaSci we|j umowy O unikaniu podw
podatku zgodnie z takN umowN jest moUl i we hpniegcawar unki
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PI T, od dochod:w
30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PI T, ipmzyeka zza npyaphi enra- Wr zweacr:
zapisanych na rachunkach zZzbiorczych, kt -rych t oUs al
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek pgatnik g
wartoSci dobbddwyWw ppeekazanych przez niego na rzec:
poSrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W t aki

podatnicy, o kt-rych mowa w art. RKBwatsyt .ddc Jsd - -awy( pr 2y
okreSlonych w art. 30a ust. 1 pkt 2, 4 lub 5, od kt-r.\

podat kowym, o kt-rym mowa w art. 45 wust. 1 lub 1a Ust
Stosownie do art. 30a ust. 6 Ustawy o PITczeya §t owany podatek, o kt-rym mowa
o PI T, pobiera sin bez pomniejszania przychodu o kos:
5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Dochod:-w. (Ardgthwg - w) PI &, kn

z dochodami opodat kowany mi na zasadach okreSlonych w

Zgodnie z art. 41 wust. 4 Ustawy o PI T, co do zasady
dochodowy od dokonywalnuybc hs twaywi gaanty c(hS wdi oa ddcyzsep@)z y cj i pod e
pienifiUnych z tytudgu okreSlonego w art. 30a wust. 1 pk
o PI T, zryczagtowany podatek dochodowaut30adlstdpktdhwd - w ( p
zakresie dywidendy oraz dochod-w (przychod:- w) okreSlI

pobieraj N, jako pgatnicy, podmioty prowadzNce rachunk
(przychody)tezdsa gy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej

zapisany mi na tych rachunkach, a wypgata Swiadczeni a
podmi ot - w. PowyUsze stosuj ehwartn3 ustksiavy d@T wzaklesié, ot - w w:
jakim prowadzN dziagalnoSi gospodarczN poprzez pogoUoc
zakgad, jeUel.i rachunek, na kt-rym zapisaneralk®apapi er
Stosownie do art. 41 wust. 10 Ustawy o PI T, w zakres

zbiorczych pdgatni kami zryczagtowanego podatku dochodo
PI' T, w zakresie dy(wirdzeyncdhyo do-rva)z odkorcehSldomwy ch w art. 24

sN podmioty prowadzNce rachunki zbiorcze, za poSredni
Podatek pobiera sifn w dniu pr zek appsiadacza rachankuediboncoe§oc i z d
PowyUsze stosuje sin takUe do podmiot-w wskazanych w
dziagal noSi gospodarczN poprzez pogoUony na terytor.i
rachmek, na kt-rym zapisane sN papiery wartoSciowe, | es
PoczNwszy od 1 stycznia 2022 r. zgodnie z dodanym ar
mowa w art. 41 wust. 4d, podmi atay poSkendmj N¢ evemy p Gath
wartoSciowych albo rachunk-w zbiorczych sN obowi Nzane
i nformacij.i O wysthnpowaniu pomindzy nimi a podatnikien
PITora przekroczeniu kwoty, o kt-rej mowa W ust. 12,
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Podmi oty przekazuj Nce ti informacjn sN obowi Nzane do
wyst Npienia zmiany okol.icznoSci objnAatych tN informaci
Zgodnie z art. 41 wust. 12 Ustawy o PIT, JeUeli @gNcznas
(Swiadcze® |lub postawionych do jego dyspozycj.i pi eni
art. 29 ust. 1 pkt 1 iart. 30austpht Ii5a pr zekracza w roku podatkowym obow
nal eUnoSci gNcznie kwotn 2 000 000 z§ na rzecz ¢tego
zryczagtowany podatek dochodowy, S t lopktu j akt.c30asust.a Wk i pod:
nadwy Uk i ponad kwotnA 2 000 000 zg, Z pominifAdciem st
podat ku, wyni kaj Ncych z przepis-w szczeg-Ilnych |l ub wu
zdania pierwszegoniess uj e sin do wypgat (Swiadcze@® | ub post awi
mowa w art. 3 wust. 1, pienindzy |lub wartoSci pieninO
wypgaty naleUnoSci dokonanal ewm iwea,l uacd y prbzcelyr, o cnzao npao tzrao
mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PI T, wypgacone nal eUn

obcej oggaszanego przez Narodowy Bank Polskipgatpstat
Przepis stosuje sifii odpowiednio do postawionych do dy

JeUeli nie moUna ustalil wysokoSci §gNcznej kwoty doko
podatni kowi do dyspovzg8¢i pienindaychub wytud-w okre
Ustawy o PI T, domni emywa si n, UOe przekroczyga ona kw
Przepisu art. 41 wust. 12 nie stosuje sin, jeUeli pgat

a. posiala dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwol nienia | ub niepobrania podat ku, wyni kaj Ncych
podw-jnego opodat kowani a,

b. po przeprowadzeni u we iy filiukt.adag Ustawy o PI'k hie posgda wiedzay
uzasadniaj Ncej przypuszczenie, Ue istniejN okolic
podatku al bo zwolnienia |l ub niepobrania podatKku,
unikeni u podw-jnego opodatkowani a.

OSwi adczenie, o kt-rym mowa powyUej, skgada kierowni
podaj Nc pegdgnionN przez siebie funkcjn. WoPpwisgdgadkniec
to skgada wyznaczona goos oobrag awcuh. o d\zi Nec aj ews ts kdfoapdu stzec z al n e
pegnomocni ka. OSwiadczenie skgada sifn najp-Fniej w dr
dyspozycji pienindzy | ub wartoSci piddstawfiddMTych z tytug

Opodat kowanie dochod-w z tytugu odpgatnego zbycia akc

Zgodnie z art. 30b wust. 1 Ustawy o PI T, od dochod:-w
l ub pochodnych instrument -cWif ipmamws omyyncihk,ajwWctygm z t g
odpgatnego zbycia udziag-w (akcji) oraz z tytugu objn

dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o kt-rym mowa powyUej, jest:

a r-Unica MW mdzychom-w uzyskanych z tytugu odpgdatn
koszt ami uzyskania przychod-w, okreSlonymi na pod
art. 23 wust. 1 pkt 38 Ustawy o WYdIPIT, z zastrzeUeni

b. r-Unica mi ndzy s umN przychod- w uzyskanych z re
wartoSciowych, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 1 [|it.
okreSl onymi na podstawie art. 23 wust. 1 pkt 38a U

69



L} Scanway

. . Memoranduminformacyjre Scanway S.A.
Imaging space

c. r-Unica mindzy sumN przychod-w uzyskanych z tytu
finansowych oraz z realizacij:i praw z nich wynikaj
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

d r-UOniday msdeimN przychod-w uzyskanych z odpgatnego
sp-gdzielni a koszt ami uzyskania przychod-w okreS$§
pkt 38 i 38c Ustawy o PIT,

e.. r-Unica pomindzy prgadpie hatdld mst. @ pkt @ GstawynoyPiT azosztami
uzyskania przychod-w okreSIl ony mi na podstawie art

f. r- Unica mifndzy przychodem uzyskanym z odpgdatnego

powstagejprw ewkysnzitkaugceni a przedsifnbiorcy bnrndNcego
kapitagowN a kosztami uzyskania przychod-w, okreS§|
podatkowym
Przepis art. 30b wust. 1 Usmauwg- vo Il Uunisk arsiuy ep cd vi- jzn aigy
kt -rych stronN jest Rzeczpospolita Polska. JednakUe z
o unikaniu podw-jnego opodat kowania albo niezapgacen
warunkiem udokumentowania dla cel - -w podatkowych miej

certyfikatem rezydencji.

Przepisu art. 30b wust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje
wartoSciowychsirpmemobdwythnamsowych oraz realizacja
wykonywaniu dziagalnoSci gospodarczej. W takim przypse

dla opodat kowania dochod-w (przychod-w) z dziagalnoSc

Dochw,d-o kt-rych mowa w art. 30b wust. 1 Ustawy o PIT
zasadach okreSlonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o
JeUel i podatni k, o kt-rym mowa w art. 3 wustustl Ust aw)
Ustawy o PI T, zar-wno na terytorium Rzeczypospolite]j
od podat ku obliczonego od gNcznej S umy dochod-w odl
zapaconemu za granoUOé&l. j©dhakzemnizektocmyie tmej cziSci
dokonaniem odliczeni a, kt -ra proporcjonalnie przypada
Zgodnie z art. 30b wust. 6 pkt 1 Ustawy o PI T, po zak
zeznam u , o kt-rym mowa w art. 45 wust. la pkt 1 Ustawy o
z odpgjatnego zbycia papier-w wartoSciowych, w tym r - w
o PI'T, dochody z odpgatumeqnd -2aw yfdina npsoovyadcny cah tiarksdte d
nich wynikajNcych, z odpJatnego zbycia udziag-w (akc|]
za wkgad niepienitnUOny i obliczyl nal e Wawartp30uattlek doct
Ustawy o PI T, przepis art. 30a wust. 3 Ustawy o PI T st
Zgodnie z art. 45 wust. l1a Ustawy o PIT, w terminie oc
roku podatkowym podat nirgyidok chkawibMawym osk Ghohael zezna
wzor - w, o] wysokoSci osi Ngnintego w roku podat kowy |
opodat kowanych na zasadach okreSlonych w art. 30b Ust
przed upgywem terminu okreSlonego na zgoUenie zeznan
dochodowy wynikajNcy z zeznania, o kt-rym mowa w art.
2022 r. powyUsze zasagpsubeg@pNprmedniugwweémnt er mi nu
zeznania podatnicy sN obowi Nzani wpgacil naleUny podza
w art. 45 wust. la pkt 1 Ustawy o PI T, a |l besnania;oUni cfi p
kt-rym mowa w ust. la pkt 1, a sumN zapgaconych za da
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Danina solidarnoSci owa

Zgodnie z art. 30h wust. 1 Ustawy o PI T, osoby fizycz
wysokoSci 4% podst awyd othd wic zemmli iac 2 eri a addamiyny Psol i dar
ponad 1 000 000 zg sumy dochod-w podlegaj Ncych opodat
9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejszeniu o:

a kwoty okkadek,ch mowa w art. 26 wust. 1 pkt 2 i 2 a
b. kwoty, o kt-rych mowa w art. 30f wust. 5 Ustawy o
odliczone od tych dochod- w.
Przy wustalaniu wysokoSci podstawy obliczenia daniny s
powyUedl, fidimiza sifn dochody i kwoty pomniejszaj Nce te

wykazywane w:

a. rocznym obliczeniu podatku, o kt-rym mowa w art.
tego rozliczenia jest podatkiem naleUnym,
b. zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1 i 2 oraz ust. 1aa Ustawy o PIT,

kt-rych termin zgoUenia upgywa w okresie od dnia nast
wysokoSci daniny solidarne8cirokejkawemdlu zpwpr ded daji b
kt - rym mowa powyUej

Zgodnie z art. 30h wust. 4 Ustawy o PI T, osoby fizycz
obowi Nzane skgadal urzindom skarbowym dek]!| aweadcguig o
udostfiApnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia
solidarnoSci owN.

Opodat kowani e dochod-w z niezrealizowanych zysk-w o0s-

Zgodnie z art. 30da ust. v ZUsniaevzyr eoa lPil Zrg wgprmyWah eky olkd- w

a. 19% podstawy opodatkowarigg dy ust al ana jest wartoSli podat kowa
b. 3% podstawy opodatkowariiag dy ni e ustala sifn wartoSci podat kow

Zgodnie z art. 30da ust. 2 Ustawy o PbTp od at kowani u podatkiem od dochod- w
podlega:

a. przeniesienie skgadni ka maj Nt ku poza terytorium

Rzeczpospolita Polska traci prawo do opo,grayt kowani
czym przenoszony skgadni k maj Ntku pozostaje wgasn
b. zmi ana rezydenciji podat kowe|j przez podatni ka p
ni eograniczonemu obowi Nzkowi podat kowe prawodow wyni k
opodatkowania dochod-w ze zbycia skgadni ka maj Nt k
Z przeniesieniem jego miejsca zamieszkania do inn

W przypadku skgadnika maj Ntku niezwi Nz apodatsien ad dzi a{

dochod-w z niezrealizowanych zysk-w w przypadku, o Kk
podlegaj N tylko skgadni ki majNtku stanowi Nce: o0g-§ p
udziagy w sp-JcewarakocSce oiwei,n npeo cphaopdineer yi nstrumenty fin
funduszach kapitagowych, zwane dal ej Amaj Nt kiem osob
terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej cipletrire okreseNc z ni e
poprzedzaj Ncym dzie® zmiany rezydencj.i podat kowej
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Przeniesienie skgadni ka maj Nt ku poza terytorium Rzecz
1 Ustawy o PIT, obejmuje w szczeg-IlnoSci sytuacjn, w

a. podatnik, ok - rym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PI T, pr
skgadni k maj Ntku dotychczas zwiNzany =z dziagaln
Rzeczypospolitej Polskiej,

b. podatni k, o kt-rym mowa wraehosi3 dicetpaE@&at whs t awo/j
podat kowe|j l ub do i nnego ni U Rzeczpospolita Pol
gospodarczN poprzez zagraniczny zakgad, skgadni k
gospodarczN prow®deculpoapbeéiyepr Poinskiej przez z

c. podatni k, o kt-rym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy
dziagal noSci gospodarczej prowadzonej dotychczas

Polskig zagraniczny zakgad.

Opodat kowanie podatkiem od dochod-w z niezrealizowany
nie dotyczy skgadni k-w maj Nt ku, kt - re po zmianie rez
terytorium Rzeczypospolitéj o | s ki e j zagranicznym zakgadem podatni ka,

Doch-d z niezrealizowanych zysk-w stanowi nadwyUka wa
jego przeniesienia albo na dzi ef® dmd pkrosweed z ag Nrcayd djze g
podat kowN. WartoSi rynkowN skgadni k-w maj Nt ku podatni
sin u kaUdego z magUonk-w w wysokoSci pogowy wartoSci

WartoSi podat kowKu skgahnowka waaij NS, niezaliczona uj
przychod-w w jakiejkolwiek formie, jaka zostagaby pr
gdyby skgdgadni k ten zostag przez ni eogwe jo dspkjgaatdnniiek az bnyatj
przypadku, gdy zgodni e z odr Abny mi przepi sami, do (
uwzgl Adnia sifin koszt-w uzyskania przychod-w z odpgatn

Podstawnh opodatkowani a ipeozadrad &li ieano wadn yaddic hzoyds-kw wz sn ano

niezrealizowanych zysk-w ustalonych dla poszczeg-1lny
przedsifbiorstwa l ub jego zorgani zowane|j cznSci d o«
przeodosisfiwia (jego zorgani zowanej cznSci). JeUeli poda

osi Nga r-wnieU dochody (przychody) poza terytorium Rz
pa@EGtwie opodatkowaniu podakui em dowhmowaWnym ndezpeal
dochody (przychody) te gNczy sin z dochodami (przyc

Pol skiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od
podatkowiap aconemu w obcym paCEst wi e. Kwota odliczenia nj
obliczonego przed dokonaniem odliczeni a, kt -ra prop

paGstwie.

Podatnicy sN obowi Nzani skrjamajad , uwedifiogn wktaa lbomwe gro dy
dochodu z niezrealizowanych zysk-w do 7 dnia miesi Nc.
rynkowa przenoszonych skgdadni k-w maj Ntku przekroczydg
poda ek nal eUny. JeUel i po miesi Ncu, w kt-rym gNczna
przekroczyga kwotn 4 000 000 zg, przenoszone sN kol e

deklaracjn do 7 dnia mNesiNwakhasymppj Neagezpaemb®8&lssk
wpgacil podatek naleUny.

Przepis-w art. 30da nie stosuje sifn, jeUeli @gNczna
przekracza kwoty 4 000 000 z §wawéartB0da yspaUstawy o RB Gnito n k - w,
wartoSci rynkowej skgadni ka maj Ntku dotyczy gJgNcznie o
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Zgodnie z art. 30dc wust. 1 Ustawy o PI T, opodat kowan
nie stosuje sin doiekfadegekapmapNteuyporium Rzeczypos
nie dguUszy jednak ni U 12 miesifncy, gdy:

a. przeniesienie tego skgadni ka maj Ntku zwi Nzane | e
przedsi Abi orpadwalopnoedgaot nnisk at er yt ori um Rzeczypospol
paCGEst wa,

b. przeniesienie papier-w wartoSciowych Il ub innych s

przewgdgaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelno

W przypadku, povwkytUejy,m pmoodweat ni k obowi Nzany jest zadekl

art. 45 wust. 1 i ust . la pkt 2 Ustawy o PIT, wartoSi
roku podat kowym, za kt-ry | est B prgeaiesieniadch z powroteannna e , or i
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, jeUelii do dni a
Rzeczypospolite]j Pol skiej . Zgodnie z art. 30dc wust. 3
od pierwszego miesi Nca nasthnpuj Ncego po miesi Ncu, w
terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej, sp-8gka niebfdNc
przejninta przez sp-fgka@Jcaldhof cprondat pi & wapd zzeerkes| dziagalr
kapitagowN, wartoSi rynkowa skgadni ka maj Ntku, zadekl
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 30da ustavylb PIT. W
przypadku, o kt-rym mowa w art. 30dc wust. 3 Ustawy
skarbowego deklaracjin o wysokoSci dochodu z niezreal.
przeksztagceniiaeowpgawi t ymodatrenk nnal eUOny. JeUeli wart
w art. 30dc wust. 3 Ustawy o PI T, oraz wartoSi skgadni
PI' T, przekracza gNcznie kwothn Mza@Omy0 jodDt zwy k avz adie kd oa rc
wszystkie przeniesione skgadni ki maj Nt ku.

Zgodnie z art. 30dd wust. 1 Ustawy o PI T, zwalnia sihi

a. skgadni ki maj Ntku przekazane na Sceéel epodliyrn &% oprueb | w

organizacjom r-wnowaUnym do organizacji, o kt-ryc
przepisach regulujNcych dziagalnoSi poUytku publi
Pol ska paGEstwiei cEgroankeojwskiienn Unub i nnym pa@Gstwie
Obszaru Gospodarczego, prowadzNcym dziagal noSi po
realizuj Nwymprzgpadhke gdy podatnik nie posiada pr a
organizaciji,

b. skgadni ki maj Nt ku przeznaczone do sguUbowego uU
wykonywanN pracN, niestanowi Nce aktyw-w trwagych
rachunkowoSci

Zwol ni eni a i odroczeniw arbobpo2d@htkoamani u24oksedSwypne Pl
podat ku od dochod-w z niezrealizowanych zysk- - w.

Zgodnie z art. 30dh wust. 1 Ustawy o PI T, w przypadku,
osobN prawnN, -39dgdepawy arPlLT38dasuje sifn do podatnik:-

w zyskach takiej sp-gki. W takim przypadku przepisy a
przy tymw art. 30dh ust. 1iart. 308a0 dg Ust awy o Pddi kesmamBlwkhuo sa&fgami e
r-wnieOUO przedsifnbiorstwo |lub zorganizowanN cznSi prze

Przepisy art. 30dh ust. 1 i 2 Ustawy o PIT, art. 38@dg Ustawy o PIT orazwy § Nczni e d 031 gr ud

przepisy wydane na podstawie art. 30di UstaWPIT-st osuj e sin odpowiednio do:
a. odpgatnego przekazania innemu podmiotowi pogo
adni ka maj Nt ku,

«Qc D

ni
s k
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b. wniesienia skgadni ka maj Ntku do podmiotu innego n
jeUeli w z wi Nezaknui ezm tayimbh oprwmne keasi eni em wkgadu Rzeczposyg
cznSci prawo do opodat kowania dochod-w ze zbycia tego

Podatek dochodowyiiondf mrsmac jpa aovgi-ylcrhe
Zgodnie z UstawN o Cdodc hppoddoamengiok aord @so-dlat puawnych sN

kapitagowe w organizacji, jednostKki organi zacyjne ni e
w spadku i sp-gek niemajNcych akaclyjweScenajNeczwrse fd za @
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, sp-gki ni emaj Nc
paGtwie, jeUeli zgodnie z przepisami prawa podat kowe
podl egaj N w ptoydna t keo@satnwiue oad cagoSci swoich dochod-w b
Podatni kami mogN byi r-wnieUO grupy co najmniej dw-ch

kt - re pozostajN w zwi Nzkach kapiwNgowych, tworzNc pod

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o CI T, podatnicy, jeUd
Pol skiej, podlegajN obowi Nzkowi podat kowemu od cago¢
osi Ngania. Zgodnioe C4d Tar tp.od&atuwsitc.y ,2 jlesCtealwy ni e maj N na
siedziby lub zarzNdu, podlegaj N obowi Nzkowi podatkow
Rzeczypospolitej Pol skiej. Za d o c hzgpbgpolit€j Palskiej prken d y ) 0S
podatnik-w, o kt-rych mowa w art. 3 wust. 2 Ustawy o C

a. papier - w wartoSciowych oraz pochodnych i nstrume
wartoSci owymi, d oipznegaz aboto nay terytoriudn oRzepzypbspolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku giegdowego, w tym uzysk
oraz z realizacji praw z nich wynikajNcych,

b. tytugu przeniesienia wjgasgoaSpirawdzi apowi Nakcjwi W w
osobN prawnN | ub tytudg-w uczestnictwa w funduszu
lub innej osobie prawnej lub z tytugu naleUnoSci |
og-gu opproaww Nizk-w | ub tiyjteuljeIw uccoz ersajnmrcitevja 50 % war t
sp-9gki, sp-gki niebndNcej osobN prawnN, funduszu
lub osoby prawnej, bezpoSrednio oljolope Smadntieor,y t
Rzeczypospolite]j Pol ski ej l ub prawa do takich nie

c. niezrealizowanych zysk-w, o kt:-rych mowa w rozdzi

Za terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej, W rzeumi eni
terytorialnym wygNcznN strefin ekonomicznN, w kt-rej R
zgodnie z prawem mindzynarodowym wykonuje prawa odno:¢
jego podglebia orywhk ich zasob-w naturaln

Opodat kowanie dochod-w (przychod-w) z dywidend i inny
prawnych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 wust. 1 Ustawy o CI T, podat ek docho
przychodiwerzd dgwaz innych przychod-w (dochod: w) z t
maj Ncych siedzibin lub zarzNd na terytorium Rzeczypos,|

przychodu (dochodu).

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, zwalsia i od podat ku dochodowego przycho

os-b prawnych, o kt-rych mowa w art. 7b ust. 1 pkt
uzyskiwanych przez komplementariusza z art yasuIpktludzi ag
Ustawy o CIT, jeUeli spegnione sN gNcznie nastipuj Nce
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a. wypgdacaj Ncym dywidendin oraz inne przychody z tytdu
maj Nca siedzibn lub zarzNd na terytorium Rzeczypo
b. uzyskuj Ncym dochody (przychody) =z dywidend oraz i
prawnych, o kt-rych mowa w tiret pierwsze, |jest s
innym ni U Rzeczpospolita Polus&pejpakisejwi eult zonka
nal eUNcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
cagoSci swoich dochod-w, bez wzglindu na miejsce i
c. sp-9ka, o HKterzemejponsoivead aw bezpoSmeddizoagi & Mmakej i ni
sp-gki, o ktdrzegej] mowa w
d sp-gka, o Hterzebree koraysiawe zwalnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od cagoSci swoich dochod-w, bez wzglndu na Fr-dgo
Zwol nieni e, o kt-rym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o
uzyskuj Nca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
maj Ncych siedzibhn lub zatiNeéj nRoltekiydjor pomi Rkaecugdpo
wypgdacaj Ncej te naleUnoSci w wysokoSci, o kt-rej mowa
okres dw-ch 1| at. Zwol nienie to ma r-wnieU azmegot osowan
posiadania udziag-w (akcji), w wysokoSci okreSlonej w

dochody (przychody) z tytugu wudziagu w zysku o0soby
RzeczypospolitednbPal skiyskanumaywa hpadochod-w (przychod

warunku posiadania udziag-w (akcji), w wysokoSci okre
przez okres dw-ch | at sp-gka, ookCHITejj mowwaowowair Nz arm
podat ku, wraz z odset kami za zwgokn, od dochod-w (pr z
wysokoSci 19% dochod-w (przychod-w) do 20 dnia miesiN
do zwolne ni a. Odset ki nalicza sin od nastfipnego dnia po
zwolnienia.
Zwol ni eni e, o kt-rym mowa powyUej, stosuje siin:

a. jeUeli posiadanie udziag-w (akcji), o kt-rym mowa

b. w odniesieniu do dochod-w uzyskanych z wudziag- -w (
- wgasnoSci,

- innego ni U wgasnoSi, pod warunkiem, Ue te doct

gdyby posiadanie tych udziag-w (akcji) nie zos!

Przepi sy art . 22 Ust awy o] CI'T stosuje sin z uwzgl n
opodat kowani a, kt-rych stronN jest Rzeczpospolita Pol
22 Ustawy o CIT stosujedstawpograwanepkiwvgmi kafj Ncepi a p
podw-jnego opodatkowania | ub innej ratyfi kowanej umo v
Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego ririndgjo

Rzeczpospolita Polska paGstwa, w kt-rym podatni k ma s

Nal eOy zaznaczyl, Ue zgodnie z art. 22c¢c ust. 1 Ustawy
ust. 1 Ustawy o CITniestosujei n, j eUel i skorzystanie ze zwolnienia o

a. sprzeczne w danych okolicznoSciach z przedmiotem
b. gdg-wnym |l ub jednym z ggdg-wnych cel -w dokonania tra
lubimmych czynnoSci, a spos-b dziagania bygd sztuczny

Zgodnie z art. 26 wust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne,

osoby fizyczne bfAndNce przedsifibiorcami, kwart.Reustdokonuj
1 oraz art. 22 wust. 1 Ustawy o CIT, sN obowi Nzane | al
2e Ust awy o} clI T, w dniwu dokonania wypgaty zryczagt
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uwzgl Adni eni em oyth w artz2 @Gt. dale wstawy b zZCiTaZastosowanie stawki podatku

wyni kaj Ncej z wgaSci wej umowy O unikaniu podw-jnego o
umowN jest moUliwe pod warunki em udo katkowgch tizgskeaymi a si e ¢
od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. la Ustawy o CI T, zryczagtowane
Ustawy o CI T, nie pobiera sin, jeUeli kodatyrsitay Ncwy n
zwolnienia w zwi Nzku z przeznaczeniem dochod-w na ce
zgoUN pgatni kowi naj p-¥niej w dniu dokonania wypgat)

dywidend oraz zav iznnydhiJpur aaidezh adj- w 1 na celeywykienoie woysi- b pr a
przepisie.

Zgodnie z art. 26 wust. 1c Ustawy o CIT, jeUeli gNczn:
pkt 1 oraz art. 22 wust. 1 wypdpadadama kpodatkui powiat Wk oavly
kwoty, o kt-rej mowa W ust. 2e, osoby prawne i jedno
dokonuj N wypgdgat z tych tytugdg-w, w zwiNzku ze 3wol nien
oraz art. 22 wust. 4, stosujN zwolnienia wynikajNce :
sp-gkn, o kt-rej mowa w art. 21 wust. 3 pkt 2 albo w a

Pol ska pa@EGstwi eEargoperkewskjmlUbiw innym paGstwie nal
Gospodarczego:

a. j ej mi ej sca siedziby dla cel -w podatkowych, uzysk
b. istnienia =zagriana®win@doz eznakegra dwy dany m mipistracig z w{ga S
podat kowe|j paGstwa, w kt-rym znajduje sin jej siec
paGtwa, w kt-rym ten zagraniczny zak@gad jest pog

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Kr&Slwnpgoywadkt. g
lub w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT dokonywana | est n é

papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbi
ujawniona w trybie przewizi anym w Ust awi e o Obroci e, podatek, o kt
pjgatni k pobiera w wysokoSci wynikajNcej =z art. 21 wus

dochod-w (przychod:- w) pr zekadaarhy ctha kg rczhe zp ordiag gnd knav rza
posiadacza rachunku zbiorczego. W tym pr RB¢g@sewylou pr zep
CIlT nie stosuje sin w zakresie dotyczNcym podatni k- w,

Zgodni e z art. 26 ust. 2b Ustawy o CI T, w przypadku i
poboru podatku sN obowi Nzane podmi oty prowadzNce rach
wypgacana. Podatprkz @lodi &miaa snal eeUde$wi z danego tytug
zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2c¢c Ustawy o CI T, w

a. odsetek od papier-w wartoSciowywhrtzaPicisawych alab

rachunkach zbiorczych, wypgdgacanych na rzecz podat

b. przychod-w wymienionych w art. 7b wust. 1 pkt 1 | i1
wartoSciowychchapkaahyphpharrw wartoSciowych albo
Obowi Nzek, o kt.-rym mowa w art. 26 wust. 1 Ustawy o C
papier-w wartoSciowych albo rachunki z lednictwemnztyeh jelel
podmi ot - w. PowyUsze stosuje sin takUe do podmiot -w w:
jakim prowadzN dziagalnoSi gospodarczN poprzez pogoUo
zakgad, jeUktirymchapekaneasN papiery wartoSciowe, | ¢
Pgatnicy, o kt-rych mowa w art. 26 wust. 2c Ustawy o
przekazania naleUnoSci do dy swaorztyoc§cii opwysciha dl aucbz ap orsai cahd
zbiorczego. Zastosowani e st awki podat ku wyni kaj Ncej
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opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takHN

miejsca siedziby podatnk a dl a cel -w podatkowych uzyskanym od poda
Zgodnie z art. 26 wust. 2e Ustawy o CIT, jeUeli gNczne
art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz podmioti poz ane g o, przekroczy
podat kowym obowi Nzuj Ncym u wypgacaj Ncego te naleUnoS:
podatni ka, osoby prawne, jednost ki organi zacyjne nie
przedsi sbNi oobceawiiNzane jako pgatnicy pobral, =z zastrz

zryczagtowany podatek dochodowy od tych wypgat wedgug
22 ust. 1 Ustawy o CIT odgnadwyUki ponad kwotn 2 000

a.z uwzglndnieniem odl i cze @epstameoiTdzi anych w art. 2

b. bez mo Ul i woSci ni epobrani a podat ku na podstawi e
opodatkowania, a takUe bez uwzglidnianig lzmwpd¢mi eE
l ub um-w o unikaniu podw-jnego opodatkowani a.

Zgodnie z art. 26 wust. 2g Ustawy o CI T, w przypadku n

ust . 1 Ustawy o CI T, wypgdgacanych na r t28pkz2lubprt ki , o |
ust . 4 pkt 2 Ustawy o CI T, al bo zagranicznego zakgad
wymi eni onych w art. 21 wust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust.
u pgat miokdatrkomkwy m przekracza kwotn, o kt- -rej mowa W Uu:
organizacyjne niemaj Nce osobowoSci prawne| oraz o0sob
podatku na podstawie wgaSciweat kkonwavyi @, una ktams awalio dswt
z takiej umowy bNdF zwolnienie, o kt-rym mowa w art.
obowi Nzuj Ncej opinii o stosowaniu preferencji, o kt-r
Przepisu art. 26 ust 2g Ustawy o CIT nie stosuje siif, jeUeli Z
dokument u, w szczeg-lnoSci z faktury |l ub z umowy, WYy |
preferencji, nie spegni a .88 r am 8Xustwid o & UsendylodCiTylub btanw ar t .

faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedst aw
dguUszy albo kr-tszy niU 12 miesinfncy, kaogiil joakad -irleg

1/12 kwoty 2 000 000 zg i liczby rozpocziAtych miesin
nal eUOnoSci. JeUeli obliczenie kwoty, o kt-rej mowa W
wskazanie roku podatkowegoj at ni ka, zasady okreSlone w art. 26 ust.

w odniesieniu do obowi NzujNcego u tego pgatnika roku
obowi Nzuj Ncego u tego pgatni kar dkwn eqghor otka veesquo ,0 rcieec hdade
ni U 23 kolejne miesiNce. JeUeli wypgaty naleUnoSci
przekroczona zostaga kwot a, o kt - -rej mowa w art. 26 U
zggt e wedgug kursu Sredniego waluty obcej og§aszanego
poprzedzaj Ncego dzie® wypgaty. PoczNwszy od 1 styczni

kr-tszy ni 0 12 mépesimdwyg,wkaot n,26 ksé$t. 2e Ustawy o ClI
2 000 000 zg i l'iczby rozpocznhntych miesifAcy roku poda
JeUeli obliczenie kwoty, o Kkt zrejskmeaaai powplej poidatike
zasady okreSlone w tym przepisie stosuje sifin odpowied
obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do o
wjaSciwych dla roku obrotowego, nie dguUszego jednak
dokonano w walucie obcej, na potrzeby wustalenia, cCzy
wypgacone nal eUnoSci gprkzuerlsiuc zSar esdinfi emgao 2Mpd tue yweobrej o
Bank Pol ski z ostatniego dnia roboczego poprzedzaj Nc
nal eUnoSci wypgaconych na rzecz tego sameaton,podaktnirke

mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT (od 1 stycznia 2022art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT).
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Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art.
oSwiadczenie, Ue:

a. posiada dokumey wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo

zwolnienia |l ub niepobrania podat ku, wyni kaj Ncych
podw-jnego opodat kowani a,

b. po przeprowadzeniu weryfikacniie posktdaejwi mdwyg w
przypuszczenie, Ue istniejN okolicznoSci wyklucz:
zwolnienia |l ub niepobrania podat ku, wyni kaj Ncych
podw- jnego opodat kowani a.

OSwi adczeni e, o kt-rym mowa w art. 26 ust. 7a Ust awy
miesi Nc, w kt-rym doszgdo do przekroczenia kwoty, o kt
OSwi adczeni e, o kt-rym mowas tpkowyw erj 9 z uisrkigeandiau ku setr aowwn i
podaj Nc pegnionN przez siebie funkcjn. Nie jest doryp

OSwiadczenie sk§ada sifi najp-Fniej w dniu dokonania v
1oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o CI T, pgatnicy sN ob

a. art.3ust. 1UstawyoCITi nf or macjfin o wysokoSci pobranego podat
b. art. 3 wust. 2 Ustawy aiiClifToromaz] urae ndokvd n asrkyaa b ownyep
podatku

sporzNdzone weddug ustalonego wzoru. Obowi Nzek prze
skarbowemu nie powstaje w przypadku i w zalkko@Bie okre
Informacjn, o kt-rej mowa w art. 26 ust. 3 pkt 2 Usta
dokonuj N wypgat naleUnoSci z tytug-w wymienionych w
podstawie umowy o unikanpodw- j nhego opodatkowania |l ub wustawy nie
Podatnicy, o kt-rych mowa w 26 ust. la Ustawy o CI
zryczagtowany podatek na rachunek urwyidou GlkTar bjoewlkegl oi o
z dywidend oraz innych przychod-w z tytugu wudziag-w Vv
podatku w zwi Nzku z oSwiadczeni em, o kt-rym mowa w al
inne cel ei onned wyamiten 17 wust. 1 Ustawy o CIT. Podat ek,
mi esi Nca nasthnpuj Ncego po miesi Ncu, w kt-rym dokonano

Opodat kowanie dochod-w z tytugu odpgatnego zbycia akc

Zgodnie z art. 14 ustt Ust awy o CI T, przychodem z odpgatnego z
Swiadczenia usgug jest ich wartoSi wyraUona w cenie o
przyczyn ekonomicznych znaczniezypdbpegw bdbwasfo&cior
okreSla ten przych-d w wysokoSci wartoSci rynkowej .
maj Nt kowych |l ub usgug okreSla sin na podstawie cen r\
usgugegd samego rodzaju i gatunku, z uwzglnidnieniem w
i miejsca zbycia albo Swiadczenia. JeUeli wartoSi wy.
wartoSci rynkowej t yocrhg arnz epcozdya,t kporwayw wzuybw au ssgturgo,ny U mo w
l ub wskazania przyczyn uzasadniajNcych podanie ceny
ni eudzielenia odpowiedzi, niedokonani a zdmiiaanyN waordtaong c
ceny znacznie odbiegaj Ncej od wartoSci rynkowej , or g
bieggego. JeUeli wartoSi okreSlona w ten spos-b odbie
opinii biemnywajoNpy nolsio zSwi adczNcy usgugi
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Zgodnie z art. 16 wust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwau
|l ub nabycie udziag-w, udziag-w (akcji) oraz papier-w
przychodu z odp§atnego zbycia tych, wudziag-w (akcji) or
emitenta papier-w wartoSciowych.

PodstawN opodatkowania jest doch-d stanowi Ncy r-Uni
uzyskanhN bz ctiyat wakw j i a wydat kami poniesionymi na objn
podatni k-w z tytugu odpgatnego zbycia akciji podl egaijl

podatni ka podatku dochodowkeogwa noed wesd gou go rsatwanvykcih pir oscNe no
art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy sN obowi N:
miesifnczne w wysokoSci r-Unicy pomi itdezgy poadd aptokci zeNt krua
podat kowego a sumN zaliczek naleUnych za poprzednie
terminie do 20 dnia kaUdego miesi Nca za miesi Nc popl
podatni k wp gdaoc a2 Ow dtneiramipniieer wszego mi esi Nca nastfiipnego
podatnik nie jest zobowi Nzany do wpgaty =zaliczki za ¢
zgoUy zeznanie roczne i dokona zap§aty podat ku.

Podatnicy rozpoczynajNcy dziagalnoSi, w pierwszym ro
zal i czki kwartalne w wysokoSci r-Unicy pomindzy poda
roku podatkowego a sumN nz &l ikowaek ajal. e Pryzcete ZKavap d mrjz
kal endar zowego. Zaliczki kwartal ne, podatni k wpgaca v
kwartal e, za kt-ry jest wpgacana zaliczklkh. wZ@adcazwn
terminie do 20 dnia pierwszego miesi Nca nastfipnego r ¢
kwartag, jeUeli przed upgywem terminu do jej wpgaty z
Zgodnie z art. 27 Ustawy o CIT, zeznanieone o wysokoSci dochodu (straty) o
podatnicy majN obowi Nzek skgadai urziidom skarbowym d
terminie wpgacil podatek naleUny al bo ranefowizezianimi f1dzy

a sumN nal eUnych (imd pljastoyngyzxrhi)a z203d X zrekkwa okres od |

Ustawa o CIT przewiduje szereg zwolnie® dotyczNcych
akciji, W szczeg-lnoScpr,zywadkkacehS|l owycohdnuesawNi u do
alternatywnych s gundpgitodzinnyche st ycyj nych i

Opodat kowani e dochod-w z niezrealizowanych zysk-w o0s-

Zgodnie z art. 24f wust. 1 nlisdzarweyaloi 2Cd Wagn ypohd az yekk -ow w0l
opodat kowani a. Zgodni e z art . 24f ust . 2 Ust awy 0
niezrealizowanych zysk-w podl ega:

a. Przeniesienie skgadni ka maj Nt ku poza keryeogoi um

rzeczpospolita polska traci prawo do opodat kowani

czym przenoszony skgadni k maj Ntku pozostaje wgasn

b. Zmi ana rezydenciji podat kowe|j prd2eéz epo dpatl rsikk & jp @dlo

podat kowemu od cagoSci swoich dochod-w (nieograni

kt - -rej rzeczpospolita polska traci prawo do opod

bidNcego wgasnoSci MNktuego ppacat miskani wmzywie§o siedz
paGstwa.

Opodat kowani e podatkiem od dochod-w z niezrealizowany

o kt-rej mowa w art. 24f wust. 2 pkt 2polmianevegydeacji Cl T, n
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podat kowej pozostaj N zwi Nzane z pogoUonym na terytor
podatnika, kt-ry zmieni g rezydencjini podat kowN.
Doch-d z niezrealizowanych zysk-w stpNokwiu onstdayé&kaj wa

jego przeniesienia albo na dzie®& poprzedzaj Ncy dzie
podat kowN. WartoSi rynkowN skgadni ka maj Nt ku okreSl a

a. zgodniezart. 14ust. 2UstawyoQlTv pr zypadk u p apcihe rorwa zw asrkt goaSdeni i okw yw
z kt-rych przeniesieniem nie wiNUe sifi zmiana i st
b. zgodniezart. 11cUstawyo CiTw pozost adgych przypadkach.

WartoSi podat kowN skgadni ka maj Netcknui ostdaonowbs zwta-rw o 6
przychod-w w jakiejkolwiek formie, jaka zostagaby pr
gdyby skgadni k ten zosta§ przez niego odpgatnie zbyt
mowawart. 1 st . 2 Ustawy o CI T, okreSlajNcy doch-d w drodz
kt-rych mowa w art. 9 wust. 2a Ustawy o CI T. JeUel i

niezrealizowanych zysk-w wanohyohdtzycakeakenamicznikch odhiega ddit k u b «
jego wartoSci rynkowej i w wyniku tego podatnik nie
wykazuje te dochody w zani Uonej wysokoSci, dochody

niezrealizowanys zysk-w okreSla organ podatkowy.

Podstawn opodat kowania podatkiem od dochod-w 2z niezri

niezrealizowanych zysk-w ustalonych dla poszczeg-1lny
przedsi nbi orsbwganiuziowpagp cznSci doch-d z niezreal
przedsinbiorstwa (jego zorganizowanej cznSci). JeUeli
osi Nga r-wnieU dochody (przychodyi) dpoczhao dtye rtyet oproidu ne gRaz

pa@EGtwie opodatkowaniu podatkiem r-wnowaUnym do pods
dochody (przychody) te gNczy sin z dochodami (przyc
Polskiej. W tym przypadkudb podat ku obliczonego od gNcznej sumy

podat kowi zapgaconemu w obcym paGEst wie. Kwota odlicz
obliczonego przed dokonaniem odl i czenrikyskany W bbcyma pr op
paGstwie. Przepis art. 7 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CI T s
kapitagowych dochody (przychody) Z niezrealizowanych

sp-gek tworzNcych tnAn gruphi.

Zgohi e z art. 249g ust. 1 Ustawy o CI T, opodatkowania p
stosuje sifn do skgadnika maj Ntku przeniesionego poza
djguUszy jednak ni U0 12 miesinfncy, gdy:

a. przeni esienie tego skgdgadni ka maj Ntku zwi Nzane |jest
przedsinbiorstwa podatnika pogoUonego na terytor.i
paEst wa,

b. przeniesienie papier- -w Ww&r wo aij Nwkah nlash fipumnpecmas
przewgaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelno

c. przeniesienie nastipuje w celu spegnienia ostrol
prawem Unii Europejskiej dla instytucji kredytowych i firm inwestiygich.

Podatnicy sN obowi Nzani skgadal urzndom skarbowym d
dochodu z niezrealizowanych zysk-w do 7 dnia miesi Nca
niezrealizowanych zyskwwjaorazpwdatyenk tralméetdny. W przy
24g ust. 3 Ustawy o CIT, podatnik jest obowi Nzany zgdo
z niezrealizowanych zysk-w do 7 dnia pnkporazevdymaj Ncego
terminie wpgacil podatek naleUny.
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W przypadku, o kt-rym mowa w art. 24g ust. 1 Ustawy o
o kt-rym mowa w art. 27 Ustawy o CIT, warto&w rynkow
roku podat kowym, za kt-ry jest skgadane zeznani e, or i
terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej, jeOel i do dni a
Rzeczypospol i tperjzePdo|lwspkgyewem Jle2Jerhiiesi ficy, l'iczonych od
po miesiNcu, w kt-rym skgadni k maj Ntku zostag przeni
byt prawny podatnika, w tym w dmnmnygpadmiotijweagrot ol Sii k wi ydnakcoj vi
skgadni ka maj Nt ku, zadekl|l arowanego uprzednio jako tyn

Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT.
Zgodnie z art. 24h ust. 1L Ustawy o CIT,zwala si A od podatku od dochod-w z ni

a. skgadni ki maj Nt ku przekazane na cele okreSlone w
poUytku publicznego i o wolontariacie, owaguani zac|j
art . 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreSlonym w przep
obowi Nzuj Ncych w innym niU Rzeczpospolita Pol ska
innym paGtwie naleUNcym doczZeigmpepshivadnp Noypbmns z d
poUytku publicznego w sfer ze izwapdzgaEkumdypoddatmikniey c h , r
posiada praw do udziadgu w zysku |l ub majNtku tej o]

b. skgadni ki maj Nt ku przeznpcaoawnidko ws § ublebzopneSyroe dum U
wykonywanN pracN, niestanowi Nce aktyw-w trwagych
rachunkowoSci

Zwol ni eni a | odroczenia w opodatkowani u, zastesowmdid one w
do podatku od dochod-w z niezrealizowanych zysk: - w.

Przepisyart. 242 4k Ustawy o CIT stosuje sin odpowiednio do:

a. nieodpgatnego przekazania innemu podmiotowi pogo!
skgadni ka maj Nt ku,
b. wni esi emii«k asknda Nt ku do podmiotu innego niU sp-gka

j e w zwi Nzku z tym przekazaniem albo wniesieniem
cznSci prawo do opodatkowania dochod-w ze zbycia tego

¢ C
@

Podat ek ovddamswizadk -

Zgodnie z art. 1 wust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk:- - w
nabycie przez osoby fizyczne wgasnoSci rzeczy znajduj
maj Nt kowych wytkemytwamiywrh Rmeczpospolitej Pol ski ej (ar
zarzNd na terytorium Rzeczpospolitej Pol skiej), w szc

WysokoSi podatku jest wuzaleUniona odnstopNeiagopelmeéhir
spadkobiercN (darczy@®N) a podatnikiem oraz od gNczn
maj Nt kowyc h.

Podstawih opodatkowania stanowi wartoSi nabytych rzecz
(czysth) wausop&l ona wedug stanu rzeczy i praw maj Nt k
powstania obowi Nzku podat kowego.

WysokoSi podatku ustala sifn w zaleUnoSci od grupy pod

Ustawa o Podatku opr Sepwiddkujwe ir -Dvamioevd znwol ni eni e od p«
nabycia wdasnoSci rzeczy |l ub praw maj Ntkowych przez
Oj czyma i macochn, jeUeli zggdoszN onirbowegdwternide 6ak ¢ j i\
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mi esifcy od dnia powstania obowi Nzku podatkowego, a W
6 miesificy od dnia uprawomocnienia sifin orzeczenia sNd

Podatnicy podatku stNerothonwieNzminds izZNccaUydd dwmi a powstan

wgaSci wemu naczelni kowi urzndu skarbowego zeznanie p
wedgug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego do
podstawy opodat kowani a. Obowi Nzek skgadania zezna@ po

jest pobierany przez pgatnika.

Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych
Podat kowi od czynnoSci cywilnoprawnychwpmdievgaj N ok
sprzedaUy oraz zamiany praw maj Nt kowych, umowy depo:

powoduj N one podwyUszenie podstawy opodat kowani a p G
orzeczenia sNd-w, w tymodywnjeUebpool whpowdgyicN, oneatrzakie
powyUej okreSlone czynnoSci cywilnoprawne.

Podstawn opodatkowania stanowi co do zasady wartoSi
danej czynnoSci

Obowi Nzek podatkowy wzyako&siecpwdanbprawnych ci NOy ¢

uwzgl Adnieniem szczeg-gowych postanowie® art. 4 Ustaw
St awki podatku od czynnoSci cywilnoprawnych ngchr eS| one
uzal eUOnione sN od rodzaju dokonywanej czynnoSci cywi.l
akcji stawka podatku wynosi 1% wartoSci rynkowej naby

Nie podlega jednakUe opodatkowaniu @eoad@dtpiem mdj Nzko

bridNcych instrumentami finansowymi (i) na rzecz firm
(ii) dokonywana za poSrednictwem firm inwestycyjnych,
lub (iv) dokonywana pma obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jeUel:i prawa te zostagy nabyte przez te
Podatnicy sN obowi Nzani zgoUyi dekl ar awjeitl gwgs prsa wil ® nge
wzoru oraz obliczyl i wpgacil podatek w terminie 14

wygNczeniem przypadk-w, gdy podatek jest pobierany pr

Podatnicy mogN zgoUyil za dany mitksui Md zlwiymmoSN ideak/lwar

wedgdug ustalonego wzoru, oraz obliczyl i wpgacil pod
mi esi Ncu, w kt-rym powstag obowi Nzek podatkowy, pod v
trzechczynn8ci cywi |l noprawnych obejmuj Ncych umowidn poUyczki
praw maj Nt kowych, a ostatnia z tych czynnoSci zostan

pierwszej z nich.

Zasady odpowiedzialnoSci pgatnika

Zgodniezpwo gany mi powyUej przepi sami Ustawy o CI T i Ust a:
dochodowego zobowi Nzanymi do obliczeni a i pobrania
otrzymanych przez nich dywidend wrzays Kk anty cths ply zp/rcchvordy
go we wgaSciwych terminach organom podatkowym, s N:
dyspozycji podatnika pieniNdze lub wartoSci pieninOUn
podmi oty eprroavahdwmNici papier-w wartoSciowych dla podat
zbiorcze.
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Zgodnie z art. 30 A 1 i A 3 Ordynacji Podatkowej pg
odpowi ada za podatek ni epobcroannyy claugby np osdwaotienk npaoj bN'takni ye nz
z A 5, powyUszych zasad odpowiedzialnoSci nie stosuj

podatek nie zostadg pobrany z winy podatnika.

1. Zdniem 1 stycznia 2019 roku, wraz ze zmianami zasadpoh podat ku u Fr -dga, wpr
do Ordynaciji Podat kowej . Zgodnie z A 5a, wpr owad:
moUe byl wygNczona ani ograniczona na podstawi e A

2. pgatni k i podatni k byl p o artrd3ro usha npkt Ystawy D RIT labn y mi w
art. 11a ust. 1 pkt @Wstawy o CIT,

3. pgatnik lub podatnik bygd podmiotem kontrol owanym

uregulowanej vart. 30f ust. 3 pkt ®Jstawy o PIT lubkart. 24a ust. 3 pkt Bstawy o CIT,

4. pgatni k lub podatnik byd podmi ottreancjzi r exziyaeanich W Ipt
zarzNd w kraju lub na terytorium stosuj Ncym szko
dochodowego od os:-b fizycznych oraz podatku docho

5. pgatnik lub podatnik byyd mioadims oemmr gj eetziyaejnic,j Ns ipe

zarzNd w kraju lub na terytorium, z kt-rym Rzecz
mi ndzynarodowej , w szczeg-lnoSci umowy o] uni kan
Europejska nmewyamyfidkegwagadowej, stanowi Ncej pod
podat kowych tego paEGstwa informacj.i podat kowych,

6. pjgatnik lub podatnik bygd zarzNdzany |l ub kontrolow
umownych lub faktycznych, wtymijakezj o Uy ci el , fundator | ub beneficje
podmiotu |l ub tytugu o charakterze powierniczym,

7. ni ewykonanie przez pgJatnika obowi Nzku nastNpi o w
publicznie dostiApmpthi wafaosmatpni ei edgeagowca, ak
zbl i Uonych uprawnieniach, kt -ry posiada co naj mni
praw ggosu w organach kontrolnych, stanowi Ncych |

uczestnictwa w zyskach,
8. pgatnik jest sp-gkN nieruchomoSciowN w rozumieniu

o CIT.
Ponadto za zgoUenie przez pgatnika niezgodnego z prav
zwolnienia lubobh Uo n e j st awki w podatku dochodowym, wprowadzo
4.4.8. Wskazanie stron um-w o gwarancji emisj.i <

um- w, wW przgmiad&nut gdygwar g takie umowy

Emitent nie zawarg um-w o gwarancjn emisji

450kreSl enie zasad dystrybucji lmferowanych papier - -w
45.1. Grupy i nwe st orOfesta Puldiocznakest kiergwana

Do wzifdcia udziagu w Ofercie Publicznej oraz zgoUeni
wygNcznie inwest oirelyi, zZawarztyN bzidNM mNAVI GATOR, umowhi
makl erskich przyjmowania i przekazywania zlece@®& nabyc
wykonywani a n ipreed gstatfiego e@njabookib@W i | di ngu (budowmp Akjs i i gi P
Oferowane.

Il nwestorzy, kt-rzy nie majN zawart e] z DM NAVI GATOR
przyj mowani a i przekazywani a zl ece® nabycia [lub z I
wykonywani a, a zamierzaj N wzi Ni ulpnagktww@f ersciire zP

NAVIGATOR pod adresem: https://www.dmnavigator.pl.
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Podmi ot ami uprawnionymi do skgadania Zaprisepo siNadajoNg

osobowoSci prawnej bidNce zar-wno rezydentami, | ak
dewi zowego, z zastrzeUeniem poniUszych postanowi e .

l nwestorzy, bfidNcy nierezydent ami W rozumieniu Prawe
zapoznh si i z odpowi edni mi przepi sami Prawa dewi zowego
jakiegokol wiek innego paGstwa, pod kt-rego jurysdykc
czynnoSci zwi Nzane z nabyciNemrakpjs-@f prawanych nie n
Of erta Publiczna prowadzona jest wygNcznie na terytoa
przeznaczone do rozpowszechniania poza grani cami Rze
Zjednoczonyc h neAustraly, Kanadfe, daponilRepublicePo Judni owaeni AW ry&dne |

i nnej jurysdykeciji, w Kkt-rej rozpowszechnianie go st :
wymagagoby zrmgdjoe sz mzyskania ,zezwolenia. Poza terytariurRzeczypospolitej Polskiej
niniejsze Memorandum nie moUe byi traktowane jako r ek

Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej
jurysdykcpdj nwikttakjch dziaga® bygoby niezgodne 2z ob

W Swietle ogranicze@® prawnych, osoby zdefiniowane | ak
S, wydanej na podstawie amerykaEskiokju wstpawyio jpapimr
(US Securities Act 1933), ani osoby dziagaj Nce w imie
sN uprawnione do nabycia Akcj.i Of erowanych. Memor and
rejestracji, at wi er dzeni a ani notyfikacji w jakimkol wiek paCEE
Amer yki P-dgnocnej

W zwi Nzku sankcjami nagoUonymi RozporzNdzeniem Rady (
Srodk-w ograniczaj Ngyah ami zRoNgku deswddhkii &i ziu¢ Nc amit a
RozporzNdzeniem Rady ( WE) nr 765/ 2006 z dnia 18 maj .

zwi Nzku z sytuacjN na Biagorusi i wudziadgem Biagorusi
kierowana do obywatelirosjgsi ch al bo bi agoruskich lub os-b fizycznyc
l ub do jakichkol wiek os-b prawnych |l ub innych jednost
na Biagorusi. W zwiNzku z po wyr(lsyzymo wkad o rZdaypn ast- owr nQf eArktc
od wyUej wskazanych os-b i podmi ot - w, a w przypadku
zostanie odrzucony. Ograniczenia te nie znajdujN zasH

os-bzhmiyzywcposiadaj Ncych zezwolenie na pobyt czasowy |

4.5.2. Terminotwar ci a 1 z amRubliczheg i a Of er t

Of erta Publiczna rozpoczyna sinh wraz z udostniApnieniem

Tabela 3 Harmonogram Oferty

Terminy .
(20231) Zdarzenie
4 czerwca Publikacja Memorandum

do 20 czerwca
(do godz.15:00)

21 czerwca
(do godz.12:00)

Budowa Ksi ngibuildng)pyt u (boo

Ustalenie Ceny Emisyjnej

Rozpocznici e przyjwpduatni a

21 czerwca
Oferowane
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27 czerwca
dz. 23:59 w p
a

-do g
s k danych el ekt

o]
9 ZakoEzenie papgiyjwwivani @

Oferowane
27 czerwca

-do godz.18: 00 w p
i

r
skgadanych osobi Sci e

Ewentualne przyj mowani e Z

28 czerwca Zastihipczych

Przydzi ag Busggrdz podanie dg publiczn
wi adomoSci wyni k-w Ofert
* Budowa Ksi flgui IPbipryd)u wdrook i nwestor-w, do kt-rych Firma I
udziagu w budowi e Ksingi Popymal oraapirosweehioa - wp Wdzragunw
skontaktowali sifn z FirmN InwestycyjnN najp-¥Fniej do koCEca
kt -rych Firma I nwestycyjna wystosowWwadawyapgKsosgenPepgouwzi A

29 czerwca

Terminy realizacji Oferty Publicznej mogN ulec zmiani

Emitent, po konsultacji z FirmN InwestycyjnN, moUe po
jeUel i uzna takie dzi dhnareire szean WSzpa Jkd ni dree ip ozdg@ad e pz

rzypadku przedgdguUenia kt-regoS z tych termin-w, o
y wWu pierwotnego terminu. W przypadku przessuni Aaci
ekazanie informacij.i nast Npi nie p-¥Fniej ni O w dni
-cenia kt-regoS z tych termin-w lub przegoUenia g
ekazana niezwggcadmricg zpo ,pmdijenpi-dFnti &ki @i 0 w dni u urg

PrzedguUenie terminu przyjmowania zapis-w mer nast Ng
czym termin przyjmowania Zapi s- w dnia agwaniadltskrypgi Akcjid gu Us z
Oferowanych.

W przypadku zmiany kt -regokol wiek z ww. termin-w En
publicznej w trybie przewidzianym w art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej, tj. w formie suplementu do
Memoramlum udostiAnpni onego w spos- b, wipaskonaclzirdesneteawyonh udo st
Emitenta (https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

Wyj Nt kiem od zasady przekazani a i nefrnoernmauc jji e sot zwweizaenS
zakoE&zenie przyjmowania Zapis-w i wczeSniejszy przy
ustaleniem Ceny Emisyjnej oraz wczeSniejszym dokonan
kt-ra to i nfporrzneakcajzaa nzao sw afnoiremi e komuni katu aktwualizuj

IntencjN Zar zNdu | estEmgjipmawWadzdénipg zARIKmjiiot onwejf erty P
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

4.5.3. Zasad/, miejseeiterminy s kJadani a rzmipn szwi Nz arzi @ ezapi s
Do wzincia wudziagu w Ofercie Publicznej oraz zgoUeni
inwestorzy, kt-rzy bnAndN mieli zawartN z DM NAVI GATO|
przyj mowania i przelkaztwyWwagbgcilaecea@tmameanit -w finansow

niep - ¥ ni priedostatilego dniab u d o wy Ropyiu fbapk-building) na Akcje Oferowane

l nwestorzy, kt -rzy nie majN zawartej z DM NAVI GATOR
przyjmowania i przekazywani a zl ece® nabyci a Il ub zbyci a i
wykonywani a, a zamierzaj N wzi Ni udzi ag w Ofercie P

NAVIGATOR pod adresem: https://www.navigatorcapital.pl/formularz -do-bazy-inwestorow/.
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Na podstawie Memorandum Informacyjnego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 200.000 akciji
zwykgych na okaziciela Scanway serii C (Akcje Oferowa

Oferta dojdzie do skutku w przypadku® s kr ybowani a, naleUytego opgacenia |
Akcji Oferowanej z zastrzeUwneklaftc s umakvemdgiahdome| w

Oferta nie jest podzielona na transze.
Og-lne zasady, miejsce i terminy skdadania Zapis-w

Podmiotami uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie Akcji Oferowanyah a z n&lZdpia dvaa Akcje

Of er owa nbey Wyngj diNlmwestoery kt - rzy zawarli z Domem Makl er ski
Swi adczenie usgug mak| er ski ch przyj mowani a i przeka
finansowych oraz ich wykonywaniai e p- ¥ni ej ni U przed ost atiildngo dni a
na Akcje Oferowaneraz

T wzinli udzi ag w budiding nalklcje @fgrowarfeopyt u ( book

T nie wzitWwi budawiag Ks i rguidingpP mapAkde uOferpvilmpemie otrzymali
Zaproszeni a do dakdnai @apisu na AkZjeQ@fdrosvangrzy ezymtakim Inwestorom
moUe zostal przydzielona mniejsza liczba Akcji se
albo teU moUe zostankcaferowapdz ppdzp&tond. Baén Ter mi ny
zasady przydziagu )papier-w wartoSciowych

Przed rozpocziAciem przyjmowania Zapi sFirmylmvessydyjaeni e pr z
proces budowy Ksi Agi Popytma nae lAk cg ler €03 lea miwea n@ o tmaar dNjc:
Oferowane oraz ustalenie CeBynisyjnejAkcji Oferowanych.

Il nwestorzy zainteresowani udziagem w procesie budow
informacji oraz zasad uczestnictwBi wmN ylgnnp®ereyresi e, p.
Maklerskim Navigator S.A.1 pod adresem: ul. Twardd8, 00105 Warszawa lub poprzez email:
scanway@dmnavigat . pl . Osoby fizyczne mogN wzi NI udziag w pr
otrzymaniu oddM Navigatorimiennegaza pr oszeni a do udzi agu ww. procesi e.
Wy ni ki tego procesul npoogds t satwain opwoidij Arci wnideecy zj i przez

zawieszeniu Oferty.

Po zako@®zeniu procesu budowani Bi KN b nh vORsymygkornaj @M r z N

uznani owego wyboru | nwestor - w, d o ktFirmy lowestysyjdj e r o wa n
Zaproszeni a. PowyUsze Zaproszenie bfidzie zawieral lic
Ce rEfmi s pkcjnOferowanych,kwt # i termin, jakN i kiedy I nwestor b
numer kont a, na kt-re I nwestor winien dokonal wpgaty
przesgdgane przez Koordynatora Oferty.

Inwestors k gadaj Ncy Zapis na Akcje Oferowane musi posi ada
firmie inwestycyjnej prowadzNcej rachunki papier-w wa
Podmi ot ami uprawni ony mi do obej mowani a i nabwnewani a Al
oraz jednostki organi zacyjne nieposi makdianjefdaydenciors o b o wo S
rozumi eniu Prawa Dewi zowego, z zastrzeUeniem poni Uszy
Il nwestorzy, bidNcy nierezydentzami ewzrmg Newi ermiby | PrAkw 3
powi nni zapoznal sin z odpowiedni mi przepi sami prawa
ich rezydencji, kt-re mogN mjed wWakléch izmfso omawjaainie
dotyczNcych moUl i woSci oferowania Akcji Oferowanych znz
Of erta Publiczna |jest przeprowadzana wygdgNcznie na t
Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum Informacyjiee mo Ue by i traktowane | e
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propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji

Of erowanych w jakiejkol wiek i nnej jurysdykeciji, w k-
obowiu NNcy mi regul acjami. Memorandum nie podlega, ani
oggaszania, c¢czy dystrybucji poza granicami Rzeczyposp
ani bezpoSredmi o,w w zd &gidean Sammchvgdnoczonych Amerykhustralii,

Kanadzie, JaponiRe pu bl i ki Pogudmiiowe jOaAlfnreyjkij urysdykcji, w Kkt
wgaSciwych przepis-w prawa | ub wymagagoby Srwdjeetsiter acij
ogranicze® prawnych, osoby zdefiniowane jako AUS Per
wydanej na podstawie ameryka@Eski ej ustawy o papierach
Securities Act 1933ga n i osoby dziagajNce w imieniu |lub na rzecz
uprawnione do objnAacia | ub nabycia Akcj i Of er owanych.

W zwi Nzku sankcjami nagoUonymi RozporzNdzeniem Rady (
Srodkrwniogzaj Ncych w zwi Nzku z dzi ajwaWkraaminiRosja tda
RozporzNdzeniem Rady ( WE) nr 765/ 2006 z dnia 18 maj .
zwi Nzku z sytuacj N na Bi agoriwsbec Ukrainydnniejszd) @fena me jestj or u s i

kierowana do obywateld] rosyjskich albo biagoruskich |
l ub do jakichkol wiek os-b prawnych [ ub innycabojednost
na Biagorusi. W zwiNzku z powyUszym Koordynator Ofert
od wyUej wskazanych os-b i podmi ot - w, a w przypadku
zostanie odrzucony. Ograniczenia te niednajj N zast osowania do obywatel.i pacE

os-b fizycznych posiadaj Ncych zezwolenie na pobyt cza

Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powi ninigodsik gadal
ze wzorem wskazanym w punkd@ie&8Me mor andum | nf or macyj nego. Formul ar z Z
ze strony internetowej Emitentdtps://www.scanway.pl

ZapisymdJna skgadal :

A Elektronicznie T popr zez przesgani e Formul ar z a Zapisu po
zlecenig@dmnavigator.pl. Formularz Zapisu (zgodnie ze wzorem wskazanym w puhiBchemorandum),
powinien byl podpisany odrficznie i osobiScie lub podj

przesgany na,miwe mdFreiseje nmiitla tdnoi eggood zd. n i2a3 .p5r9z yojsmowani a
przyj mowania Zapis-w upgyzebapkzg23cmimé nz oh aviamem @g i a mamk (
Publiczne);

A Osobiifopezez osobiste dorficzenie, prawi djowo wype/
Zapisu (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcBMe mor andum) w 3 jednobr zmi Ncyc
siedziby DM NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, Q05 Warszawa. Pvai d gowo wypegni ony i
oryginag Formul ar z a Zapi su w 3 jednobrzmi Ncych egz
NAVI GATOR, nie p-Fniej niU do godz. 18.00 ostatniego
Zapis-w upgywa ramend¢obi pkt4.Z2TlRa mimoanodg war ci a i zaykni nci a

A Korespondencyjniei popr zez przesganie kurierem, prawidgowo
Formularza (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcE Memorandum) Zapisu w 3 jednobrznNc y ¢ h
egzemplarzach, do siedziby DM NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, @5 War szawa. Pr awi dgowc
i podpisany oryginag Formularza Zapisu w 3 jednobr zmi
NAVI GATOR, nie p-Fnioegt antinl edgo gndza. pr&.yGOmowani a Zapi
Zapis-w upgywa zgodobipgtdz2Tka mmonogwamema(i zapWni nci a
przypadku zamiaru korespondencyjnego dostarczenia przez inwestora do DM NAVIGATOR Formularza Zapisu,

w celu terminowego jego dostarczenia, zaleca sin skor

Na dow-d przyjncia Zapdsabav Zeapims wej Neclae kstirfio nia zAlgj e
elektronicznN, od podmiotu przyjmujNcego zapis, pot wi
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Dopuszczalne jest skjadanie Zapisu za poSrednictwem w
Zapi su przez pegnomocnika w treSci pegnomocnictwa powi
takiej czynnoSci. W przypadku sk§adania Zapisu korespg
kuriera, oryginag pegdofilooyi wt Warmowi hinewesz §&@ahey ne:
w dniu 27 czerwca 2023 r.

W celu wuzyskania informacji na temat szczeg-gowych
dokument -w wymaganych przy skgadawyich, ZppigaswmpcneXk - - pr
osoby dziagajNce w imieniu inwestor-w, naleUy skontak
ZgoUenie Zapisu oznacza w szczeg-IlnoSci, Ue inwestor:
1. zapoznad sin z treSci N Memorandum I nformpcyjneg:
wi adomoSci w zwi Nzku z OfertN PublicznN Akciji Of er o
Memorandum I nformacyjne i je zaakceptowadg;

2. wyrazi g zgodid na brzmienie treSci Statutu Emitent
3. wyrazi g zgodn na warunki Of erty Akcji Of er owanych
4. j est osobN, kt - ra zgodnie z przepi sami prawa obov
wzi NI udziag w Ofercie Publicznej Akcj.i Of erowanych;
5. nie jest obywatelem rosyjskim, ani bi a@®dragokiumsil ul
lub jakNkol wiek osobN prawnN lub innN jednostkN organ
wygNczeniem obywatel: paGtwa czgonkowskiego UE oraz
czasowy |l ub sfiagkowspa@stUlEL e cz

6. wyrazi§ zgodn na przydzielenie mniejszej liczby A

lub nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym;

7. wyrazi g zgodn né& prametcvha rosaorbioavyscvoiwec zakresi e ni ez
Of erty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia
odpowiednimi regulacjami;

8. wyrazi g zgodn na przekazywarhi & ad @mynd fc i zianmfoadromaNc joi
w tym danych osobowych, zwi Nzanych z dokonanym przez
Firmie I nwestycyjnej, innym podmiotom obsguguj Ncym Of
Warszawie S.A.i Kraj owe mu Depozyt owi Papier-w WartoSciowyc
przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcij i Of erowanych
przepisach prawa, jak r-wnieU naginggdh nagupawpdaoh
podmi ot -w, ich pracownik-w oraz osoby zarzNdzaj Nce do
0. zobowi Nzag sin do ni ezwgocznego poinformowani a

dotyczNcych wskazanegmoumer Gonmrmclhamixw PHapieu -w warto$
prowadzNcego ten rachunek oraz stwierdzi g nieodwogal
poprawnoSi danych w niej zawartych;

10. dostarczyg do Firmy Inwestycyjmevio, wypedpownegdmni np
oryginag Formularza Zapisu w trzech jednobrzmi Ncych e

Ponadto kaUdy I nwestor skgadaj Ncy Zapis bhdzie zobowi
Akcje Oferowane wszystkie wymagane w nim informacigor z §o Uyl wy magane oSwiadcze
oraz wudzielil w Formularzu ZapiFmy|mestydijkepji ey Pmej dlwage
Zapisy do przekazania informacij.i objAtych tajemnicN
Zapi sami w zakresie niezbndnym dl a pimylewestyeywnajd zSepn-igak iOf e
do otrzymania takich informaciji.
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Brak wskazania wFormularzuZapisuna Akcj e Of erowane wskazanych powyUe

informacjyb Nd ¥ podanie nieprawi dgowych informacji, spowodu
przez firmin inwestycyjnN przyjmujNcN taki Zapis za ni
W przypadku brake k r e S1 onych informacji albo nieprawi dgowoSci
wezwany do iphzezupegmihehnwestycyjnN przyjmujNcN Zapi

Il nwestycyjna nie ma obowi Nz& ut avkiyovla ni au d emvreise @r a do d
Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgdaSciwego wype

Ni ewaUny jest Zapis w przypadku:

1. zgoUenia lub opg”]aceAnia pojedynczego ZapiIiszbaAn’a I i c:
akcji Of erowapkthMoki em&8l anai wmak;symalna wiel koSl zapi
2. zgoUenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzeUeniem
3. zgoUenia Zapisu bez dyspozycij.i deponowani a;

4. udzielenia pegnomocnictwaotarnal mheepoBwizatlormpep
5. nieprzedstawienia kopi.i dw-ch dowod-w toUsamoSci

pegnomocni ka;

6. niezaksifngowania pgdgatnoSci, tytugem opgacenia Zap
wskazanych w pkt Termn ot warci a i zamknincia Oferty Publicznej;
7. opgacenia Zapisu z rachunku pieninUnego, kt-rego
8. gdy Zapis jest nieczytelny w cagoSci lub w cznSci
Za niewaUny moUe byl wuznany Zapis, kt-ry:

1. nie zawiera wsgstkich lub kompletnych danych;

2. zawiera dane nieprawdziwe |lub dane budzNce wNtpli
3. zostag opgacony jedynie w cAzr“lSci,Hjednak na | iczk
l'iczbie akciji Of e pkoMirgntalpaci maksykale SWioenlykechSIlw zapi s u

4. zostagdg opgacony w innej walucie niU zgoty pol ski

Dodat kowe postanowienia nieprzewidziane w Formular zu
Termin zwi Nzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane |jest etme pwaryprrkdkdkwyw iwsrikiagadhwad

o ofercie publicznej, kiedy inwestorowi przysguguj e
Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 7 w zwiNzku z ust. 6
Il nwest or om, kt - nay napyaziel il ubgosdutbskrypcjn Akciji Of e
supl ementu do Memorandum | nformacyjnego, przysguguj e
skorzystal ( dvwitderimirnoibeoc2zych po ud dverofapdom leforiacyjnego,p | e me n
pod warunkiem Ue nowy znaczNcy <czynnik, i stotny bgN
zauwaUone przed zako@® zeniem okresu oferowania | ub
zal eUOnoSci odhtedarz&@® nastNpy wczeSniej. Wycofanie

pi Smie zgoUone w miejscu zgoUenia zapisu na Akcje C
Of erowanych nie wczeSniej ni U po up @gdwhnaenabycerlumi nu do
subskrypcjn Akcji Of er owanych.
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Zapis nie moUe zawieral jakichkolwiek zastrzeUe@® Za
zastrzeUeniem jest niewaUny. NiewaUny jest Zlagui s, Kkt -
Zapisu. Dodat kowe postanowienia nieprzewidziane w Fo
Ni ewaUny jest Zapis na Akcje Oferowane w przypadku br
Zapi s na |liczbi AkcjlU @farmwhngcH i mabaj sAkKN jpkti Of er o v
Mi ni mal na i maksymalna wielkoSi zapisu

ZgoUony Zapis wiNUe inwestdany Zaggihddddaig pdc 2y dz iZaajpui sAk c
Oferowanychb Nd ¥ odst Npienia przez fdgynitenta od przeprowadze

W momencie skadania Zapis-w Inwestorzy nie biAadN ponc
wyj Nt kiem ewentualnych koszt-w zwi Nzanych z otwarcier
o ile Inwestor sk@adajkNeyoZamichumika pacgiedha ej

Cena Emisyjna

Cena Emisyjna bnindzie taka sama dla wszystkich inwes
ustalona przez ZarzNd Emitent a. W celu ustalenia Cen
bookbui I di ng (budowy Ksi nmrizemopwtawd)z,onkt prryzebndzireann I
l nwestycyjna moUe zbaupirlodsiinig d(ob updroowcye skus ibfiogoik Popyt u) dy

siebie inwestor-w oraz przeprowadzil ten projoegs na za
Inwestorzyk t - rzy nie otrzymali do Firmy I nwestycyjnej zapr
Popytu powinni skontaktowgalp:- $hilejz ddrkkmblEdaaweBi gcypjomp
Zzako@®zenia budowy ynKmsmowa gvpkt 452 prgrminyp t wa rkcti-ar i zamkni Aci
Publicznej

Zar -wno zasady i war unki-buigingdf dprdowsy d Ke phjdk gegpwyamkpaes w ) b o o k
bndN podane do publicznej wi adomoSci

Informacja odnoSnie ustalonej Ceny Emisyjnej zostani
zostago opubli kowane Me o naa nsttanach ihterrfetowycha cEynitenta
(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

Mi ni mal na | ma k sleklaracji boak- buildirgbdwiej @ré4 zapisu

Minimalna |iczba AHlek]!| a0t afkdlsedi & fgkkariag opkiitdiagowej)przez
jedneganwestorawynosi 400 szt. (czterysta sztuk) Akcji Oferowanych.

MinimalnaZapWsiJeaké\S'lcje Of er owane drwestora dposiddagra smehumku | e d n ¢
papi war tvo Sc,i d(Wydga)drzlaglmrw b udtaiwi rei &Kksatirgz y ma® Zaprosze
Zapi su do 2wyrodMe0sit&ztefystapsiztigk Akcji serii G przy czym takemulnwestoravi mo U e

zostal przydzielona mniejsza |iczbaegdkapgiisiseralibao tne
zostal nie przydzielonab.Oaphta. Akc$ a6 OTer mwaynai (Szcz:¢
papier-w wartoSciowych

Maksymalnal i czba Akcj i Of er owanylowestorap pdsaadapiaambach endhe
wartoSciowych) nie moUe byl wifdnksza ni0UO 200.000 (dwie

I nwestorzy sN uprawnieni do skgadania dowol nej l'iczby
Zapis (lZwmpi®Nczmrednego inwestora | ub posiadacza rachu
l'iczbin Akcji Oferowanych wifnkszN ni U Iiczba Akcji Of e
jako Zapis na maksymalnN |iczbn Akcj i Of er owanych.

Podmiotkoordy nuj Ncy Ofertnfin |l ub oferuj Ncy Akcje Oferowane

Podmi otem koordynuj Ncym Ofertn jest Dom Makl er ski Nav
18,061 05 War szawa, wpisany do rejestru przedsinbiorc-w
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SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawi e, X1 Wy d
kapitale zakgadowym 1. 400ARIOIOmM® 0l rzweFRfmaylopestjogpadjestp g ac o n
podmi otem odpowi edz i proponpwaniznabygacAkcji @efawangch.wo w

Skgadanie dyspozycji deponowania Akcj.i Of er owanych
W momencie skgadania Zapisu, i nwestor zobowi Nzany |
nabytych przez niego Akcji Of erapisvaokrcéSI|(snaq@mdwiv Np iinik
Memorandum I nformacyjnego) na prowadzonym na jego r z
takiej dyspozycji jest obligatoryjne, a |ej brak powo
Akcij e Of erowanreepomog8lnebyivy gdNczni e na rachunku papi e
R-wnoczeSnie ze zgoUeniem dyspozycji deponowania i nwe
i zobowi Nzuje sin do poinformowania ndopy SmNey &hr mgch
papier-w wartoSciowych inwestora.
W razie skgadania Zapisu i dyspozycj.i deponowania pr z
zawarte wyra¥ne umocowanie do dokonania takiej czynno
Il nwestor, kKt -ry pnaipe ego snvi awdaar troaScchH wmvkyw h, jest zobowi Nz
wr az ze skdgadaniem Zapisu na Akcje Oferowane. Ws z e
wypegnienia dyspozycij.i deponowania Akcj i Of er owanych
4.5.4, Zasady, mi ej sce i terminy dokonywani a W
ni edokonania wpgaty w oznaczonym terminie | ub v

Il nwestorzy skgadaj Ncy Zapis na Akcje Oferowane powin
Zapisu w kwoae r - wnej il oczynowi l'iczby Akcji Of erowanych,
Emisyjnej dla jednej Akcji Oferowane;j.

PgatnoSi za Akcje Oferowane musi byi dokonana w zgot
i nwestycyjnej przyj muj Ncej Zapi s na Akcje Oferowane
ni ewaUnoSi. Dokonanie wpfatgwamymhiejSzNskazaba WKZEap
ni U minimalna |iczba Akt i MiOfiemalwma yic hma knigddarma wi e |
automatycznie niewaUnoSci Zapisu. MoUe on hbynhajtNcakkt o
pokrycie we wpgaconej] kwoci e (z uwzgl ndni eniem zas
Oferowanych)

Wpgaty na Akcje Oferowane nie podlegajN oprocentowani

Wpgata na Akcje Oferowane powinna zos brnaulMakeskiegnana w
Navigator S.A. prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., 0 numéfiz&020 1068 0000 1602 0346 7602

Wpgata na Akcje Oferowane powinna zostmadj pi Bricejondo wk
ostatniego dnia przyjmowaniagd s - w na Akcj e Of er owa npkt Termih egwarmiainac h ok
zamkni Aci a Of erptoywwR@ly Idfiodsatnae a  z)ank sachiinguoFwrayniravestycyjnej
wskazany.TpowgUepgaty powinien zawieral

1. numer PESEL (REGON luhny numer identyfikacyjny),
2. imin i nazwi sko (nazwn firmy osoby prawnej) inwest
3. adnotacjn AWpgata na akcje Scanway S.A. D0

Zwraca sifn uwagn inwestor - w, i 0 ponoszN oni wygNczn
wni esi enifAak cypeg adf emaowane. W szczeg-|lnoSci dotyczy to
realizacji przez bank przel ew- w.
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Za termin dokonania wpgaty przyj muje sin dzi e E, w
zaksingowane) na rachuntkyinebankowym Firmy | nwes
4.5.5. Informacje o uprawnieniach zapisujNcych si

prawnych zgoUonego zapisu wraz z warunkami, j
uchylenie bygo skuteczne

Zapis na Akcje Oferowane jesiNbezewmr waskawgnycmi wodswb
Publicznej przypadk-w, kiedy inwestorowi przysguguje
Zapisu, zgodnie z art. 37b wust. 7 w zwi Nzku z ust. 6
Il nwest or om, kgodirynavynabyctie zl ub subskrypcjn Akcj i

supl ement u, przysguguje prawo do wycofanidwtdnh) zgody
roboczych po udostfApnieniu supl ement un dlbe Meonvoyr ammdaiarz N
czynnik, istotny bgNd lub istotna niedokgadnoSi, wys
of erowania |l ub dostarczeniem papier-w wartoSciowych,
wczeSniej. Wyasotfmamujee zgmroadegz oSwiadczenie na piSmie z3§
Of erowane. Emitent moUe dokonal przydziagu Akcji Ofe
wycofania przez inwestora zgody na nabycie | ub subskr
Prawod o wycof ania zgody na nabycie |l ub subskrypcjnin Akc]j
suplementu z informacjN o Cenie Emisyjnej Akcij i Of er
zostanie udostnpniony osothbo®f erdtoa kRulbilyichz sk, ew otwakia §
udostfinpni one Memorandum I nformacyjne, a wifAc na stron

i Firmy Inwestycyjnej: (https://www.dmnavigator.pl).

4.5.6. Terminy i szczeg- §oawd ezaswa dwa rprozSycd zoiwaygecth p
Zar zNd Emi tent a dokona przydziadgu Akciji Of er owanyc
zamieszczonym Wwkt4.5.2Ter mi n Ot war ci a i Z a npkonvi yiilteija. Of erty Publ i

Warunkiem przydzielenia Akcji Oferowanych Inwestorom jest pradlvg o we wypedni enbobraz For mul
op g ac en ipeCeiecaEmisygnayskazanejw. apr oszeni u skierowanym do | nwes
zostanN przydzielone Inwestorom zgodnie ze wskazanN w

Decyzje o liczbie Akcji Oferowanyc hlpweskotomb ied Nz ommit &N
charakter uznaniowy i zostanN podjfAte przez Sp-gkn po
budowania Ksingi Popytu.

I nwestoroen,bkal rzydniagu w budowie Ksingi Popytu i ni
zgoUyli Zapis na Akcje Oferowane moUe zostal przydzi
dokonanym przez nich Zapisienal badhaUAmo[Ja ©Obetalvanhe
brali udziag w budowie Ksadigiz PoPgrniva i Zaopirszw mad i AKZajp

uprawni eni do z § o UeaAkege Qlecodandek atrayenania dofakpwegolwaproszenia, za
wyj Ntkiem Zapis-w skgadanych w terminach przyj mowani a

mowawpkt 4.5.2 pt. Terminy otwarcia i zamknincia Ofert
Akcje Oferowane, w odniesieniu do kt-rych Inwestorzy
zgoUonych Zapis- - w, mogN zostal przyda2ailel oundez i lagwews t prmr
budowania Ksingi Popytu, jak i tym, Kkt -r zAj nmiees twozriziyl i
Zastipczybdd warunkiem prawi dowego zgoUeni a i opgac
Zaproszeni e cdho Zzagpoi(be-nw az gtoadknii e z war unkami opi sanymi

W przypadku dokonania niepegnej wpgaty na Akcje Ofero
na | iczbn Akcji Of erowanych mni ej szN ornnwéstora, kakimm8l ona w
I nwestor owi zostanie przydzielona taka |iczba Akcji
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podstawie uznani owego wyboru Sp-gki takiemu | nwestoroc
Akcji Of er owaknayjchhc aniz0 dwyknonanej wpgaty |l ub teU moUe
Oferowana.

W przypadku zgoUenia przez Inwestora Zapisu |lub Zapis
z otrzymanego Zaproszeni a, praylzielena Uiczbh rAkeje Oferowaryehi mo Ue
wyni kajNca z otrzymanego przez niego Zaproszenia.

Emi t ent ni e bndzi e zawi adami ag i ndywidual ni e l nwe st
Of er owanych. Il nwestorom nie bidG®Oferowarychwvaner mac wih ed dize o
l'iczby przydzielonych Akciji Of erowanych kaUdy z inwes

kt - rej zostag zgoUony Zapis.

Informacjfi dotyczNcN przydzi agup ufkicijcizn@fje rwiwaadnoyncohS cE mi
j aki zostago udostnpni one Memor an dtipsiwwwcseagway.ploma st r on
Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

Przydzielenie Akcji Of er owa n ywaha wwZapirie inie dagezpedstawldoc z b i e
odst Npienia od Zapi su.
O ile zajdzie taka potrzeba, Sp-gka w porozumieniu z
wedgug wgasnego uznani a i ZWr - ci sin do nigoh z Za
przeprowadzenia i zako@E zenia procesu obej mowania Akc
Zawi adomienia o przydzieleniu Akcji Of erowanych | nwe
I nwestycyjnN, w imieniu Emitenta.

45.7. Zasadyorazte mi ny rozliczenia wpgat i Zzwrotu nad
Il nwestorzy, kt-rych Zapisy na Akcje Oferowane zostag
niedojScia Oferty Publicznej do skutku, otrzymaj N zwr
w Formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odlse d o wa E i 0 d s &(siesldn), dni vobotzgch odidmia e
dokonania przydziagu Akcj. Of erowanych, oggoszenia o

Publicznej do skutku.

W przypadku uchylenia sifn przez I nwestora od enkut k- -w
suplementu do Memor andum, d o k 0 n ah(ed wv prihatiogzyctz adl sldtya n Nz w
zgoUenia oSwiadczenia o uchyleniu sifn od skutk-w praw
bez jakichkol wi ek oZdwsrzokto dnoawdapdg al cuobn yocdhs ektweokt. nast Npi na
przez inwestora w Formularzu Zapisu.
4.5.8. Przypadki , w kt-rych Oferta Publiczna moU
moUe odst Npil od jej przeprowadzeni a

Do dnia rozpoczncia paojze jOfoevranw an e afpmist-evntn,a pAk konsul
moUe w kaUdym czasie i bez podawania przyczyn, podj
przeprowadzenia Oferty, co bnindzie r-wnoznaczne z odwo

Podni u rozpoczncia przyj mowania Zapis-w na Akcje Ofer

Of erty, wygNcznie z waUnych powod-w, do kt-rych w szoc
Firmy I nwestycyjnej, Mm@y niy  w an @gpavoydwreyn i ep O er ty | ul
ryzyko inwestycyjne dla nabywc-w Akcji Of erowanych.
dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowy®&hrmélr min-
InwestycyjnN moUe ustalil p-Ffniej, a informacja zost e
j aki zostago udostfiApni one Me mor andum I nformacyj ne,

(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnéhttps://www.dmnavigator.pl).
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Po rozpocziciu przyjmowania Zapis-w Emitent moUe ods

powod-w. Do waUnych powod-w moUna zaliczyl w szczeg- |
1. nagge |l ub nieprzewidzi anplzmiyany e sw tPudcsjcie d kudon om
moggyby miel istotny negatywny wpgyw na rynki finan:
Emitenta (w szczeg-lnoSci zamachy terrorystyczne, WO|j
2. nagge i nNi epangwil ddi awyedazmenia o innym charakter
mi el i stotny negatywny wpgyw na dziagal noSI Emi tent a
i stotnej szkody lub istotnym zakg-ceniem jego dziagal
3. istotnN nematgwonNczMiN dziagalnoSci, sytuacji fi
Emitenta;

4. Zzawi eszenie |l ub istotne ograniczenie obrotu papi e

innych rynkach giegdowych w przypaplgy,w gy Oheg d aib y utbd
jej przebieg;

5. sytuacjn, gdy wynik procesu Zapis-w okaUe sifi nie
6. nagge i ni eprzewidziane zmiany maj Nce bezpoSredni
Emitenta lub wypowiedzeai | ub r ozwi Nzanie umowy pomifAndzy Emitent e
poSrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych
W przypadku podjncia decyzji o odstNpieniu od Oferty,
publicznej wiadom8 ¢ i w formie suplementu do Memorandum I nf or m:
taki sam spos- b, w jaki zostago opubli kowane Memor a
(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej: (https://www.dmnavigad!).

4.5.9. Sposoby i formy oggoszenia o dojSciu lub n

oraz sposobie i terminie zwrotu wpgaconych kwo

Of erty Publicznej l'ub j ej odwoganiu

Informacja o doj Sciuskuwuthkni ed@i Scpous Ofieetiy tdeor mi ni e z

Informacji o dojSciu albo niedojSciu Oferty do skutkt
zostago opubli kowane Memorandum I nformacyjfineiunpezwgoc
Emi tent a informacj.i o] niedoj Sciu Of erty do skut k

(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

W przypadku niedoj Scia Oferty do skutku, zwrot wpga
dokonany zgodnie z dyspozycjN wskazanN w treSci z§o
nast Npi bez jakichkol W ek o7sedniigpdii eoboizych odaddizs przé&kazdniaw a
do publicznej wiadomoSci przez Emitenta informacj.i o]
Emitenta (https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigdjor.p

Informacja o odstNpieniu od przeprowadzenia Oferty | u

W przypadku odstNpienia od przeprowadzenia Oferty a
publicznej wiadomoSci w spos-b, w jaeyketojestmadtraneo opub
internetowej Emitenta (https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

I b
I i
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5. DANE O EMITENCIE

5.1.Firm a (nazwa), forma prawna, kraj siedziby, siedzita i adres Emitenta wraz z numerami telefonu

l ub faksu,

wedgw@aSci wej

podatkowej

Podstawowe informacje o Emaitn c i e

adresem ggdg-wnej strony internetowej

ktdtya s yt ez ka¢j ior az n u roiwea] edemtyfikaejid § u g

zostagdy przedstawione w poni Uej

Tabela 4 Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: ScanwaySp - gka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul . DuGEska, 9

54427 Wroc{aw

woj.Dol noSI Nski e

Adres poczty elektronicznej:

office@scanway.pl

Strona internetowa:

https://scanway.pl/

SNd rejestrowy

SNd Rejonowy iBhbhr Wecoeogpwi ¥1 Wyd:
KRS 0000597109
REGON 363535091
NIP 8842761100
Telefon: +48 71 733 62 64
tr-dgo Emi tent

5.2.Wskazanie czasu trwanigEmi t e n t gest oznacidmy| i

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.3.Przepisy prawa, nhapods a wi e

Emi t entutavostzay i
przepis:

podstawi e

54Wskazani e
Emitentj e s t

zezwol eni a,

Postanowi eni e
0000997696
Gospodarczy

zostago
Krajowego

Rejestru SNdowego w dniu 18

95
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wg

t a

kt-rych zostadg utworzony Emitent

dziaga na podstawie przepis-w pr a

w KSH i dziada zgodnie z przedmioto
sNdu, kt-ry wydag p oejestra,mowizypadkugdy o wpi s i
podmi otem, Kkt -rego ut wor Z erredmeiotimyr®ra ga o U :
ze wskazaniem organu, kt-ry je wydag
wpisie Sp-gki do rej epddmumeremt KR&Ed si nbi
wydane priFebr $Ndn®&ej oweo Wr od iga wWau ¢

pat¥
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55.Kr -t ki opEmitentai st or i i

5.5.1.Z n a ¢ avidareenia w historii Emitenta

Okres GGEWNE WYDARZENI E

2015 Y% Powstanie Scanwayp odpi sani e umowy Sp- gki

Y Wpis Sp-gki do KRS 16 stycznia 2
% Pierwszy Klient: Politechni ka Wr
DREAM (DRIilling Experiment for Asteroid Mining) R&D, wiercenie i
badanie zachowania urobku w stan

2016 % Otrzymanie dotacji z PARP na roz

Y2 Zrealizowane projekty: m.in. maszyna do epilacji laserowej (koncept
dziagaj Ncy protatwnpg ki naynirei e
wykorzystuj Nce | asery do skanowa
na linii i inne

% Pozyskanie nowego inwestora: ud
Capital (podwyUszeniemikajpi t2ad@uud
% Zreali zowanych ok. 10 projekt - ww
kt-rych Scanway dostarczag ni ew
indywidualnych potrzeb klienta

2017 %> Wystrzelenie eksperymentu DREABMZ

mi sj i zostadgy p-FTniej wykorzysta
Hayabusa 2 i | Ndowni ku MASKOT
Y% Projekt ScanSAT (projekt kilkuletni} NCBIR, Scanway na pierwszy
miejscu |isty rankingowej (wynik
mig i do optycznej obserwacji Zi ¢
pol skiego teleskopu zdolnego pra
% Druga transza inwestycij.i z PGE
Sp-9gki w drodze emisji 13 wudziadg
Y% Pozyskanien o we g o i nwestor a: udzi agow
2018 Fundusz Rozwoju (dwa podwyUszeni
udziag: - w)
% Start rozwoju systemu do zdal nej
PGE Energia Odnawialna
Y% PodwyUszenie kapitagu Sp-gki w d
% R&D i sprzedaU skanera do obrazo
2019 % Prototyp systemu do analizy Jopa

Y2 Projekt geologicznys p r zedalU spektromet r @aJadg
Wy Uy kowski ego

% ZagoUeni a i koncept kamery hiper
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Okres GGEWNE WYDARZENI E
Y» Projekt dla branUy meblarskiej
podczas produkcji mebli, 240 cech produktu, 16 kamer
2 Proj ekt dl a brgnUy pobjgkafwcdoe
pod kNtem jakoSciowym surowca or
2020 Y% Pierwszy projekt dla branUy spoU
w kiegbasach
Y% WdroUenie prototypu systemu do &
dlaPGE EO
Y2 Projekty w tym systemy wstinpu op
jakoSci maseczek (Covid)
% PodwyUszenie kapitagu w drodze e
inwestor-w indywidual nych
% Projekt PIAST: teleskopybronne dla Polskiej Armii projekt wieloletni d
WAT i MON
Y2 EagleEye, projekt NCBIR: pojedynczy satelita z teleskopem multispektral
Swiatgo widzialne i po224z er wi e &,
Y% Projekt dla branUy poligrafnitcone
2021 papieru + kontrola zadruku
2 R&D optymalnego klosza zwinkszaj
Swietl nej
2 POLSA: Studium wykonalnoSci Sate
W paSmie niskiej podczer wieni
% STAR VIBE start projektu gality z dwoma produktami Scanway: Teleskop
SOP oraz systemem autodiagnostyk
% PodwyUszenie kapitagu zakgadoweg
Y% Przeksztagcenie Scanway w sp-gkn
Y% Autorskisystenmoni t or owani a jakoSci tek
Y% German Orbital SystemGmbts pr zedalU tel eskopu
w jednej z misji Niemieckiej Agencji Kosmicznej DLR
2 Activision-pr oj ekt urzNdzenia optyczne
2022 kNt emiigechal i zacij. i uUycia w gr a
Y% Projekt kontroli jakoSci produkc
% Pierwszy projekt medyczny predyk
badania rezonansem magnetycznym
% Pierwszy projekt z wgdginsemlearnmg wi
% Projekt dla mifAndzynarodowego kon
% STAR VI BE koniec roku wysganie s
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Okres GGEWNE WYDARZENI E

% PodwyUszenie kapitagu Sp-gki w d

% Wyniesienie na orbith mi rakjety FaBoRA
SpaceX

% Integracja teleskopu SOP 1U z satelita do misji OTTER (DLR, GOS)

% SprzedalU systemu kontrol i wskleayek dis

Pierwszy k producenta opakowa® kartonowych

% Opracowanie skanera do kontroli

Y% Dostarczenie pierwszych zobrazow

% Zdobycie potwierdzonego flight heritage dla produktu teleskopu optycz
SOP STAR i SHS VIBE

% Rozbudowa zespogu Business Devel

5b52Zako® zone projekty Sp-gki

Poni Uej przedstawiono informacjin o projektBmtdmta kt - -re

ScanSAT- prototyp nanosatelity do obserwaciji Ziemi

Rysunek 1.Teleskop ScanSAT

tr-dgo: Sp-gka

Przy wsparciu Narodowego Centrum Bada@ i Rozwoju Sc
obserwacji Ziemi ScanSAT. Sp-gka pracowaa nad najdok
doobsewacj i Zi emi . Bidzie on zamontowany na&ubaageym sat el
kt -zryorbity o wypsidmo§¢gi uBioothiskemiwa cj dbszariP® | s ki ko al e i ¢
Swiata. Dzifiki swoim unikalnym wdgaSciwoSciom tego typ
gaz-w cieplar ni aRrgektiScanBATpto maovef @ 1§ z eSopz- vipicj produktavnej SOP
(Scanwayds Optical Payl oad)

% Cel e projektu: Stworzenie teleskopu do obserwaciji
integracja teleskopup | a t hanosatdiityoraztesty funkcjonalne.
% Efekty projektu
% teleskop satelitarny do obserwacji Ziemi
% dedykowanaoptyka apr oj ekt owana w Sp-gce
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Y% rozdzielczoSI obrazowania <4 m/pix z orbity na
w | aboratorium Scanway (najlepszy na, Swiecie v

Y% atermalny projekt struktury teleskopu

Y% do st i pwaoaSthch multii hiperspektralnych

% moUl i woSI integracji z systemem telekomunikac,]
Y% projekt skalowalny
% gotowoSlI do integracji z nanosatelitami typu

% Horyzont czasowy: 2012020
% PartnerzyGerman Orbital SystenNCBIR.

DREAM - DRIlling Experiment for Asteroid Mining

Rysunek 2. Logotyp projektu DREAM

- gka

DREAM to pierwszy proj ekt Scanway reali zowany przez
REXUS/ BEXUS (Rocket/ Ball on EXperi ments for Uni versi
Agencjn KosmicznN we wsp-gpr actyr zen iSzKvesdmikdNz ke ja j (0SVNNS BR
Agencj N KosmicznN.

% Cel e projektu: Zbadanie procesu wiercenia w warunetk
kosmicznej . Co istotne, cagy proces wiercenia od
przestrzeni kosmicznej pobiera sin pr-bki, kt -re al

% Efekty projektu
%% opracowanie autorskiego systemu wykonywania odwjertu
% stworzenie komory pomiarowej i systemu obserwaciji przebiegu eksperymentu
% analiza wpgywunageroonekadd pvwizedtrazenny gener owa
% zagregowanie kompletu danych i sukces misji
% Horyzont czasowy:2018017,
Y% Partnerzy: Europejska Agencja Kosmiczna, Szwedzka Agencja Kosmiczna, Niemieckie Centrum
Lotniczd
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TRACZ - Testing Robotic Applicatiorior Catching in ZereG

Rysunek 3. Logotyp projektu TRACZ

tr-dgo: Sp-gdgka

Eksperyment TRACZ w Esrange Space Center (Szwdojajrugi projektr eal i zowany przez Po
WrocawskN w ramach programu REXUS/ BEXUS (Rocket/ Ba
organi zowanego przez EuropejskN Agencjn KosmicznN we
Kosmicznej (SNSB) i NiemidcN Agencj N KosmicznN.

2 Cel e projektu: Sprawdzenie moUliwoSci wamkiog zystan

gripper) w warunkach mikrograwitacij. [ pr-Uni, a tak
kosmicznej wynmizkzwanal i zN
% Efekty projektu
Y% zaprojektowanie chwytaka typu jamming gripper
% dokonanie kil kukrotnego chwytu pr - bki i pomi ar
% ocena uUytecznoSci rozwi Nzania dla misji kosmi

% obserwacja deformacji membrapodczas chwytu

% obserwacja przebiegu procesu przez system wizyjny

% zdobycie doSwiadczenia w pracy nad projektem z
% Horyzont czasowy: 2012019
% Partnerzy: Europejska Agencja Kosmiczna, Szwedzka Agencja Kosmibliemieckie Centrum

Lotnicze
56. WaUniejsze nagrody i wyr -Unienia przyznane Sp-{gce
Nagroda Konkurs Rok

Konkurs o PolskeNi emi eck N Nagr o

Il miejsce dla Scanway Polsko-Ni emi ecki ej | -BEandlowe] r 2022
| miejsce dla projektiEagleEye Portal Mundurowy 2022
Nagroda dla Scanway \Ijvi/bz)rcr:rz]é/j Przyszgosci Dol nq 2019

Nagroda dla projel30 Kreatywnych Wrocgawi 2017

tr-dgo: Sp-gka
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57.Pozyskane pr ze dofifapsonwarkan gr anty i

Nazwa Kwota Przedmiot umowy

Konsorcjum EaglEye| 7 220 0 6 {Dofinasowanie projektu pt. "System mikrosatelitarny Eagle

Dofinasowanie pojektu pt. "Nanosatelitarna konste
optoelektronicznego rozpoznania obrazowego PIAST (F
ImAging SaTellites) w konkursie nr 1/SZAFIR/2020
wy konani e [ finasowani e

naukowych lub prac rozwojowych na rzecb oo nn
bezpiecze®Etwa paEstwa w

nowoczesnych, przegomowyc
bezpiecze@Etwu i GPAFIRNnnoSc

PIAST 3 956 98]

Dofinasowanie projektu pt. "Internacjonalizacja fimrsektor

Mazowiecki Klaster 400 458, kosmicznego” okreSlonego

IcT POIR.02.03.02814-0006/18
Dofinasowanie projektu ScanSAT platforma do obserwg
Scansat 5 533 48saFalltarn_ych i Iotnlczth
czasier zeczywi stym z wysokoN
paSmie elektromagnetycznym
Udzi agdg w kraleoapapaomisgowad wsp - §
SC;T:S?%"G""XSA 179 200,ffirmy doradczej DGA S.A. o
' S.A. w ramach pilotaUOu Sca
HugeTech PGNIG 149 925,Udziag w projekcie akcel e
tr-dgo: Sp-gka
5.8. Ochrona patentowa
Sp- @llokonaga wr ejresitdrzaicej iUni i Eur opej s kwizoeujteleskapy jakdVg a s n o S«
zarejestrowa@go wzoru ws p - | ago nr ©®963093840001 Rejestracja wzoru pozwal
ochronin przez okres do 25 |l at. RejBHestnamja- - wwiBgKsna

dokonane w dobrej wierze, co istotnie ograniyzykostosowani€e hr oni onego wzoru wW ramach
trzecich bez zgody Emitenta.

5.9. Znaki towarowe

Emitentnie posiada zarejestrowgoh znak wowarowych.

5100kreSl enie rodzaj-w i war t o &Ewiientakompzasacidh twarzefid undus z
510.1. OkreSl enie rodzaju i wartoSci kapitag-w wgasn)

Na wysokoSi kapitag-w wgasnych Emapasewmdra wyikfihansbay si i k a
(strata jakd wartoSi ujemna

5.102. Kapitag zakgadowy

Kapitag zakgadowy Sp-gki wynosi 109.000 zg i dzieli s
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5.103. Kapitag zapasowy

Kapitag zapasowy S?03&ir okhbXwd RIS BF2 ,nEAd czag .

5104. Il nne kapitagy

W Sp-§gce nie zostagy utworzone inne kapitagy.

5105. Zasady tworzenia kapitag- -w

Kapitagy wgasne Sp-gki sN tworzone na zasadach okref§
uwzgl Adni eniem postanowi e Statutu.

Zgodnie z np. 308 A 1 KSH, kapitag zakgadowy sp-gki
Zgodnienp4 31 A 1 KSH, podwyUszenie kapitagu zakgadowego

emi sji nowych akcji lub podwyUszenia wartoSci nomina
opisanych w kolejnych przepibk,ackha KiStHa g Zzgaokdiha dco wy nopb.n i
zmi any statutu, przez zmniejszenie wartoSci nomi nal ne

oraz w przypadku podziagu przez wydzielenie,SHha zasad

Zgodnie zi3WmSH,396a Apolkrycie straty naleUy utworzyli ka

naj mni ej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop - ki kapit
zakgadowego. Dwedckmpnalaggly zmpasloewal nadwyUki, osi Nghn
wartoSci nomirniplon@jokrycpoazaotsagew emisji akcji. Do ke
dopgaty, kt-re uiszczajN akcjonaupuaswei avE ziaech ado tzyac tp
akcjom, o ile te dopgaty nie biAadN uUyte na wyr - -wnanie
KSH, statut moUe przewidywal tworzenie innych kapit:

(kapitaowsg). rezer w

5.106. Inf or macj e o nieopgaconej cznSci kapitagu zakdg

Kapitag zakdjadowy Emitenta zostag opgacony w cagoSci

5.10.7. Informacjao pr zewi dywanych zmianach kapitagu zakgaf
obligatariuszy uprawni e@® z2zgabjfjigaaj Ncyzamipérenwe
objnacia w przyszgoSci nowych emi sj i akcji, Z
podwyUszenia kapitagunuakwaadSwe gai @ rsgyzdaw e omil i

nabycia tych akcji

Emi tent nie wyzammitewayclbliualgazjobligacij.i daj Ncych pie
nowych emisji akcji.

5.108. Wskazanie |iczby akcj.i i wa r i ma$odstawle atatitt a Ju z a
przewiduj Ncego upowaUnienie zar zNduwgrdnicachodwy Us z
kapitagu dmec@é¢ otveigopodwyUszony kapitag zakgadov
wartoSci kapitagu zakgadowMagmar aon&umrmo lve dmyxii ej
podwyUspbhgagkaakgadowy w tym trybie

N a Dath Me mourtan8 p mg kSt amni e przewiduj e upowaUnieni a .
zakgadowego w gr ani gza czha sktarpziet(hegnui edno czeal poivse-gwo poni Uej

W dniu 30 maja 2023 roku podjnta zostaga wuchwaga nr
ustanowienia w Sp-gce programu motywacyjnego, a takUe
W sprawie zmiany StatutuoSp- - Bkhi- JkoprupewaWniieali anideo e
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zakgadowego Sp-
w cagoSciNdubatc
relstru przedsinb

K i w granicach kapitagu docel owego
ndemor andum zmiany Statutu obofAte po
orc

g
14
i - w KRS.

N a podstawi e powyUszych uchwag w Sp-gcePrograt anowi or
Motywacyjnyo ) , dl a kt-regooWabkBdenigds »evedikieni ewe

1) w wykonaniu Programu Mo twywarcaynjyne gcoz §Sopn-kgokma ZsatrwzoN dzuy
personelu Sp-gki oraz jej sp-gek zaleUnych, w tym
zaleUnych, moUliwoSi objhcia Akcj.i

2) Program Motywacyjny realizowany bndzilejw pokwodgsaine |
uchwagy.

3) Osobami uprawni ony mi do wudziagu w Programie Moty
ZarzNdu, pracownicy i wsp-gpracownicy Sp-3dki 1lub
zaS w odniesieniu déprcz@gnnRawn Ditesmityd)u;c SN - A i

4 Liczba Uczestnik-w Programu Motywacyjnego nie moUe
liczby 30 (trzydziestu) os-b.

5 Maksymalna |iczba Akcji, jaka moUe zost-al wNczni
ramach Programu Motywacyjnego nie moUe przekracza

6) Uczestnikom przyznane zostanie prawo objnfAcia AKkcj.

7y Przyznanie prawa do objncia akcopbj Bpi @akkt orpehudap
bndN Uczestnicy bandNcy czgonkami ZarzNdu Sp-gki :
odpowi ednio przychod-w og-§em lub marUy bezpoSr:«
przychod-w og-gemileyb pmazrelky gbreuzppio Skraepdint agowN Sp- §
skonsolidowane sprawozdani e finansowe grupy kap
obrotowych 2023, 2024 i 2025, zgodnie ze sprawozd
sprawozdanieni i nansowym grupy kapitagowew nSipUejjkiqgkrjeSlal
kwotach:

2023 2024 2025
Przychody og-gdgem [ m 8 16 28
Mar Ua bezpoSrednia 15 5 11

tr -

dgo: Sp-gdgka

Na potrzeby ProgramMotywacyjnego

a)

b)

8)

b)

Przychodyopgmigame bndN jako suma przychod-w ze sp
materiag-w powifikszone o Srodki pieninUne otrzym
przychody operacyjne

mar Ua bezpoSrednia rozumi anoad émiid zziee s parkzoe o a Wyn i pcrao d
towar - w i materiag-w a kosztami bezpoSredni mi i ch
odpowiednich kontach ksingowych ukgadu funkcjona
danych projektrwlnpowi mkédagaSoodkami pieniAaUnymi
a poniesionymi kosztami, kt-rych pokryciu dotacje
Uczestnicy brAadN uprawnieni do objficia niUej okre
obrotowy we wskazanych obok tygha r t 0 Sc i przypadkach:

50% pakietuakcii w pr zypadku realizacji celu w zakresie pr
dodatkowe 50% pakietu akdgiw pr zypadku, gdy obok celu w zakr es
osi Ngnie cel w zakresie marUy bezpoSredniej.
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99 W przypadkiufnoniaodaNggo celu za dany rok obrotowy,
w tym samym obszarze w roku lub | atach kol ejnych
niedoboru w roku poprzedni m, Uc z e s tincizchyy uapkrcg wn, i eknt
nie objnli na skutek braku realizacji celu w roku

W celu realizaciji Programu Motywacyjnhnego, a takUe wui
udzi agowego, w ramach emisjadanemwye hpaktcanowWipg gko ,z aad
udzielenie ZarzNdowi upowaUnienia do podwyUszania k
docel owego na zasadach okreSlonych w art. 444 | nastn

Zar zNd SppagwaUriesnty do dokonania jednego |l ub kilku p
kwotn nie winkszN niU 20.500,00 z§ (sgownie: dwadzie
wifdncej ni 0O 205.000 (sgownigychdwia Sxckazipdifidl at yos i wiacryt)o 3
(dziesifnl groszy) kaUda akcja (AKapitag Docel owyo).

UpowaUnienie ZarzNdu do podwyUszenia kapitagu zakgad
Docelowego zostaje udzielone na okresdo dnia30 @£ 6 r oku (ostatni dzieE& w kt
wni osek do sNdu rejestrowego o rejestracjnin emisji akec

Akcje wydawane w ramach Kapitagu Docelowego mogN by
pienifiUne.

Zar zNdz amozUpgod N Rady Nadzorczej, w cagoSci pozbawil dec
odniesieniu do kaUdego podwyUszenia kapitagu zakgadow

Akcje wydawane przez ZarzNd w r ama cuhp rkzaypwitlaejjuo warcyerhio,w
nie mogN byl nimi zwi Nzane uprawnienia osobiste akc

N

UpowaUnienia ZarzNdu do podwyUszenia kapitagu nie obe
wgasnych Sp-gki

W odniesieniu do paﬁ@ﬁﬁswegbaWkarairrﬁaa:gw'Kapitagu Docql
wyUszN ni0UO 10.500 zg§ (sgownie: dziesinl tysifncy pinl.

(sgownie: sto pinli tysifncy) akcji zwykgych na okazici
1) os obami uprawni ony mi do objncia akcj.i wW ramach Prc

i personelu Sp-gki l ub sp-gek od niej zal eUnych,

od niej zal eUnych (AOsoby U p rrankami reafizacji Programwy od ni e
Mot ywacyjnego okreSlonymi przez Walne Zgromadzeni
zatwierdzonym przez Radnin NadzorczN Regul aminie Pr

2) cena emisyjna akcji emitowanych w ramach Programu Motywacypwegm osi | bhndzie 0, 10

groszy) za kaUdN akcj n.

W odniesieniu do podwyUszenia kapitagu zakgadowego o

tysifncy zgotych 00/100), popr zez emizswynk gnyicen wnian coekja zli(
akcje mogN zostal zaoferowane potencjalnym inwestoror
podwyUszeniu kapitagu zakgadowego w ramach niniejszec
w formie udlkwhigzileteonanni Usza ni U cena emisyjna uste

Zar zNd Sp- gki decyduje o wszystkich sprawach zwi Nzan

Kapitagu Docel msteaayvienia Statuth bh Pezepi sy &Kodlekwych pz gdwike rl
odmienne postanowienia
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5.10.9. Wskazanie naj aki ch rynkach papier-w wartoSayi owych
wartoSci owe Estiavwingame |wbzwyNzku z ni mi kwity de

tadne papiery war tabici miwe Eyngy emdtaomaree siNa Uadnym rynl
z nimi wystawione Uadne kwity depozytowe.

W dniu 25 stycznia 20238 . zostaga podjnta wahweieWspmawZer amacgamii
wprowadzenieakcji serii AS p - dokobrotu walternatywnym systemie obroha rynku NewConneatraz ich
zarejestrowania w Krajowym DeMARKypeesPapiemB- w WakrctjoeS
przedmi otem ubiegania si A o0 wpr owa dauearynku NbwCormécr ot u w
na podstawie uchwa.® dw osvp reawined Nadoticeamnddy $Valnego Zgrgmadzenia
Emitenta z dnia 25 stycznia 2023 roku oraz Uchwagy E

W zwi Nzku z instrument ami fystanaaneskwity gepozytoBe - § K i nie bygy

5.10.10.Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartoSci owym

We d ptargwi edzy rZaarxatdiu M eamBnitentowli,amjakimkolwiek emitowanym przez niego
instrumentom finansowym njgrzyznano jakiejkolwiek oceny ratingowe;j.

5.10.11.Podst awowe informacje o powi Nzani aEnitentar gani z a
maj Ncych istotny wpgdgyw na jego dziagalnoSi, ze

w stosunku do kaUdej (nazwy, founk prawnej, sieazibyy przeenjiotuf i r my

dzi agal no Emitentaw ukdazpiiatgau e zakdadowym i og-| nej I
Emitent nie tworzy grupy kapitagowej, jak r-wnieU nie
5.11.Podstawowei nf or mac | e o] podstawowych produktach, t ow
okreSleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udziag
i usgugelail bjoestjeto hythtpepdphszwzetgowar -ze i us g u

sprzedaUFmitenthy gwmpodzi ale na segmenty dziagal noSci
511.1. Opis dziagalnoSci Sp-gki
Scanway to pol s lsektorzkosmicaymobrazs § § 4 je e av W ochlt a of ri.5F -raksESLC |

jest pierwszym w Polsce komercyjnym elsnyssttampwmt\Nyshpektral
do obserwacji ziemiRo z wi N afexowana przez Soways pr awkzg Ni,ch mpdmac M bser wowa

dowolny obiekt lub obszara kuli ziemskieiy s pos-b precyzyjny i ci Nggy.

Na Datn MeSmw-riakaghumoaz wibszary bwznwisNawky Xxtroenaojem t €
Swiecie pr zebhydmoadynimiconp @ezmwi-¢ , tj. produkty dla sektor
optyczne do obserwacj i ZinieebmhesowssamnwaySdaerazproouktykgnkrali s at el i
jakd6ai pr zemys gu,r(oszywsitjearmye wi z3ypj bifisesewejdcanwayrimausthy

Na Dat i MeSwo rdaknad uaSmtsr-Abedsnfrritgntas k gada si A ¢g 8 Savzaknedhy ni er - w
technologii wizyjnych: optyk: - wFieldProgrgmmabheiGate Arrjwgrazs pecj al
naukowc-w (w tym 3 osoby w trakcie doktoratu, 2 o0so
rozwi Nzania w obszarze system-w wizyjnych, 10 os:-b z
Osoby zatrudnione V@p - gscNe a ut dreanmiw swvyirzaygj rnaydczhany ¢ h i wyr - Unianyc

konkursach branUowych (w tym w AKonkursie o Nagrodn P
dyplomowN z dziedziagybpdaZORPEmMi wzkypokemsiae shadnaijwl
stopni a Wydziagu Mechanicznego Politechni ki Wr oc g a:
mi idzynarodowych konferencjach sektorowych, w tym w LC
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Na DMdmdranduminformacyjnegoScanwayposi ada | aboratori astsiysmemt ww wi
satelitarnych, ioeertypkewnmyiklasaySOP®lean tbowy az kol i mat or (ur z Nd:
do kalibraciji instrument -w satelitarnych)posiadapej gka sy

apar at ur yDodatkewcEmNedtz 2 RES ¢ i rpalizojebopkzezffirmyz e wn it r zne, co wi NUe
zograniczeni em mar (Byp -gheanmiesrporwaendyacthy porfzeerzowanych r oz wi Nz

We d gstagwi e d z y naBa tziN dMie m cScaawagakorjedyny w Polsce i jedna z kilkunastu firm na

Swiecie opracowad pegnN technologii do obserwacji Zi
posiada w swojej of er ci,eedygosv@ne agorgtmysdd gzatyarzarpadl@uwaniao w{g a s n
obrazuuNa Dat i Me mgorytrayt ceunz oast agy j uU pozyamachdnw-ec hp rnziestje st
kosmicznyrealizowanyclr azem z Eur opej s kN Ewgopeac $phce KgershisA)ctzw N (ang .

projektach DREAM i TRACZ (W2deé&p Eozpmnej pkPormadickat w PHpni
Datn Memor andummgiBSTARVBEzoepatb.11213,) ew r amach Kkt - -rej 3 sty
zostag wystrzelony satelita zawierajNcy system wizyjn

laboratoriach firmy ScanwayEmitentjestr - wnk lewWdczowy m konsorcjantem w naj v
kosmicznyt realizowanych w Polsce (EagleEye i PIABTzoh pkt5.11.1.3. Testy techniczne wur
ramach projekt-w kosmicznych STAR VIBE oraz Eagl eEye
sektora kosmicznego, w tym mifdzy innymi przez prest
Kosmicznej Technologii Stosvanej i Mikrograwitacji (niem. Da s Zentrum fer ang
Raumfahrt-technol ogiZAARWM)d Mitk mao- gprrawiptraotwiadrz,ag t esty
wi bracj e, kt -re bAdN powstawagdgy podczas laowwagods Kk os mo :
justowani afteméaskoprwmet, Kkt -ra przeprowadzaga badani

Poza tel eskopami sguUNcymi igfawwiag 6do0 Opbsenwa ®Pjaiy| Biadi
innowacyjny prodiukdgnocgtuyllic ys tdat kaiuBpackboaft Health ScagnerhW ( SHS
styczniu 2023 rokaosutrazgNad zewmn iee $Sictamevdiy e mi w ramach pr
Os i Ngni filight beritage ezyli potwierdzeré d z i a § a mizawi Wz a E Kesmasiewdi yobu w
system- w (vBranchiMisjBSHAR) VIBEpowinnopozwoli Sp - §ket eczni e pozyski wal
komercyjne w segmencie kosmicznymazi st ot ni ks kzaMi i1 ks ZEiyitedta | no Sc i

Mi sj N Sp . émercjalieasja technaldgiloéerowanych dla sektora kosmicznega z e nScéhway

dostarcza technologie kosmiczne dostosowane do potr ze
syste&mnwroli jakoSci. Umimnoedigawivwgdzé&ainercHYggeEylkontr
produkt-w na | ipiaepustbwo8cecb, dadepozwala na obni Ueni

Dwie linie biznesowe Scanway, t.z i a § ko$micoe§Scanway Spacé)produkty dla sektora kosmicznego,
orazd zi agal no Si (Saway Inustryie systesngkwo nt r o [ dil a apkrodSecnmg s §uwsp: - | ne
knowhow, poni ewallU

Y% bazuj N na tej samej technologii optycznej

Y% bazuj N na wsp- | nwykonzystywanegephgramowaaiz h | P

% sN zdolne do obr amzmpoumwani@ospekegal nggb substancij.i
% sN wysokorozdzielcze

% posiadaj N wysokN odp o r(npovidokarmmpliteda temperatilk,idrgamiskien it r z n e

% posiadaj N wbudowang przetwarzanie danych

Y% bazuj N na najnowszycdpektramytwi Nzani ach sensor - w

% s N opty ma W nakresie eferty cermowej

% sN to najmniejsze rozwi Nzania spektralne na rynku

Sp-gka prowadzi intensywne dziagania sprzedaUowe, kt-
kontrakt -w. Dziagania te w |linii bizbepmwpgNEWbh ukias mg
w wydarzeniachdotyczacych sektora kosmicznego, eventy online, liczne konferencje, w tym SmallSat
Conference, International Astronautical Congress (IAC), Space Tech Expo (edycja USA i europejska), 10 lat
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Polski w ESA, SmallSat Symposium, Industry Space Days; (ii) platformy typarketplace art. Satsearch, oraz

(iii) net wor ki ng NaDad aA1i aMjeanmobrpa njkaesy woeekuj e odpowi edzi
zgoUonych ofert i jest w trakcie okogdo stu innych pr
Scanwayw ramachprowadzonychd zi agdal no Scidostpaozgevd dalicwySkci i ntegrator
kt -rzy sN gg§- - wklinmit apnot Smpc jg&kliny®@iPzak8pHSsyatemkWe do fi
sin i nnymi poj azdami kosmiczitlgsmi t ] w pgjma zpdy | bas miscezpr
transportowania satelit-w na ko nkMomeéntusyExotraihdzyrakietp o wy st

np. ISAR, Rocket FactoryWar unki em zako E@prrecmwad zzongwckc epsoesmt i powa E ¢
ktrych udziag wiwirizkes ZEnS8dit emrtzy padk - w Scanlvaytdwm flighti est  od
heritagekt - ry na Datn Mejmdpba@gd&am SOPy okaga SHS dla satelit
roku, natomiastuzyskaniespace heritaged | a SHS dl a stat k- -wg&kbdrsim cznypechyjn
zagoUeoiwa mn o sviwtavarymn kwartal@023 roku.

Mo d el spr zed azlookwya dSaic adnonsatyar czeni e pegnego rozwi Nzani ¢
zobrazowania Zi emi l ub zdjnl obiekt-w kosmicznych, t]
do obsgugi el ektroni ki i ewent usH®S)e Oprprczetwgoz SPi-
oprogramowanie do ster owa rkameranaHiSi,nkk te-mr eo bm@Waevaby | n ym
sprzedawaewr az z rozwi Nzaniem na zasadzie licencji okresow
Co wincaeplnwclhkmi sjach Sp-gki (za wygNczeniem Pl AST
istnieje moUli wN&i Dapnz MeSD-yiamad 9 knd df &erman Orbital Systems,

t w-yrplatformy satelitarnej misji STAR VIBEjnformacje o potencjalnychklientach, zainteresowanych

rozwi Nzani ami o f e r oledaahng obecnymretapiezozv®Bpa g kva mi er za koncentr
sin gg-wnie na dostarczani u p Misjakeodmicznevdo olisgrwacfligns,d u n k - w
kt-re nie skientadpe caknie kpe z emq dersito twu ,s t katn-iakiejnpisi przedith kos zt y
poniesieniemoznaczft Konieczn&ic agk owi t ego f iprrazneszo weamnsi Zak yimitsef iw pr zys
moggyby byl rekompensowa generawgnych w trakcie misiTaki model pracyedly z dj i
mo Ul iiwymagaw § a S ddemyfkaciini sz rynkowych w zakresie obserwacj.i

byl obserwacja Ziemi w paSmie dalekiej podczerwieni,
dotyczNce hydrologii. Scanway wrabng @Wykoheghf amnidtold
metodologii ESA) takiejmisjian a Dat n  Mevmpzinmymdartmerem prowadzi rozpoznanie rynku pod
kNtem potencjalnych klient- - w.

Ni eco inaczej wygl Nda mo8pt §kar k e diandmbovwiempabuprzeinio z e my s § |
wytypowanych pi fAci u (ikopakowandiwypcohl ibgraanfUaac;h ,( itij). branUa s

spoUywcza; (iv) branUa drzewna i me b | ar s kaaautarskim z (v )
aplikacje wizyjne sguUNce kontr olSdanwagyd ke Bar cpaodok il
technologicznych kt -re z racji na swojN kompleksowoSi i prob

Sp-ghzuj NcN nangaondaoawyabh ©dhiSoanwayadi mt onwi BMa EPor t a,
Animex, BSH Bosch und .SNMyemear® wH a e spgoerrafes @géigln o aer owal | e
projektachrealizowanych di&olejnychk | i eiruzyskww @&y samymp r z e waalkprikurencw zakresie
opracowanych technologiCo wi ficej , rS-pwniikkdli Bierwzel i cznych wydarzen
b r a n U pnp.yWatsaw Industry Week, Vision Stuttgart, IA@rezentuN swojeprodukty orazdpowiad@ N c

na zapytania ofertowetrzymywane poprzezt r onfi i nt ernet owN Sp- gki .

5.11.1.1. Przewagi konkurencyjne

Sp-gka |jest przekonana, Ue poniﬁtanxvaa/dakszeqoezyxsbi\@ahie~konKU|
iutrzymywanie bazy klient-w, wykorzystywanie moUliwoS$S
rynkowej.

Czogowy gracz na polskim  rynku produkt -w spektralnych
Y% We d gstaguwi edzy Zar z Ndoranduma ScBnavay fak@dynym w Polsce i jedna z

kil kunastu ,fikaonp maaodwd gdnie tdezcihanjoaljoNgciNi do obser wac
autodiagnostyki ,kstatreal izto-sw aig ap opjrazzedt-ewst owana na orb
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Y2

Sp- gkzae budezZi ag w naj winkszych pol ski)ch misjach kos:c

Wysoka jakoSi produkt - - w

Ya

Ya

Ya

Wysoka~jakoSI' produkt -w Scanway zostaga potwierd
presti Uowego europejskiego projektu Ariane 6

Produkty Scanway zostagy sprawdzone w przestr z:¢
przeprowadzonej z sukcesem misji STAR VIBp o s i apdce haxitagerazflight heritage(Misja

STAR VI BE umo Ul i wi of erowani e produktelwt SWPi ST
prawdopodobni e, w ograniczonym zakresie, produkt -
Mi sja Ariane 6 umoUliwi ofe)yyowanie SHS dla produc

Sp-gka wypr aknovhavBeanwagve s wg asnywy zwikrzasi @0 4@ % k omp
of erowanych produkt - w

Optymalny model biznesowy wykorzystuj Ncy synergie dw-

Y2

Y2

Y

Y2

Sp-dgka wykorzystuje wiedzhn zdobytN w pracy przy r
(systemy kontroli jakoSci),

Linia biznesowarerddjaNcpar zppanwtsajruz al ne st agezidiokdat ni
realizowanym projektom komercyjnyrProjekty Scanwayn dust ry sN mni ej szej skal
kosmosu i trwajN kr-cej, ok. 8 miesifncy, matomi a:
etapie rozwoju Sp- gkbempo SoreodjBelkat -$w edd naBlgpitbiaer nlyas § u

Rynekpr oj ekt - w kaﬂmtarqalrizejmqls@fﬁgjdynamicznie roSnie z
wi nkszej automatyzacj.i (wao8kt pkasawniwk pw)acpy zyma
zachowaniu odpowiedniej jakoSci produkt - w

Wysokie kompetencjeipiabowmitl rnysSewmpivapdrmo8lii wol
zar - wno pr zko nptrroojl ek tgaa gho,Sak im yolssgarzetechnologii kosmicznych

Mo Ul i woSI wykorzystania i cshegwieendzayc hi bhbzw8laeiaaid cSzpe nji
zapewnil duUN elastycznoSi organizacji przy reali

Wysokie kompetencje B+R i specjalistyczna kadra

Y

Y2

Yo

Na Dat i MeSoamwapzawudnid9os - b, w tym ggd-wnie inUOynier -y

wi zyjnych: optyk:- - w, progr amd sk owg - ws perrj ad dwu j- N\vc yFo
rozwi Nzania w obszarze siyswem-ypPaaywaychHN Pagrcaadv
wyr - Uniani na presti Uowych konkursach branUowych

Agencji Kosmicznej za najlepszN prdedydypl ameaanN, z
konkursi e na najl epszego a b s o Megramiczreego ®dlitecthniki w1 |

Wrocgawskiej) a ich prace prezentowane sN na miifnd
Dubajy

Sp-gka potrafi gNczyl +i- (hnuel ttiescphenkat Iroad,icepdzwalan, 3jDe,d ehr
jegg naw pegniczekasktonfi gurowani e s yosd beimozwa r dviwa 0 p Vs z C
technol ogi i wykorzystywanej w kosmosie jak r-wnie

Of erowane przez Scanway systemy wizyjne mparte sN
i analizowania obrazu

Wy pracowany JaGEGuch dostaw

Yo

Sp-dgka | est waUnym kontrahentem na rynku el emen
kosmicznegmrazposi ada kontakty z producentami kluczowych
ma zabezpieczony JaCEGuch dostaw, co skraca <czas
produkcyjny
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5.11.1.2.  Strategia

Sp-gka zamierza kontynuowaWwykorgaeatogNy swoiwej pdzewdg

Celem ZarzNdu jest szybki rozw- j synergicznych wobe
(Scanway Spacé)segmentis y st em- w kodlta oprizgrmkoPuei( Scanway I ndustr
Sp-gka wuznaje, Ue wszystkie prozwwjdpgoawejnke zwomikEBejen el

wiel poSgchod-w ze sprzegalUk, waSpw-Raknsekweazgiczyni N sin
rynkowej.

Osi Ngni fci e z aalpgiddnyciBmitemtancaerlu-nwk oswarne j est r-wnieU przep
inwestycyjnegp  k W okresien a j 4 y ddh 1 8przewidejsnwestycjew:

1T Dziag zaawansowanej pricjjdlktmapeyeamwgdgpguiobsmbhn zg

T Linia produkcyjna instpump&kdsmigemyshiokboadngciml Gob§

T Linia produkcyjna syptemelwt wivzk p sagjcebkzt(-pvb bdz)aar spzr zpe n
ifiokogo 0,7 mln zg§.

Celem stratemnajzimlyimUSpgse gkizy | at a

- dl a dzi agal rScéhway Spacejssmii Ngmieffjci e pr z $4c18nol dn- wz gnoat ypcohz i porr
mar BgzpoSnadmiogjiomi e nidess%ni ej 3yy ma @ o Ubedndizui ago swi a d
zagranicznych (pierwszy planowany w USA)

- dla dziwgaamaShi system- wpkae m@aiyay Ijdestkyp Scs$si NMigmi Aci
przychod-w nh8 prmlzin omj et leth ppBe g dmazidymi e nie mniej

35% z ralizacji na rynku wizji maszynowdj pr oj ekt - w kontr ol wPossghwSci dl a

kol ejnych | atach ekspansja zagraniczna (wW pierws:z

Ni emiec, Czech, na Sgowacj i) wrapear Sipu gkiwybr ane a
W ramach segmentu kosmicznego ZarzNd oczekuje istotn
kosmicznych po flightyheritagedi @ @okBdnggdgownych kategori.i prod
satelit-w w I kwadi al st20R3 wr alosmi SEBEnych i rakiet w |
rynku dostawc-w do sektora kosmicznego istnieje kilka
na temat naszej planety. Potr zebpodalhk uWekdduyg crzanpeogrot w
z 2022 roku APerspekdtyalyARdlomprecrnlsu froagychhe Smal | Sat
nastnpnych 10 | at zostanie wystrzelonych nawet 18. 460C¢C
celemZar zNdu Scanway | est bycie istotnym graczem na ty
o s i Ngflightineriiagew pogNczeniu z aktywnymi dziagani ami Spr ze
produkcyjnymi pozwoli daiagaNgoStcie zagoUonej skali
Wramachsegmentiy st «mnwr ol i | ak@%aiz Ndl & dperfz emyosmpy pi nl gg- w
zapotrzebowanie na skutecznN kontroln jakoSci j est n
branUa samochodowa; (iii) branUa spoUywcrmaeutycgna,v) br ar
dla kt-rych Scanway dostarcza autorskie aplikacje w
rzeczywistym. Wyb-r niniejs#y cohnbortani jjNe sotn ep omdyyskotk dlw adn
a takUe zggJaszaqgwanmiyes otké eh recalpoogirczzerbe i wi zyjne zwi Nzz

produkcyjnych przy jednoczesnym zachowaniu odpowiedni
Research @AWizja Maszynoe2wa2 7 0An(al Mazsac hR ynnedysiéi 28162627, 1 6Ma r k e
wspomina, UOe branUe przemysgowe, takie jak motoryzaci
gg-wne sektory, w kt-rych stosowane sN systemy zrobc
wizyjne maszyn.

Strategia Sp g k i opiera sin w szczeg:-lnoSci na nastipuj Ncych
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W segmencie kosmiczny@Scanway Space)
Y% zdobycieflight heritaged | a kol ejnych produkt - - w i i nii bi znesow

% aktywna dziagalnoSi sprzedaUowa nawpckdefNayowanyj
Europie, USA, krajach Arabskich

Y rozbudowa mocy produkcyjnych

Y rozbudowa wdasnych moUl i woSci produkciji prostych e
celem redukcji koszt-w (dzinki Sciis@ggePp wsla gpykaoy
soczewki sferyczne z typowych szkieg).

Wsegmencisy st em- w kodlt a op i (Sgarmavkglfeustry)

Ya optymalizacja idostosowanie dla potrzddlientapr odukt - w dl a wskazanych czte
opakowaoE&iigraficzna,; (ii) branUa samochodowa:; (i
mebl arska oraz (v) branUa farmaceutyczna

) stworzenie gotowych rozwi Nza® dla wybranych aplika
) rozw- j technol ogi i w oparciu o deep |l earning
) gNczeni e r - Owizyjoybh wtjeelen vydajrly systémi

Y% budowa bazy produktowej

51113. I nformacje o produktach i usgugach

Dzi agal no S(cakvaysSpece) z n a

Scanway tworzy wysokorozdzieleke nakhgadyeloibtscew wacwgpgn
autodiagnostyki urzNdze® w przestrzeni kosmicznej . Wr
kompletne systemy satelitarne do obserwacji Ziemi.

W ramach produkt-w dla branUy kosmicznej Scanway wyr -

% SOPi Sc an wa y d@ Baylég (obhserwacja Ziemii):

% SHSi Spacecraft Heal th Scanner (serwisowanie i aut o
tj . satel it -w, rakiet, etc.)

Scanwayb6s Optical Payl oad (ASOPO?)

W skgad produktu SOP wchodzN:

% Wielo-ihi perspektralne gadunki o wysokiej rozdzielczc

% Optyczne systemy nawigacyjne

% Wewnntrzne przechowywanie i przetwarzanie danych
Produkty SOP sN dedykowane w szczeg-I|lnoSci integrator
Orbital Syst ems, Pixer~Space, Nanoavionics, Endur os
geograficznych (Satim, Planet, IGIK), jagk wni eU podmi ot om administracj.i pub
Obrony, polskie Ministerstwo Rolnictwa, wgdgadze | okaln
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Rysunek 4. PrzykgaOlPdawes zdjncie SOP

Specyfikacja techniczna SOP:

% modugowa konstrukcjad nwred UldiovdimanjeNMmzs asled lidw w)

2typ optyki i teleskopu pozwal aj Ncy na dostosowani
jakoSci obrazu np. ,MTF) do potrzeb aplikacj.i

Y% szerokie okno spektralne optyki

% moUl i woSI integr alaiii(w tym zdystemaminelmdzujnikavynji)nRGB, mono,
NIR, liniowe, multt i hiperspektralng

% atermiczna konstrukcja teleskopu (odporna na zmiany temperatyrowe)

Y% projekt lunety wykonany zgodnie z filozofi N Space
% moUl i woSI ztptupgr Bwenigawi azdowych w jednN konstr
zmniejszenia wpgywy AOCS na oba systemy

% moUl i woSI integracji =zabezpiecze® optyki (przysgo

% moUl i woSIi integracji rozwi Nza® telekomuni kacyjnyec

% stosowanie el ement-w COTS oraz wolnych od I TAR
Scanwayods Optical Payload jest dostipny w r-Unych kon
skgadal sin z detektor-w o r-Unych pasmach widmowyc

rozdzi el czoS8ci N obrazowani a.

Autorska optyka dedykowana jest do pracy w trudnych warunkach przestrzennych, takich jak niskie temperatury,

promieni owanie, UV i pr-Unia. Jest to moUliwe dziifk
opracowanych dlarpz e my s g u kosmicznego. Dzi Aki nowat or ski emu
projektowane w taki spos - b, aby bygy atermalne a | e
zintegrowane z zaprojektowanN pazpestinbyeri eyl WoSoagw:
odczytu danych dla czujnika, ale moUe r -wnieU przech
obrazu, nawet z algorytmami Al dzinki zastosowani u mo

nawet darozmiaru 1U.

W poni Uszeg praegspveriei - Une konfiguracje SOP, jakie oferuj
tj. SOP 200 i SOP 120 to produkpyemium o wyUszych parametrach i ceni e,
satel it - w. Pozostage produkty nal eUN gstgmerduermsowegd u mas
zdobfidN winksze zainter es owa poueyskanafligist heritagemisji SIARe ncj al n
natomiast segmeiprremiumpo uzyskanidlight heritagez misji EagleEye
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Memoranduminformacyjre Scanway S.A.

Konfiguracije

r - Unyez Bcanwayd z aj - w

Q

SOP oferowanych

pr z

FrE

x
na orbicie na orbicie na orbicie w
w | kwartale W 2025r0ku na orbicie Il p-
2024 roku 2023 roku
SEGMENT PREMIUM SEGMENT MASOWY

SOP 200 SOP 120 STAR SOP 3U/80 SOP 1U/65 SOP 1U/75 SOP 1U/70 SOP 2U/70

Pasma obrazowani 3 (RGB) lub 3 (RGB) lub 3 (RGB)Ilub 3 (RGB)Ilub 3 (RGB)Ilub 3 (RGB)Ilub 3 (RGB) lub
4 (NIR + RGB) 1 1 1 1 1 1
1 (PAN/NIR)
(PAN/NIR)  (PAN/NIR) (PAN/NIR) (PAN/NIR) (PAN/NIR) (PAN/NIR)
Wy sokoSi 350 km 500 km 500 km 500 km 500km 500 km 500 km 500 km
: @500 km @500 km
Rozdzielc _ @500 km _ @500 km @500 km @500 km _
przestrzenna e @00kmGSD=Sm  Gspepsm ©SP=44® Gsp=iom Gsp=sm GsD=s53m ©SD=34°
@500 km @500 km @500 km @500 km
FOV @350 km 4,9x3,7 km @500 km 20,5x15,4 km  102,4x76,8 18,2x13,7 @500 km - @500 km 34,3x25,8  22,4x16,8
40x28 km  30x22,5 km
km km km km

Rozdzielc . .
obrazu 12 Mpix 31 Mpix
Apertura 198 mm 120 mm 50,8 mm 80 mm 65 mm 75 mm 70 mm 70 mm
DjugoSi o 1,6m 0,6m 0,1m 0,6m 0,2m 0,3m 0,3m 0.5m
Wsp-gczyn 8 5 2.1 77 3 4 47 7.1

ogniskowej
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Q

S

FrE &

na orbicie - na orbicie w
na orbicie - ,
w | kwartale W 2025roku na orbicie ' p-
2024 roku 2023 roku
SEGMENT PREMIUM SEGMENT MASOWY
SOP 200 SOP 120 STAR SOP 3U/80 SOP 1U/65 SOP 1U/75 SOP 1U/70 SOP 2U/70
Waga 8 kg 5 kg 1,2 kg 0,6 kg 0,8 kg 0,8 kg 1,0 kg 1,0 kg
Rozmiar 430 x 350 x 250 x 150 X 150 mm 210x77x 105x105x 70x80x 70 x 80 x 97 x97 x 97 x 97 x
300 mm 100 mm 315 mm 110 mm 110 mm 100 mm 100 mm
Format danych 8,10 lub 12 bit- -w
Interfejsy danych 12C, SPI, LVDS GigE Vision z PoE
Wymagana moc 5W 18w
Wymagane 12VIub5V 6-30V
napi nci e
tr-dgo: Sp-gka
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Ko r z gféawane przeSOP

% moUl i woSiI uzyskania obrazu o wysokiej rozdzielczoSci

% moUl i woSI integracji gadunku 2z innymi systemanmi i czu

% modugowoSi i, skal owal noSi

% moUl i woSi dopasowani a mdzawikdagEmiwe gbo wymaga@® kl i e

Y% a ermalna konstrukcja, kt-ra zwinksza odpornoSi,teles

% podej Scie do projektowania gadunku optycznego, r- wni
satelity,

Rysunek 5.SOP dla misji STAR VIBE
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Rysunek 6. SOP dla misji EagleEye

tr-dgo: Sp-gdgka

Spacecraft Health Scanner (ASHSO0)

§rodowi sko kosmiczne jest wymagaj Nce a urzNdzenia pracuj
zaprojektowani em. SHS to magdgy, inteligentny modug, s §uUNKN
czinSitysatredkii ety | ub isinHBudgo nirez Mdzz enjiaa opu Fymad ni e. SHS | e
awarifn urzNdzenia. OkreSlenie Fr-deg awarii moUe wuratow

Oznacza itwo Sholbgraniczenia a nawet uniknifcia wymiernych
kosmosie.
W skgad produktu SHS wchodzN:

% instrumentypomiaru termicznego

% instrumentyz ewnntr znej kontrol st r uketruzrayl niy crhe cbhoaonmazcnhu -( wkyas
robotycznych ramionagh
% kamery sytuacyjne, kontrola jakoSci pracy systemu det

Produkty SHS sN dedykowane dl a f i r mkondetacje; takich jakt ReagetauQnélWeb, w
SpaceX, GOS, SatRev, Nanaganics GOM Space, FSpace, | CEYE a takUe dla firm zajm
takich jak: SpaceX, ArianeSpace, ISAR Aerospace, Rocket Factory.
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Rysunek 7. Prizygkg alildew zwer sj i dla satelit-w, jaki oferuj

tr-dgo: Sp-gdgka

Spacecraft Health Scanner jest dostfAapny w r-Unych komfi gu
r-Unorodnych detektpomomivenht ewmei at aty, )UVmodug-w przetwar

Jednym z najwaUniejszych mbe8aiegentnive SmuSs ij ebsyti kuanmieersaz,c zkotn ar «

widzenia kamery pozwala na obserwacjn modug-w satelity,
wykonani e wysokiej jakoSci zdpmbcNaakgotyt mawnwisz yijpmy @h i
strukturze.

System SHS oparty jest na zaawansowanym rozwi Nzaniu hybr
na uczeniu maszynowym i sztucznej inteligencji ze znanym i sprawdzpnyrd e j Sci em mat ematycznym.
moUl i we jest osi Ngnifdcie najlepszych rezultat-w, zachowu]j

to najwinksze znaczenie.
Specyfikacja techniczna:

% modugy funkcjonateeokimeUspeaktj Nmezast osowaE

% kamery termowi zyjne i czujnik,i do identyfikacij.i przeg
% kamery do diagnozowania konstrukcij.i zewnitrznych, p an
Y% kamery sytuacyjne

% modudgy wykrywania dawki promieniowani a,

% przetwarzanie danych na ,pokgadzie i transmisja na Zi e
% potencjalna zdolnoSi do dziagania w niezaleUnym kanal
Y% niezaleUny. tryb zasilania
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Tabela 4. Podstawowe parametry systemu SHS

4

=

SCANWAS.A.

na orbicie

na orbicie
w |V kwartale 20230ku

WgaSci woSci mi

Waga 105g
Wymiary 182 x 81,5 x 10 mm

WgaSci woSci el
PodaU ele12 vDC (w czasie pracy dw-
2,2 W @ 12 VvVDC (prNd spocz
Pob-r 3,2 w @12 VDC (wkanegdsi e pr
6 w @ 12 VDC (maksymalny p
SPI
Interface UART
Ethernet

Procesowane vide 1080p30 encode)

H265 (HEVC) (do4Kp60 deode), H.264 (do 1080p60 deode

Parametry optycne

DgugoSi «¢27mm
FOV 136 x 102
Minimalnao d | e g o ST 200 mm z przodu
Rozmiar obrazt 4056 x 3040 pikseli

. 0od 20 mikrosekund do 1 sekundy w trybie standardowym,

CZ;’\‘SEKSpOqumoL~JIiwy dgugi czas ekspozy
Trybybitowe 8 | ub 10 bit - w
. video(do 1080p @ 30 fps; 720p @ 60 fps)
Trybyobrazowanlczdjﬁcie (12,3 Mpix lub mni
Mo Ul i we z|ub bez filtru IR
tr-dgo: Sp-Qgka
Ko r z gfédawane przesHS
% ustal enie przyczyn awari. poszczeg:-lnych modug-w stat

monitorowanie gmatakuek
§edzenie Fr-dga zmian
kr-cenie przestoj

Ya
Ya

] S W

esmmntzwego w dguUszym okresie

eliminacja ryzyka podczas proj
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Rysunek 8. SHS dla rakiety Ariane6

tr-dgo: Sp-gka

Realizacja projektu dler obszarze technologii kosmicznypho | ega na wysygce sprzntu, wyjaz
integracji zakupionego produktu ze statkiem kosmicznym,

Systemy wizyjne (wprowadzenie)

System wizyjny to zesp-§ urzNdze@ kt-rego zadaniem jest

danego produktu przy minimalizacji potrzebnych w tym cel
zadaE& pwxyermysdWi zja maszynowa polega na uzbrajaniu systerl
wykonywanie zdjndl produkt - w, a nastfipnie automatyczne a
technicznej S y ssti eim zw iszeynjsnoyr as kpjoabdiae r aj Ncego i nfor macje (k-
takUe urzNdzenia akwizycj.i danych oraz oprogramowani a,
oprogramowaniem).

Korzystaj Nc z ampsohl:iwn dorSiwe radw zz zakresu technologii wi z)
oraz szerokiego portfolio oprogramowania oraz sprznfitcu Sc
Sp-gka spemijojektachwukeé - syBhwwykorzystuje najl epsze tedhrolegiNz a
hi perspektralnych. W warstwie oprogramowani a Scanway ko
wgasne algorytmy dztucznej inteligencij.i (A

Przykgadowe saplm-kwaojiegy:j nych, obej muj N

Y% zrobotyzowana kontrola jakoSci obiektu
Y% kontrola obecnoSci i jakoSci spawu

% kontrola 3D elementu

Y% badanie jakoSci powierzchni

Y% sprawdzanie,ci NggoSci kleju

Y rozpoznawani.e znak:-w OCR
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Rysunek9.Rodz aj e

sys

tem-w wizyjnych

()
\,_/
~(CO

&

«i Scanway

hY
a][@]@

Lz

Smart System wizyjny System wizyjny
Camera Az p-gkio szyty Ana mi
- kamera + komputer w - kamera wsp- 4§ - kamera wsp-g§
jednej obudowie komputerem komputerem i

wbudowane na
Sredniozaawa
narzndzia (p
zaawansowana logika,

por -wnywani e
czasammo Ul i wo S|
skrypt - -w, ka
kamery do pracy z
robotem)

oprogramowanie wgrane
do kamery, komunikacja
dzinki ser we

moUl i wa wi zu
prostym panelu HMI

przemysgowyn
Zbudowana ze zbioru
gotowych zaawansowanyt
komponent - w
i aplikacji

- optymalizac]j
przez zastosowanie
zaawansowanych gotowy
k o mp o wdeep -
Learning r oz wi N
powtarzalnych aplikacji

- Przyjazny interfejs
uUOyt k o wmoi lkea |
r-wnieU ogra

- mocny -szpbsze ft
przetwarzanie danych

- elastycznoSi
doboru kamer
przemysgowyc

- rozwi Nzani e
wielokamerowe

- zazwyczaj mo
pi sania wgas

i dodat kowiyc
wymagana dul

oSwietlaczen
Zbudowana aplikacja

Scanway w odpowiedzi ne
konkretne potrzeby klienta

- moUemy zbier
anal i zowal d
potrzebne do optymalizacj
pracy klienta

- ekspert tworzy
oprogramowanie pod

konkretnN ap
ogranicza nas do
molUi wo Sc i do

komponent - w

dostawcy

- klient nie p
wiedzy z zak
wizyjnychicagy ci

spoczywa na Scanway
Industry

- klient moUe
zaawansowane aplikacje
Wi zyjne nie
specjalist - -w
firmie

- ppogNczenie w
technologii wizyjnych w
jednym systemie: kamery
obszarowe, kamery
liniowe, skanery 3D,
kamery hiperspektralne,
kamery termowizyjne

SCANWAS.A.
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Smart
Camera

System wizyjny
Az p-gkio

System wizyjny
szyty Ana mi

pozyskiwane dane
ograniczone przez
mo Ul i woSci
oprogramowania

zewnitrzna o
oSwietlenie
podstawowej wiedzy na
poziomie doboru
komponent - w

ograniczeni a
ma § e | obiiteenigwej
wbudowanego komputera

pozyskiwane dane i ich
analiza ograniczone przez
gotowe komponenty

wymagana duC
wiedza na etapie doboru
oraz programowania

pedne wykor z
potencjagu r
wymaga wysokich

kwalifikacji i dobrego
wsparga ze strony
dostawcy

moUl i we rozw
ograniczaj N
jednego dostawcy oraz
ogranicze@E n
przez niego
oprogramowania

projekt realizowany na
specjalne za
odpowi adaj Nc
okreSlone po
pozwal a kil
tylko za potrzebne mu

komponenty

realizacja w
wy maga wi Ace
(przez konie

wgaSci wego b
potrzeb i dobierania
odpowiednich
kompnent - w)

system nie n
ceny, potrzebny jest czas
stworzenie wyceny w

oparciu o potrzeby klienta

tr -

Sp-
el e

stosuj e
inteligenciji, zZa
jednolitych,
podstawi e
wzorc- w,

nap
kt-

danych r -

dgo: Sp-dgka
gka wykorzystuje
ment | est

takUe

i sal
ra na
Unych

uszkodzony,
al goryt my

SCANWAS.A.

al gorytmy wi zyj neopqewatvkarl ea.|¢iypeodukavany r z e

czy ma

takich
wskazanych

odpowi edni
S z t u odeep éearning axyli edawagsewanej odemy grtcgnejo r a
pommeN lotbirekdly rcddaplak nzanw geandnjosbdclé aNs k 19 r y ¢
samych
i nformacij.i
weryfikujNc

ksztagt

or az \

do zastosowan neromaa, k a (
jest w stanie v
i przypisujNc badan:

molUi woSi podej mowanimejdestyzpwarwmnmNaealangzédmz System sprawdz
dany wyr-b zostag wgaSciwie zmontowany, kl asyfikuje pro
oprogramowanie informj e o wykryciu wyrobu odbiegaj Ncego od nor my. C
jest produkt spedgniajNcy wszystkie wskazane normy jakoSc
Scanway oferuje ka rodzaj-w systpemcwy, wiwzchozteiw dmencslispz a |
Y% systemy 2D: wykrywaj N bgndy w domp.kortroleecegh zycangch pradkevarzegoz y
obiektu
Y% systemy 3D: sguUN do tr - j wycethageomeatrgcinygdet ekcj i, m.in. d
Y% systemymul ti spektralne: dostarczaj N obraz-w w zakresie o

Y2 sy st emy
branUy
Sp-dgka oferuje
%
% przemysgu
Kamery przemysgowe

ich instalacjimiejsca.Gener uj N

m.in. w geologii, rolnictwie

hiperspektralne:
spoUywczej, np. do

sSwoj e

produkty w

sektora kosmicznego (Scanway Spade)n st r ument y

one

st osowane
obr az

systemy

pozwal aj Nce

detekcji pleSni we
ramach dw-ch
Zaawansowanej o

rozdzMed

na zauwal
wczesnej

obszar -w dz

bserwacj.i

(Sc-avmwgy nlendyst eydyl ak opnrtZ2Re6LYi sidiiichipersPektialne
sN w przypadku
w wysoki e]j

s z ypbtizabreegpo dd i n i

N z tkaénedy y b e
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liniow e , 2D a takUe 3D, kt - re dodatkowo dostarczaj N infor ma
zdecydowanie rozwija proces kontroli jakoSci

W procesie Wwizyjnej kontroldi jakoSci mo Ufl ii ve orjee s 6t wo rwa
tr.jwymiarowe na podstawie istniejNcego obiektu. UrzNdze
nich cyfrowe chmury, kt-re nasthipnie sN przet wariwejase i
odwzorowanie nawet bardzo skompl i k dedasakaebjy gme ocmeutzryisik aw siznyfl
cagego obiektu, naleUy wykonal kilka pomiar - w.

Skanery 3D mogN wykorzystywal dwiael heghnoTegheol bgbsar bwsl
duUN precyzjN i pozwala na analizowanie obiekt-w w trudny
przetwarzania danych. UrzNdzenia bazuwejrNcel jmMa sgriio jdeukdeN is z$§
cenN, lecz sN bardziej wraUliwe na warunki oSwietleniowe

Systemy wizyjne zapewni aj N:

% szybkoSi: wizja maszynowa pozwal a pozyskiwal iejamalU
czgowi ek pr zy99%oKbnralalinlo Scceic h9 5pr oduktu w czasie 0,1 sek
% efektywnoSI: system wizyjny pracuj e nineipwpreypadka kontmli a

jakoSci naprodukd@iodobowe]j

% bezpieczeEwtiwy:; ) nhyygteearhi zuj e swoje zadania wW spos-b
przedmi ot kontrol ilubdes tpaonniiear o dzkossztiephmg. o nziadbtuc tzroemy d | a
spoUywec zej czhej §daig kondakt e pradyktem jest ograniczany do minimum

Y2higienn: system wizyjny umoUliwia odizolowanie czynni
waUne sN aspekty biologiczne, np. w branUy spoUywczej

% ekonani A : System wizyjny jako doskonal sza wersja |l udzki
produkcyjnym istnieje wiele sytuacji, w kt-rych wymag
kontroli jakoSci

Przy zaawn s owanych projektach Sp-gka jest wgaScicielem twor z
Scanway opiera sifi r-wnieU na bi,bzyAucctackach wi odNcych fir

Realizacja projektu dl a pr zse niy snjau zdal saa dkaoc@Ec opwaenguoj NkclyiSAfin twa
(ang. site acceptance t¢stFAT (ang. Factory Acceptance TesBp - gka odpowi ada za wdroUen|
operatora. Ekspozycja operatora na dziagania w oprogramo
u wykonawcy, majN na celu sprawdzeindgrei eamoid nwcSze S rzibaijd ozwaaanke
Dodat kowo badana jest funkcjonalnoSi na podstawie konwenc¢
systemu do klienta. W jego zakresie jmest sprawdzenie fun

Dzi agal noSi (Sdanway Ipdustn® my s § u

HyperEyeepr zemys gowy skaner skgadu chemicznego

®
d HyperEye
by Scanway
$wiatgo moUe byl uUywane w przemySle jako narzidzie do Kkt
informacjiu mo Ul i wi aj N technologie hiperspektralne. Pozwal aj N ¢
jakie substancje i zwiNzki chemiczne znajdujN sifn na p:

przedmi ot - wd,a ksti-ir yzconhbancizey| gogym okiem czy zwykgdgN kamer N.

Na Datin MeSw-rgkadupr zeprowadzi ga w swoim | aboratorium t es
pomocy technik spektralnych. Zebr ane dawvebranyciookmachpgpektralryahn i €
co oznacza, Ue dzinki technologii hiperspektral nej rmeondhya
FMCG (angfast moving consumer gootigol. szybko zbywalne towary konsumpcyjpe z y Itae Us edk t or a-takip o Uy
wykrywanie wad UywnoSci pozwoli na ograniczenie strat i
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np: mikrouszkodzenia na elementach mechanicznych lub elementach wykonanych z tworzyw sztucznycN.z Romwi a

hi perspektralne mogN takUe sguUyli zadaniom w wifkszej s
Automatyczne zbieranie dokgadnych informacij.i o produkt a
produkecj i i p o pproaswziic zefge K tnywmo Spcrioces-w JaGEucha sprzeda
poczNwszy (kamera hiperspektralna moUe zweryfikowal Zmi a
jakoSci skoEzywszy.

Rysunek 10. Ewolucja kamer orazakres obrazowania hiperspektralnego HyperEye

¢ e

zdjecie zdjecie zdjecie ' % HyperEye‘
monochromatyczne w kolorze hiperspektralne

tr-dgo: Sp-dgka

W ramach prac nad rozwi Nzani ami hi perspektral nymi Sp- gk
kamerach hiperspektralnyeiHyperEye. HyperEye to kamehai per spektral na z systemem kont
moUl i woSci widzenia w szerokim spektrum (od 600 do 975 n
Taki system inteligentnych kmmea mbina piodekgceojwaéj zsysO
Hyper Eye to przemysgowy skaner skgadu chemicznego, odpo
wi el koSci 15cmx15cmx5cm. W Hyper Eye 2z ast pekt@anego(atkiFabfiparotw s z
bezpoSredniibrad peygsmare). Hyper Eye odpowiada na szereg ¢
spowal ni aj Nca bmt;[etnmm,rz(ainii)e fraalg.stuprocemnt pwedukonwr ol iij3
produkciji UywnoSci spowodowane zakaUeni em, czy teU (iv)

Cechy funkcjonalne HyperEyab e j mu j N
2 wbudowane przetwarzanie sygnatur spektralnydcbclinologii CUDA

% ponad 100 kanag-w spektralnych

% wbudowane algorytmy klasyfikacji skgadu chemicznego
% SDK dla inhtegrator - -w

% wsparcie i obsguga sieci ,neuronowych (sztucznej intel
% brak ruchomych el ement - w

%, prosta integracja z systemami automatykize my s gowe j

% wykonanie w 60% z komponent -w,gatwo dostnpnych, tzw.
. Cztery odmiany HyperEye: MS, HS, Basic oraz LS:
Y% MS oraz HS to odmiany odpowiedniomuiti hi per spektralne, oferuje duUN
% Basic to odmiana podobna do karRB i mong
“» LS zakgada aktywnN wi NzkiA | aserowN do analizy pie
wdraUana w.l atach 2021+

Zalety oferowane przeklyperEye:

% najszybsza na rynku kontrola povingeeengiwprodiukt i skgadu che
% moUl i we skontrolowanie wszystkich produkowanych obi ek
Y% wykrywanie winkszoSci patagen-w i szkodnik-w (ponad 8
Y% kontrola obecnoSci ciagd obcych, nawet tych niewidoczn

etapie do trzech bran0:
icznej i materi agowej . Sy
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robotyzacji i automatyzacji, w ktr ych proces produkcyjny charakteryzuj N wy
kontroli jakoSci. WSr.-d swoich dotychczasowych odbiorc-w
oferuje systemy spektralne dopasowane dhopiotrzeb (angcustom made . Hy per Ewmén.dwo srgowzlty-g0ni ani
spektralnych pomifidzy r-Unymi typami bakterii dla kIl iaent
zar-wno na | iniach pro&ukcijsipolUgkcwy mj alca nwwaorythune stedium o w a
wykonalnoSci dla kilku duUych firm i prinad Medatandunpowaez t i
rozmowyz kontrahent ami systemaykirlesticeUswr zedaUy

Projekty d(B@anwayrimdestmgy s g u

Poni Uej przedstawiono informacj i o prpojzeekniyaschu, (WS cdainswaaayr zh:

Datn Memorandum zostagy zrealizowane przez Emitenta:

% BrawopPakowa E:

() systemk ontr ol i | a krodSkcjitektwy fastejplc @ mp lee k sowe rozwi Nzani e
gruboSci, odksztagce® rozmieszczenie kleju, zabr
(i) kompleksowys y st e mu do c z-skiejarekavie r w k i la d ja N & yadrpko paszerewanics |
uszkodzenizas,z yonbeeke, n opSlp r igpmjekovitiakcie Galizdgin i a
% BranUa poligraficzna:
i) system kontrold9 poprawnoSci WS

t
(i) system poprawnoSci kontrobbdz#&dl
% BranUa automotive:
) ssystem OCR z rozszerzeniem sztucznhnej inteligenciji
automotivel projekt w trakcie realizagji
(i) z a k o Edimalayntgst - system dobadanap o p r a wngooScczi 0 n y ¢ hkodyfikatjiakolaremd@®poin
samochodowych
(i)Zl econe studium wy k aunga | Brpodaceinta szyb samaoclkobowycls t 1 z a § K i
% BranUa spoUywcza:

ngi papieru wraz z
t ekmu kwoltoreNice e omet

() system automatycznego zliczania trzody ndatlellegwreajc | m
(if) wykonane studium rozpoznawania rodzeflasyfikacjis ur owego mi nsa w opafciu o
(iilsystem kontroli jakoSci osgonek .do par - wek i ki e
% BranUa mebl arska
(i) system kompleksowej kontroliz def i ni owanych cech zgoUonej ramy
zrobotyzowane)

(i) wdr aUanie systemu badani a k oni projektiwitrakcieSealizaciini ¢ w cy
Y% Pozostage branUe:

() badanie poprawnoSci pr WiekiekBeyjaniii grojekt w wakaie real@dgig adzi e w

(i) system analizujNcy rozmieszczenie element-w i prz
skrawaniem

(i)system predykcji temperatury t kanpodczasnbadakik iezopansent a
magnetycznym,

(ivyvsystem weryfikacji poprawnoSci w¥addgzeEpbivpitla zpc
stanowi gotowN &kpolvhow@ g ik iw iopjagst uwopedni skal owa
podstawN dalszych dziaga@E i koncentracij.i Scanway

KaUdy z powyUszych system-w sktnashvo&p - ghoit owNj epl i kapedniw o
branUy. Jest to podstawN dalszych dziaga@E i koncentracj.i

Projekty i misje:

Misja OTTER

W ramach misji OTTER Scanway dostarcza do integratora satelitain@gaman Orbital Systems (partnera misji STAR VIBE)
rozwi Nzalnli/eés 5SORj . ukgad optyczny z elektroni kN do akwiz
zwi erciadga pierwotnego 65 mm. Jest tazabszpru Spacesz Rarakairyteaskopuj |

SOR1 U/ 65 zostagy wuzgodnione wsp-Ilnie z klientem jako odpo
Z e nt r um-uhdiRaumiakrif Niemiecka Agencja Kosmiczna).
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Mi sja OTTERymaeso®mal w kosmos na pokgdadzie rakiety firmy
dostawc-w magych rakiet kosmicznych.

Rysunek 12Tel eskop SOP 1U/ 65 zintegrowany z platformN sateli:t

LUWEX
Projekt LUWEX dotyczy walidacji technologii wydobyc-sita i
(z lokal ngcanvway dedgpowi edzi alny jest za dostarczenie spe

Projektowiprzewodniczy Niemiecka Agencja Kosmiczmefn.De ut sc hes Zeumd Raumfah)f ¢ r Luf t

Celem projektu LUWEX jest opracowani e, integracja i wal:.@
potrzeby produkgji in situ paliwa i matea § - w e k s p | @eckparczyyj snzygcyhc hn ami s j i eksp,idwor ac
shkdy kt - r ego wc mazhzdanieSpracawsrdiey uc zowe j t e ¢ h npzetwagzania wddly surowepiltEc u
situ, w tym innowacyjny prototyp ekstrakcji wody, technol
W przyszgej europejskZepdmieji pkdméwanamejravaakondduracgiestowaw

celu sprawdzenia moUliwoSci operacyjnych technologii, a
realistyczne Srodowisko analogiczne do powierzalbyi zkpieifvl
odpowiednie warunki walidacjico pozwoli na uzyskani@RL na poziomie 4dlaws zy st ki ch podsystem: v
procesowegol nt er dyscypl inarny charakter LUWEX gNczy badania o

kosmosu, geofizyce i naziemnych systemach wodnyhs k §tegd unikalnegdkonsorcjum kt -rego celem |
technologiach ISRUwc hod z N f i remyr eip rierzdatbyytuupdjkogminzng {hales Alenia Space), organizacje

badawcze (DLR), MS§P (Liquifer Systems Group, Scanway) i
Politechnika Wrocgawska) z czterech kraj- -WEXupome[Jsekiwazhr
doskonagoSi europejskiej nauki i eksploraciji kosmosu, a

Poni Uej podano ramowe parametry projektu:

% PoczNtek projektu: 1 |istopada 2022
% Zako@®czeni epapfrdozjieekrtnui:k a3 12 0 2 3
% Rol a Scanway: spektrometr do analizy wody do zastosov

% Koszt projektu: 1.5 min EUR
Y% Projekt cadgkowicie finansowany przez Unin Europej skN,
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ARIANE 6
Rysunek 13.Logotyp projektu Ariane 6
” %

ariane 6

tr-dgo: Wi kipedia

Ariane 6 to europejski jednorazowy system startowy, kt - r;
w i mieniu ESA. M%j aokno zcazsit Nipiriodizriimyner aki et moSmwogh Arii ame
podj At a n aradp BSAinastczebln ministerialnym w grudniu 2014 rekigjg § - wny m z b § gtldyenane e m
wi odNcej pozycji Europy na szybko zmieniajNcym sifi rynku
niezal eUnoSci Europy w dosthnpie do przestrzeni kosmiczne

ESA wyznaczy§a termin pi eokwsnaemaR0l9 okt Ar inaan elsép alciep czaj oy &
produkcyjne. Po kil ku opkuAmii@meée agdce osipxdkzzeiremeaa Ki0iR,2 Ue
kwartale 2023 roku.

Rol N Scanway w projekcie |jest udorepejskiaj AgerscykosnecomijYFkSATM Systend | a

kamer SHS bndzie monitorowag separacjn owiewki rakiety p
obserwacj i separaciji satelit- -w kIasyDZGmU(éSaWykwdzgatapEj
obiektyw-w moUliwa biadzie r-wnieU rejestracja zdjnal i fi

STAR VIBE Small Telescope for Advanced Reconnaissance | Vision Inspection Boom Experiment

Rysunek 14.Logotyp projektu STARVIBE

/s STAR

F N
tr-dgo: Sp-gka

STAR VIBE to pierwsza misja Sp -opracowywanydhNoczez Scaewawisiasna naacelo r e r

weryfikacjn dziagania dw-ch gJgadunk-w optycznych: tel esk
kosmicznych. Przygotowania do misji rozpoczngy sin 2823c z e
roku na pokgadzie rakiety Falcon 9 firmy SpaceX. Gadunek
6 U, zaprojektowanym i stworzonym przez partner-w Scanway

1, Celeprojektu: Przetestowanie w warunkach kosmicznych (niska orbita Zi@neleskopu do obserwacji Ziemi STAR (Small

Telescope for Advanced Reconnaissance),i SOP prazs(ii) systgmd doe g o
autoinspekcji i autodiagns t y ki 1 ¥IBE (¥ision tnspection Boom Experiment)SHS;
Y% Gg-wnymi zagoUeniami projektu bygo

% walidacja technologii

% o0si NgTRLiapoziemie,

Y% demonstrator technologii na niskiej orbicie Zigmi

% utrwal eni e wsp- §etoranckgsmizznymi e mi ec ki m
% Horyzont czasowy: 2022023

W tabeli p o n izdpregentowane t apy mi s i STAR VI BE oraz postinpy prac
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Tabel a 6. Postnpy misji STAR VI BE
Podmiot : .

Etap odpowiedzialny Wynik Termin
Wyniesienie na orbit SpaceX sukces 3.01.2023
Pierwszy kontakt 2z ¢ GOS sukces 3.01.2023
Testy urU(_:_ho.mle.mowe instrumentu STAR (¢ Scanway sukces 12.01.2023
obserwacji Ziemi)
Testy_uruchoml_emovv_e instrumentu VIBE (d Scanway sukces 26.01.2023
autodiagnostyki satelity)
Wykonaniet e st owych zobr g
instrumentem STAR Scanway sukces 1-11.03.2023
Stab|I|.zaCJa sa'tellty i kalibracja systemu GOS sukces 05.2023
pozycjonowania
Wyl.<onan|.e otwarcia kamery VI.B% (aka Scanway w trakcie 07.06.2023
selffiest i ck) + zdjnAcia
Uruchomienie systemu szybkiej transmisji GOS W trakcie 11.06.2023
danych
Rozpoczncie fazy pefd GOS + Scanway TBD 11.06.2023
Regul arne kampani e d Scanway TBD 0d11.06
Automatyczna diagnostyka misji Scanway TBD 0d11.06

. . o ~ grud

Zako@® zenie misji GOS + Scanway TBD 2023

tr-dgo: Sp-gka

Sukces misji STARVIBBb e z p o Swpegdynvibed znrae s Sps g ki poprzez

- wzrost | i pozyskgnych e dah-ywni kanagami (SatSgarch, dotychcza:
- zwifikszona rozpoznaaplynha8i ama ok pranBipic kriSogPe kktl -avs yog - | no
D a tMémoranduml nf or macyjnego 6 zapyta® o SOP masowy, 3 zaj

premium 3 zapytania o SHS
- znaczny wzrost zainteresowania SHS wSr-d krajowych i
- znajomoSi proces-w dot yc zaNianyichhr egleir aaxqd.ji N sadlerd a2z dwa Ea ¢
Na Datn MeSwporgeknaduaawugdebopgktach, w kt-rych wysygaga i wWspc
na pokgdadzie rakiet suborbit&lanyah iz ME mo opomits pracsSphojeovayw N
projektach Eagl eEye i Pl AST wlakath202€02% n Zjad X adJidiy mn a acrem dioes
wizyjny do kontroli eksperymentu, tj . zest avh (po doaed. rdestace s
podstawa aktualnie oferowanych produkt- -w, tj. SHS oraz S
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Poprawne dziaganie STAR nfightcheringeaiae camy Ulpirwicles pzyg le&n ioav
montalu teleskop-w optytmeaychkgadtawaké@beektoomiaczdrzypch sdo w
typu ukgady sN stosowane w innych projektach sp- JWes. t |
Uzyskany w flight heritagpdolsa- buk gad- w el elyt j@msitc zmyickh| Sigan waode | Sc
niestosowanym. W ten spos-b zawczasu ograniczane jest ry
EagleEye.

Natomiast uzyskanidlight heritaged | a VI BE (produkt g ®&tH®8i) e jusnzoel| o fwé r g veagmi e p
satel it - w.

Rysunek 15. ZdjnAcie zrobiddertye¢beskomp®m8oARe Ausotzi wi ak

canway

tr-dgo: Sp-dgka

Rysunek 16. Zdjihcie zrobione teleskopem STAR , Australia

Scanway
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Rysunek 17. Zdjncie zr obdiodne dt enloewsokgarppedmz kSTAR, Rosj a

Bialorus

EagleEye- mikrosatelita do obserwaciji Ziemi

Poni Uej przedstawi onc@agwkyeual i zacj i mi krosatel ity

Rysunek 18. Mikrosatelita EagleEye

tr-dgo: Sp-gka

Rysunek 19. Pierwsze zdjncie teleskopu Eagl eEye
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Od 2020 roku Sp-gka jest czfiSci N zessaptoed ui ttiwodroz Nochesgeor wiaacjj v
odpowiedzialny zaajaduikeskyopt ypezhmy zaprojektowany i sko
cechuj Ncy sifn unikalnymi parametrami techini Spayeni 4. Prolj &
ESA, przy wsparciu zewniAtrznych ekspieetwswzy Wywarzaededo24:

% Cel e projektu: Stworzenie gadunku obser wacyrjanzdgai elkdz
GSD 1 mw VIS;
% Efekty projektu
- autorska, dedykowana optyka
- rozdzielczoSli 1 m w, VIS z orbity 350 km SSO
- atermalny projekt struktury teleskapu
- moUliwy do skalowani a
- wykonany z najnowoczeSniejszych materiag-w
- wykorzystujeelementy COTS oraz ITAIRREE

- moUliwy do zintegrowania z innymi sensor ami (np. I
SWIR).

¥ Horyzont czasowy20201 2023

PIAST - Polish ImAging SaTellites

Poni Uej p rwz ez dusatlteleskemn v Gatelicie klasy S w projekcie PIAST
Rysunek 20. Teleskop w satelicie klasy S w projekcie PIAST

£5

tr-dgo: Sp-gka

Scanway jest cznSci N konsorcjum tworzNcego pr
wsp-gpracy z WojskowN Akademi N TechnicznN, Ce
Instruments S.Aor az PCO S. A. w ramach programu SZAFI R Sp-gka p

zastosowaniaPr oj ek t PIAST ma =zagwarantowal pierwsze stworzone
obserwacji Ziemi n&P.poamwayyodpdgwizhbdaj nygchadunek optyczn
teleskop-w do obserwacji Ziemi, kt-re dost arWkwNtniu20Z3 omkuma c |

wprojekcie PIAST osi Ngnipotmy Skai ej myklk &Enze @o mP RRwYi &mwg . bRr
drugim z czterech g§-wnych przegl Nd-w w procesie projekt:

% Cele projektu: Stworzenie prekursora polskiej konsielsatelitarnej do prowadzenia rozpoznania obrazowego w
rozdzielczoSci poni Uej 5 m na piksel. Punktem kluczo
komponent - w w-wPosloskcoer,o zwd ztiye'h czych teleskop-w optyczny

Y Efekty projektu

%, zaprojektowana w firmie dedykowana optyka
%% atermalny projekt struktury teleskopu
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Y% rozdzielczoSI 5 m/pxl
% mage rozmiary
Y% brak | TAR (obos)trze® eksportowych
% odpornoSi na warunki kosmiczne
¥ Horyzont czasowy: 2022025

5.11.2. Otoczenie rynkowe

Rynekkosmiczny

Gl obalny sektor kosmiczny definiuje sifn jako obszar €zi a

do bada@® naukowych, apl i k@#gowy Prograns Kosmicyng a lata 202821 Palskaygpnejy ¢ h

Kosmiczna, grudzie@® 2018 roku). Zgo dGospogarczdf dBRb6zworgpuyN @FECDI

podstawowe segmenty sektora kosmicznego:

1. Produkcjii zwi Nzany jest z wytwarzaniem sprzitw ldoéanegkt oc a)
przestrze® kosmicznN, jak i nazi emnego, przeznaczoneg«
zwi NzanN z usgugami transportu kosmicznego orfr destowarsap e w
ukgad-w satelitarnych na Ziemi) oraz pthadwukvcjziy cthr e arne:
wWoj skowych i bezpiecze@E&st wa.

2. Usjug safebeijmupiNch usgugi Swi adczone pr ze zubliozpyeyjakt or -
prywatnym. W ramackego segmentmorawy r - Uni i trzy rodzaje usgug:

(@) u s §talekomunikacyjne
(b)) usgugliedet ekcyjne (zdal nego b a-doabrsiear walcij ek tZ-ive na a wp o
promieniowanie | ekt r omagnetycznego zaf - -wno pasywna, | ak i
(c) u s gnawgigacyjne.
3. Segmenu Uy t k ciwmielk amuj Ncy usgugi i produkty generowane dzi

Podziag przyjninty przez OECD o dspeckwioardaa (rA Bwrsiienle sisih BlecacohChan
Kosmicznao, Delloite dla PARP, 2018) na tzw.:

(@ upstreamdot yczNcy produkcji satelit-w. ObejmujNcy wyt.\
integrator-w dostarczanych rozwi Nza G,
(b) midstream-dotycANcy wynoszenia i operowania satelitami, a
(c) downstreami dot yczNcy przechowywania i udostnpniani a u
bazuj Ncych na zobrazowani ac h iadcaohyeh ziwykarzystanienninfrastrukturg k U
kosmiczne;.
W 2021 roku cagkowita wartoSi produkt-w dostarczanych na
State of the Satellite I ndustrkkwot¥0ddnafatglBl mia IUBSDu stt
satel it ami (pozostage jego segmenty obejmowady m.in. |l ot
latach20192 021 przyrost rynku (CAGR) zwi Nzaemego z satel it ami |
WartoSi rynku saReéebliltpwzwstawaahpal@dszy wykres.

Wykres 1. WartoSIi rynk202lsatelit-w w | atach 2014

270

WartoSi

260

250

USD]

240

230

220
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

tr-dgo: A2019 State of the SaSateé¢liltieténdundtstynoyodo 202022 A282te ISl i
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Oni i
t en
wor -

W ramachrynkis at eino O wywr -
Y% serwisy satelitarnés e g me n t
zobrazowaniadae | i t ar ne

produkcj dsegmehtttwen
satelit-w o

produkcj a
wspomagaj Nc N,
produkcj a
na wykorzystanie sygnagu
Segmenty rynku satelit:

Unych
Y%

Ya
Y
Wykres2.Segment y

rynku

W Serwisy satelitarne
(118 mid USD)

obej muje

sat el
w przedstawia

segnsehtyi puj Nc e
obej muje

m. i n.

obszarach

reka mEllUsSD) - w w 2021

mProdukcja satelit
S10% (13,7 mid USD)

mProdukcja Srodk-v

(5,7 mid USD)

Produkcja Srodk-v

(142 mid USD)

Srodl&kegmeymoseendbhej muj e

przekazywani e
d ma

Wi

produkcijn
masi e -ty sedmerxie yrklj dNscreij ¢ ZLr0edPo kgl asuj e

zar -

St o il &egmvent tem abeéjreuja sygtenty naziemne (konsumenckie i prafelsjone )
itarnego

poni Uszy

SCANWAS.A.

Sy
el ektromag
isoadt enl ainto-swa twe ||
sin S
Srod]l

wn o same

pozwa
(gdg-wnie telew

wy kres.

tr-dgo: A2021 Statpopf20h2, SSaeeéliiteel hddesstry Association
W ramach segmentu produkcij.i satelit-w (w 2021 roku o wa
podstawie typ-w misji dla poszczeg-lnych satelit-w wyr- -U
% Operacje zdalne (9%)w t ym obszarze plasuje sin dziagal 0Si Scan
% Komunikacja komercyjna (82),
% B+R (4%),
% Nadz-r waof),skowy (2
%% Komunikacja cywilna (%),
% Badania naukowe (),
%% Nawigacja (0),,
% Serwisy satelitarne (<€),
% Pozost¥%ge (<1
Wykres 3. Struktura segmentupr oduk cj i sateld] -w w roku 2021 w mld USD
® Operacje zdalne (9%)
m Komunikacja komercyjna (82%)
B R&D (4%)
ENadz-r woj skowy (
m Komunikacja cywilna (1%)
® Badania naukowe (1%)
Nawigacja (1%)
Serwisy satelitarne (<1%)
Pozostage (<1%)
tr-dgjo: A2021 State of the Satellite Industryo, 2022, Satellit
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W ramach segmentu produkcji Srodk-w wynoszenia USa)2owylr -rlb

sin dwa rynki

% Rynek amerykw@®@sk21 (r36k%a) o wartoSci 2,0 mld USD
% Rynek pozaamer ywWaPE8BRi (6K&)o %yvartoSci 3,7 mld USD

Wykres4. St ruktura produkcji Srodk-w wynoszenia w roku 2021 v

= USA (36%)
Non USA (64%)

tr-dgjo: A2021 State of the Satellite Industryo, 2022, Satell it

Gj-wne zmiany jakie sN widoczne na rynku wynoszenia to

“» rosnNca dost iipyniesedia moUl i woSci
Y% wifksza aktywnoSi, na rynku wynoszeni a
Y% wifncej moUliwoSci wyboru
Satelity moUemy podzielil na:
1. Nanostaelityi satelity o wadze od 1 do 10 kg, obszar zastosowania: edukacja, testy, misje naukowe, obserwacja Ziemi
stosunkowo niskief o zd zi el ¢c zI® &Y i (okogo 5
2. Mikrostatelityis at el i ty o wadze od 10 do 150 kg, obszar zastos
051 m) , komuni kacja, obronnoSI,
3. Dule satelityomakmojsBtehieyity zpaoswydsedwalnsioa:kgobromnnsd
telekomuni kacja, obserwacja Zi-@mm). z bardzo wysokN r oz«
W zwi Nzku z tym, i0 jedna zg afbwitzm (Stamiay Spdr® wh g awej j 86 an\
sateldaz -wytrrzeli waniem satelit-w poni Uej zaprezentowano

Poni Uej zaprezentowano wybr amwgstrzelavangcheett reyt irty wk u cadgtkelwii tt -Nw ,
satelit-w oraz wart,05lymkwkpur amhgkyocjhi ssad ted liitt- -wwlatach 20222021y n k L
oraz 2022031.Poni Usza tabedwn pymekssatwebhi crodebgpmeplNeyi wswyatk

Tabela7.Gl obal ny rynek satelit-w w ci Ngu dw-ch dekad

20122021 20222031 Wzrost
Liczba wystrzeli wal 5.519 24.468 4,5x
z czego konstelacje komercy 64% 69%
Cagkowiwyys twagel i war 2.908 9.166 3x
z czego konstelacje komercy 23% 65%
WartoSi rynku sat 273 mid USD 400 mld USD 1,5x
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z czego konstelacje komercyj 6% 16%
WartoSi rynku prod: 201 mid USD 289 mld USD 44%

z czegdonstelacje komercyjn 5% 14%
WartoSi rynku wyst 72 mid USD 111 mld USD 54%

z czego konstelacje komercyj 8% 23%
tr-dgo: Satellites to be Built and Launched, December 2022, Eu
Not a: Do 2019 roku Euroconsult w Woj ej metodol ogi i Ho9rakg pod wu\
opracowania obejmujN wszystkie satellty niezaleUnie od masy st
Poni Usze wykresy 4prbe zztgrst.ujshtperidgnovzidl2a rynku o gNczaej w
2031
Wykres5.Pr ognoza Euroconsult 24,5 tys. satelit-w dla rynaku o
2031

= Operatorzy komercyjni . wi odNcych potng k=dsimiec 7z zyWNdo*
tr-dgo: Sat el | i tcked, Decembér 2028 BHurotohsula nd L aun
Nota: *USA, Chiny, Europa, Rosja, Indie i Japonia
Zgodnie z 25 edycjN raportu ASatellites to be Built nend L
na satelity w dekadzie 20220 31 b fed zi e @zt§ raza winksze niU w dekadzie
wystrzeliwanychtysSa¢ @hiaodo popdhmawi2ada Sredni o okogo 7 satel:i
Prawie dwie trzecie z 24,5 tys. satelit- -w, kt-re mafiN zo
megakonstel acji gNcznoStcar Isizek okOpaWenlo we j] Gu owWa 1y gn. Konste
wzglAdu na ich ogromne nakgady inwestycyjne (od 5 do 10
ni skie orbity okogoziemski e.
Przyszga WartokSﬁeriyenkjuedsmalelriadaNI ksztagtowaga przez sat
kt-re majN zostal wystrzelone w ci Ngu ajbliUszych degi es
bridzie reprezenSwiwad8 9 ymlerk WwSDvarBioor Nc pod wuwagn |iczbn
roku to satelity agencji rzNdowych bnrndN stanowil tyl ko 2
wynoszNcej 400 mld QBlddklosmiw.znGo hwiprod eijg, (sUSA, zoydatkami, E
na poziomie2 52 mld USD skoncentruje winkszoSl rynku rzNdowego
zostanN wystrzelone dla r pNdd Ny kmosynékt zmiyd hws poamrzi 2nestane
Wzr ost vyartoéci rynkowej w obecnej dekadzie w stosunku do
poni ewalU ekonomicznym uzasadmienmasmowaUprchduhkbojsaesatce¢lif
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na cifAlUkich pojazdach dla oszczfidnoSci skali. Mimo to,
dziesifAciu lat, przemysg kosmiczhagdy. wzroSnie o prawie 50%
Tabela poni Uej pr ezeirkuinuajdey cihn fsoartnealcijte- wha t emat ryn

Tabela8.Gl obal ny rynek magych satelit-w (poni Ue|j 500kg masy

20122021 20222031 Wzrost
sred_nla l i czbe 466 1.846 x4
wystrzeliwanych co roku
L|czl1awystrzellwanych ' 4.663 18.460
magych satelit
Ssrednia masa r 141 kg 198 kg
Cagkowita wag:
wystrzeliwany 657t 3.649t X6
satel it -w
Wartosl rynku 539 54usD 84,0 mid USD X 4
satel it -w
WartoSi rynku 15,5 mld USD 55,6 mld USD 259%
WartoSi rynku 7,6 mld USD 28,4 mld USD 2749%
tr-dgo: Prospects for the Smalll Satellite Market, 2022, Eur ocol
Zgodnie z raportem AProspéd@eoO22bor 20RB2, SEBalt b26Btelwyst or Ma
18.500 magych satelit-w (<500 kg), w sumie o wadze okogo
zostan e wystrzelona w kosmos 1 tona dziennie. Mi mo , Ue ryne
nadal stanowi N znaczNcN okazjn do budowaWwoijan az choal nwkSrca i nd
szczeg- | nNnowwaguo Soa, jakie dajN konstelacje satelit- -w
prezentujNc ich zalety na cadgym Swiecie. Coraz wihcej r
systemy i usgugtiakndeg yw hz dsaltred3ai- wyar mdukcyjne i startoave.
wystrzelomw przestrze® kosmicznN rekordowa |iczba magych sate
Srednia masa magyockuswayeri osgaw W820R4, mni e]j ni U w 2020 r
NiniejszyraportEuroconsultprzewidujeakiQ@ ci Ngu nastfpnej dekady gNczna war
magych satelit-w osiNgnie 84 miliardy dol aFr2:0w21.c oMisnoa n olei
to na znaczny wzrost, ciekoodtrtwegocwedloat uedaaly mdgygeredSsa
strony wzrostem wagi magych satelit-w a z drugiej wpreowaod

koszty, nawet pomi mo wysokkajujiemftiraejd .c WalritoBdy riy nrk-olmai

satelitarnego:

- wWytkownicy komercyjni bipdN przgé wiabpiatr yjr aniadgoyincahj wsi aikesIN ic
rynku o wartoSci 10,6 milairadmdaodalramw,wcdo occahaGaalddvz9

oczeki wanego wprowadzenia kil ku komercyjnych kon23lel ac
jednost ki komercyjne bAdN stanowil 69% magych satelit:
- instyttc j e pa@Est wowe (np. agencje kosmiczne, instytuty ba
wzglfndem wartoSci rynkowej wynoszNcej 24,4 mld USD, z

do misji operacyjnych. Cywilnemisjesat i t arne zazwyczaj maj N charakter cykl
budUet -w paGstwowych instytuc2031 jcogdkhestziaim- wi dbo waV IR
satelit-w (3.551 jednostek)

- Wyt kowaj skowi zvei rl d bairNl a1 9,03 ar - w, co oznacza WwWzrost czt
przeszgdgoSci uUytkownicy wojskowi wybierali winksze sa
2031 jednostki wojskoweibAwN(F6E8npwidhodWemdagych satel
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Ponadt o, Euroconsult zakgada, Ue r yneXx0 2plr obdyugk cwy ¢ emaidayrcyh
dol ar - w, ma wzr osnNI 0 +258% d-Q035L W latach 201202 lawysirzelond dd6Zang- ywec hw

satelit- - w, podczas kt-rych wystartowago 375 44 jednostek
stanowi go 83% jednostek i 91% masy. W przeszgoSci mage ¢
wNskich garded przy uruchamianiu, magdge satelity majN te
dystrybutory magych satelit-w stajN sifn dostnpni [ ugat w
Zgodnie z raportem Euroconsult ryneksvy r zel i wani a magych satelit- - w, kt -ry z
wzrosnNi o +279% do 28,4 miliarda dolar-w. Znaczna cznSI
podmi ot -w zintegrowanych cpi omnyoswor,zedp.waS8pacewX.prRQestzagw Sci
poni ewaU popyt bygd rozdrobniony i uwaUany za mniej ybpgac:
sin dostosowaga. P o dzgednejvstyoryz udt znii i krio znsizkerroz ai smaigy m wyr zut ni
drugi ej dzifdnki supercinUkim wyrzutniom (New Glenn, Stars
Euroconsult zauwaUa, Ue wojna na Ukraini ewanac lp ojvm@mniec Hk-ow
Rosj i l ub na Ukrainie, np. dla OneWeb z Sojuzem i Fakel el
czasie konfliktu kluczowa jest zdolnoSi reagoovawmy faj @ ttoe
Starlink do ukrai ®kich si g zbrojnych i organi zacji mozal
obrazy skupiajNce sifn na SAR (ze wzgl nidu nBarthpQbsemtomr, E@. c hr
Zdjncia satelitarne bygdgy wykorzystywane takUe przez medi
potencjalnych zbrodniach wojennych. W zwiNzku z tym cor a
majych satelit-w |lub przeznaczenie budUetu na komercyjne
sektora magych satelit. . w.

Wy mi eni ommyapwy @ejEuroconsult podkreSla czynnik inflacji,

wymusza redukcjin zakresu konstelaciji oraz konsolidacjn

zmniejszenie zagiengwmtEeilnnydh pmioemau o nazwie Lightspee
niezmienionych nakgad-w inwestycyjnych. Dotyczy to r - wn
ograniczenia swoich planywpzgpwzegwWwddoni hawy osmiNewc kws zt ak
takUe zwi Nzane z inflacjN kwestie zwi Nzane z gaGuchem d
Pomi mo miniaturyzacij.i i wzrostu | ioSzhiy progpmasat edoidta-wa,n i per
odrzut owych i sprzitu skutkuje stagym wzrostem Sredniej
wykorzystaniem nanosatelit-w wielu oper at orszysh rapaidracky hby s a |
poprawil swoj N propozycjn wartoSci poprzez zwinkszenie w
Ue waga Starlink-w wzrosga po dodaniu gNczy optyd2shkgoh I
czym wspominag El on Musk, maj Nc na celu lepszN ekonomifn i
Podobnie, zgodnie z historycznymi kontraktami =z wi eipepama ¢
bidN waUygy powyUej 500 kg, tj. poza grupN magych satel
satelit-w pod koniec dekady i osi Ngnifncie szczytu wpeci Ng
nie bAdN magymi satelitami. Jest to r-wnieU cecha zndlczn)
maj N mni e]j motywac,ji do zmniejszania wagi i nakgad-w in

deweloperarkonstelacji.

Podsumowuj Nc, wedgdug raportu Euroconsult w ciNgu kolejny
nich, tj. 12. 646 jednostek bndzie finansowanych ze 3Swodk
przez pozarzNdowe firmy, takie jak Scanway.

Rynek prsoydsutketm-w _kodlt a oplii z¢gmroPei

Produkty Scanway w ramaath z i a § alll mo Scrizemysgdu W znacznej mierze zaleU
technologii, w tym robotyzacji i automatyzaciji.

Grand View Research (AGVRO) w swoich opracowaniach ARap:
trend- walwe ppalzoferty (sprznt, oprogramowanie, usgugi), pI
segmenty Prognozy na lata2620 3006 ( AMachine Vi sion Market Size, Share ¢
Softwar e, Feoduvt,i By Applizatign, BB Endse Industry, By Region, And Segment Forecasts, 202230) oraz

iwi zja Maszynowa, A2n0a2 7oz a( ARWanskcohw an,e 2Wi 1s6i2d0r2,7 ) Masrzkaectu j Aen avayr d

rynku wizji maszynowejw 2021 roku nal 3, 23 ml d USD i oczelBj0e,rydekwbhdzihaet
skumul owanej rocznej stopy wzrostu (CAGR) wynoszNcej 7,
czynni k-w tego wzrostu, w tym na:
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- rosnNce zapotrzég¢hakwdecieinaukomatglzéacjn w r-Unych bran

- rosnNce zapotrzebowanie na systemy robotyczne sterow:

spoUywczym, farmaceutycznym |j chemicznym oraz opakowar
- rosnNcyapopyatyaacjn i optymali,zacjn efektywnoSci pr o
- rosnNca popul arnoSi technol ogi i [ rosnNce zapo
Wykres6.Szacowana przez Grand View Research wartoSi gl ®dB0al ne
roku
30
25,92
25
20
15
10
5
0
2021 2030
tr-dgo: Grand View Research, ARaport z analizy wielkoSoirzniyn}

oprogramowani e, usgugi), zpsbdasbwsg(E kaC€towpwhni aeggboandE0ds e gfmkin
Maszynowa, Analiza Rynkowa, 2628 2 7 0

GVR wskazuj e, Oe gg§-wnym czynnikiem napfiadzaj Ncym rynek j
wi ncej, cbnaerjppwszgzetosowanie robot-w w sektorach przemys
sterowanych wizyjnie. BranUe przemysgowe, takie jak moto
sektory, w Kkt - rsytcehmys tzorsoobwoatnyez osw\r nsy; co ostatecznie naphnd

surowe przepisy rzNdowe promuj Nce bezpiecze®two pasaler
samochod-w do przyjinckantaavWvaergowamwegymsgyshem- w wizyjny

Sektor produkcyjny jest Swiadkiem transformacji, poni ewa
ograniczenie interwencij. czgowi eka w. Systera Wizjiynkszynowvej s w &tanig | n
kontrol owal setki i tysi Nce cznSci na minutn podczangjepr a
duUe prawdopodobi e@Est wo popedgnieni a bgnd- -swt wa csjkaocnhp.| i K a
prawdopodobnie wpgynN na wydajnoSi, jakoSi, a ostateczni
oparte na wizj.i maszynowej j est doSi skuteczne wzeg- -tduawj
obserwacja.

Ponadtp rosnNce koszty pracy w sektorze produkcyjnym prawd

r-Unych gagnziach przemysgu, takich jak motoryzalotpicawoi el e
obrona itd. wdraUanie wizji maszynowej na r-Unych etapa
przynoszNc znaczne korzySci producentom w zakresie og- | n)
masy nowN i technologi N przyci Ngaj N producent-w do coraz W
mo Ul i woSci kontroldi i rosnNce zapotrzebowanie na aut omat
zastosowanietechol ogi i wi dzenia maszynowego. Co wincej, potrzeba
rzNdowych nagoUonych w odniesieniu do standard-w jakoSci

GVR wskazuj e, Ue najwinksnaszydowad w RO2yVchodkac miwigz jpir z «
systemy wizji maszynowej zyskujN na popul ar noaShcail i waz adt
medycznych i aplikacje zrobotyzowan gch tbklucroywe role techrelogii & tyeh- U
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sektorach. Nat omi ast oczekuje sin, UOe najwifnkszy wzrost
wizyjnych maszyn w operacjach pakowania i butelkowania.

Dodatkowq GVR wskazuje Rlegi on Azj i [ Pacyfiku odnotowad okuaj wo ke b
przypisal duOym moUliwoSciom oferowanym dzifdnki duUym pra
Chiny, Japoni a, Australtiemcij aSinegapywnki sl awaBarcdozda Npgch
ZnaczNca ekspansja przemysgowa regionu znaczNco przyczyr

r-Unych technologii. Ponadrtosodzak kjomceintr adgacnmanmniokiwoi
wi zj N oraz rosnNca baza produkcyjna w regionie bndN EkEtym
regionalny bfdzie wykazywal najistzyynb s g e o gtneonzphb. wBzrraonstau  sw
wyni kaj Ncymi z braku SwiadomoSci uUytkownik-w na temat sz
zgoUonoSi integracji system-w widzeni a Nmas Aly powegaejnest

rozw-j branUOy.

Ponadtp GVR odnotowuj e-l90wpgybdNghn&OVybPek zar-wno pozytywni
2020okuz powodu zakg-ce® w JaCEGuchu doskraay rw nekd o dead §S miesy:

mi ndzynarodowe zostagdy zamkninte, co dopr owad zdk@yaczekivanez a §
oUywienie-190 €QVeR jest przygotowany na satnyg wynkewi wzb
pozycjiA na rynku dzinki szerokiemu portfolio produkt . - w
podmiotowi generowaniz n ac z Ng gk hw i utrzymanie sin w pierwszypwhil apa
kt -ry bndzie spegniag istniejNce surowe przepisy dotyiczNc
kapitagowypddukeyjrez alwpodsalUeni e, co w pewnym stopni uOazekije c h
sin jednak, Ue moUliwoSci oferowane przez rosnNce aplika:

samym do pewnego stopnia zagroUenie ze strony nowych pod

Badaniem rynku wizji maszynowej w samej Europie zajrsujei ni emi ecki e stowarzyszenie VL

ankietn wSr-d gg-wnych firm sektora wizj.i maszynowej w pt
udziag w badaniu pochodzN z AusWgoch, DAoli andiFiranB@l s kiN,j ¢
Brytanii). Na t e]j podstawie stowarzyszenie VDMA Robotic

przygotowuj e raport AMachine Vision iame jeEu roodp eld9 9(5A Rragpkou ,t
wygNcznie wSr-d firm z siedzibN w Niemczech a od 2013 r
spoza Niemiec.

Daneprzedstawion@ o n ip 0 € jh a mhpdwszegopublikowanego w 2022 rokuaportuVDMA. W badani u wzi A §
firmy o gNcznych obrotach 1,6 mld EUR, z czego aU 42 firr

dotyczNca wielkoSci obrotu wizji maszynowe fghidfimpspazaeNienigd, e :
kt-re znajdujN sifn w miesificznych statystykach VDMA, ale
Tabela 9. SprzedaU przedsifibiorstw sektora wizji maszyno
2018 2019 2020 2021
Ni emi eckie p 1299 1314 1236 1433
Elropel skl e | 287 307 280 340
(poza niemieckimi
Suma 1586 1621 1515 1773
tr-dgo: VDMA Robotics + Automati on, 2021, 2022

Nota: SN to przykgadowe obroty i sprzedalU zg§oszone defrmpi esi fic:
uczestmiegiNMawznych statystykach panel owych VDMA, ale nie bragy
Raport VDMA wskazuj e, Ue europej ski przemysg widzenia n
gospodarczy. Obr -t og-gem: wzarl6%%§ oi LmYyYp Epoezmy Nneemeeckit+
poniewaU w pandemicznym roku 2020 europejski przemysg wi
spadd o 4%) ni U inne dziagy i raticzana patrzéba jegmedblia@vy. iNatamiast hiemieska N
branUa robotyki i automatyki odnotowaga 19% wzrost sSprze:c
budowy maszyn odnotowag 9% wzrost w c2e)j2,1 sreogknue mpto slyls¥d esm-avd
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w 2021 roku 17% dynama&k3i% weurocsp alj sk ioedgpoo wi yandkau zwi z j i mas z
wizyjnych w Europie sSrodkowej wyniosga natomiast w 2021

Dodak o wo, Raport VDMA tgJumaczy, Ue otoczenie rynkowe 2021

Mi mo , UOe w 2022 roku w wil®l wolst ajgayc wyaorf amiec 2 ®nij & d@@ki & h
zeroCovid. P wci NU wstrzNsa ga@Euchami dostaw, poniewalU gg-wne
tylko z ograniczonN przepustowoSci N. Rosyjska inwazja na
lotniczy, zmniejszdlc pr zepust owo Si [ zwi fkszaj Nc koszty transportt
czynnikiem hamujNcym niedobory dostaw dla przemysgu robo

Ponadto, wspomniany Raport VDMA 2z auwalvwo,d olwa nkyom ewon ynnN ossNg a
przez I’<raje europejskie oraz rosyjska gro¥fba ograni czazéeani .
wydobyl z kt9zwswz&Loivé drosnNcego zapot reegBumpepskiBaak Caengraing ads t :

wielu | at prowadzi g politykn zerowego oprocentowania z e
bridzie miago wpgyw na rentownoSi w 2022 rokukii prvEzRimeg js.
maszynowgj ak dot Nd radzi §g sobie z ostatni mi Wy zwahni ami l epi ¢
dobre wyni ki europej skiej branUy wizyjnej podczas kryzys

Co do trend-w W’branUy wi zyjnej to Raport VDMA wskazuje
sifin wci NUO gNczyli, a wielcy gracze z innych dziedzin poza
stronie popytu mo

Rapot zauwaUa, e po Una zaobserwowal pod
Ue popyt na produkty ze Sredniej p-gki cenowej kurczy s
produktyznUs zej p-gki roSnie. Oczekuje sifi, Ue rok 2022 przyrt
ni Uszym tempie wzrostu ni U w 2021 roku. Raport VDMA powc
inUynieriismedhiaewazsiefi real nego -tAdémma wzargysn Sk aestosuskuiwo
do +13% w 2021 roku. Gospodarka europejska bnindzie hamow

ameryka@Eskie ucierpi N niewiele.

VDMA Robotics + Automation wuwaUa, UOe pr-bka niemieckich f
maszynowego. Odwzorowuj Nc przykgadowe wyni ki na popul acj
wolumen obrotu w Niemczechwka esi e system-w wizyjnych w 2021 roku jest
na 3,06 mid EUR.

Ze wzglfaiitd miileani ecki e firmy reprezentuj N ponad 80% eutoopej
zasadnym jesbdni eSSl yst@pdy Nowe na rynku niemieckim do cagego
szacowanN przez VDMA Robotics + Automation globalnN rocz
w przemySl eif@02d atach 2009

Wykres7.Szacowana globalna sprzedaU niemieckich przedsifbior
3,5 3.1 3,2

3 2,7 2,8

2,6 2,6

2,5 2,2

2
CAGR=9,36%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

tr-dgo: VDMA Robotics + Automati on

Powy Ugkregwskva z u jwe ,b alleany m okresi e roczne obroty niemieckiej
covidowego roku 2020, kiedy to odnotowano kilkuprocentowy spadek. Skumulowana roczna stopa wzrostu wyliczona dla ostatn
trzynastu lat wynosi ponad 9%.
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Konkurenda

Rysunek21Konkurencja na rynku produkt- -w dla sektora kosmiczn

Instrumentyoptyczne Wi el ofunkcyjno
do satelit i robotyka kosmiczna

Safran
Elbit Systems
Optec Jena
Optronik
Satrec
Initiative
Scanway

Satlantis

Dragonfly

Modul arno$

tr-dgo: Sp-dgka

Przeprowadzonmaa pbaeiz Hewmagkéiazdurmonkurenci.i pokazuj e, Oe
og-lnoSwi atowym konkurencja w zakresie produktu SOP podz
ukgad-w optycznych na Uyczeneé eb Kionestapshapy @ama &z e6i o) uB §dohi o

Firmy z pierwszej grupy skupiajN sin na rozwi Nzaniach |t
zwykle dla duUOych satelit-w, coi pmawBta d§ldgi icz&de doblst a
Safran |l ub Optec. Druga grupa to firmy bhndNce bezpoSredn
i Simera Sense.

Naj waUniejsza przewaga SOPttawyi olmaat pakeyjenNwsezgmsa ki mzagsa
obsgugi/ wspWrewaNkkukmapgymroiWwijajNce sin w zakresie pr:;
rozr-UniajN kraj-w Europejskich nanwsechdeéniSNanwapchedni
Dragonfly Aerospace.

Produkt SHS posiada nielicznN konkurencjn, opartN gg-,wni e
stosowane w misjach marsja@Esjkae chi llkud mnitezjws.z yAce efpi rsm a cse
rozwi Nzania wizyjne, ale status ich prac nie jest tpo#e zace
kamery w swoje pojazdy kosmiczanmi gmip. mdibenlennt ps 9 d u lad jei rw :
moUl i wego bgndu i posi adaniSar badaldi gjodwlpracd®wdneygmagy st
O potrzebie posiadania takiego produktu, czego nie trzeb
Firmy, z Kkt -rymi konkuruje Scanway w obszarze kosmicznym

i. Firmy odoteweu p Nwie N zakraserao awi Nza E tel eskop-w optycznych:
% SIMERA-Grupa Simera zostaga zagoUonym w Republice Pog

symul acj ami inUynieryjnymi i systemami zarzNdzania ¢

transportu, medycymysiumeazwkojch.prZoduwKtorwnal j i posi adal

nie oferujeo b s g u g ip ok Idioesrttaa czeni u swoich produkt - w i nie pa
totn

P ’ { .
jest is y minus, kt-ry wltep sWwwj Ni kScapwhy stara
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Yo

Y

Y

Y

Y

Y

Ye

Yo

DRAGONFLY T podmi ot z RPA, powstagy po wydzieleniuFimainn
dedykuje swoje r oamwdoNikeosaielmm; w aakreseerad ed s daket rystwa z | P s
nat omi asotptwlkgacy do tno kmowat dfi & §23021lmakSWf ifrimmimyz aiW we s t
Polyskovp o c h o ddkiioyy kpl ayuj e pDrageniys zettiafodentéd compary b fpd zoideu k o wa
ws zyst ko optgczheguek(d addou pl at f oprmy satelitarnej

SATLANTIS -f i rma powstaga w Hiszpanii w 2013 roku. Zaj mu
eksploracji,dowstach8wi atisnt egrowane rozwi Nzani &a dsuantkealci
optycznych o wysoki e] i bardzo wysoki ej rozdziel czoSc
w Bilbao w Hiszpanii, a SATLANTIS LLC ma siedzibn w
Firma, kjte rapeodyfriczne rozwi Nzania, raczej dla winksz

Firmy ofiermy NwgB+tBwujdiddedzinie ukgad-w opwyzakhiyehi enau
optycznych:

SAFRAN-Safr an | dsitd zeyzniaScoiddowej grupy skupiaj Ncej przoduj
Specjalizuje sin w produkcji kompletnych przekgadni o
przekgadni takie jak: kofa vabaitpa kakpPesygrodpb&jiwko
stator-w, drums-w i wspornik-w

ASPHERICONi t o ni emi ecka fir ma, kt -ra oferuje rozwiNzani
kientaj ak r - wni eU ptykn -ed awnysokiiosvjN zakaf§aizysaczewek as
asferycznych cylindrycznych, przez lustra i refl ektor
modudjowe prowadzenie wi Nzki i yscyzsntee m srocczzseawekri z & poiiasygwigN
el ement -w,optycznych

JENA OPTORNIK- JenaOptroni k to firma =zajmujNca sifi rozwojen
i nstrument - w | ozogsrtoogsr cawreo@,aknad samidc z ny c h

OFFICINA STELLARE - Of fi cina Stellare to wgoska firma, kKt -r e
zaawansowanych technol ogicznie oprzyrzNdowani a syst
kosmicznych. Notowana jest na Alternatywnym Rynku Inwegityen (AIM) Borsa Italiana

ELBITSYSTEMSit o i zrael ska firma zagoUony w 1967 roku, z si

sin zaawansowany mi technol ogi ami przede wszystkim w
Systans j est jednym z najwinkszych producent -w el ektron|
gamn system-w i produkt-w powietrznych, | Ndowych i m
zastosowa@® komercygypnyah.fi 6gnywnoebef mugaN: systemy S ami
komercyjne systemy l otnicze i konstrukcij e l otnicze
el ektrooptyczne, noktowizyjne i zar admuniga;sysemygdowodrgniamo r
kontroli, §gNcznoSci, komputerowe, wywiadowcze, obser

walki elektroniczngi wy wi adu ,sygnagowego

SATREC INITIATIVE -t o dostawca rozwi Nza® doa®dsenwabtlpna Zwe ri
inOynier . w, kt -rzy opracowal.i pierwszego korea@Eski ec
I nitiative koncentruje sin na opracowywani u idoymsjp k ow
obsewaciji Ziemi,

¥ SATREV-t o pol ska fir ma zaQoOona w 2016 roku, specjaliz
zbierania danych optycznydh.i r ma awymisntoza§ r apor ci e NASA AS ate of the
jako jedna z 1rana BWwleécieku a@ @ga w branUy kosmicz
jest notowana na NewConnect 202 1roku.
NaDat A Me mo rSavi cau mynkyias t ni ej e kil kanaScie firm posiadaj Ncyc
ztych rozwi Nza® dosthnpne sN w postaci kamer inteligent
i

| aboratoryjnych zastosowa@E

sN one oparte na technologi
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Rysunek 11.Konkurenciaw obszar ze rozwi Nza@® hiperspektralnych

Mage rozmiat Wbudowane przetwarzanie danyc
badanego obiektu

Surface
Optics

CondiFood

Scanway

HeadWallPhotonics

SDK i/lub prosty interfejs

tr-dgo: Sp-dgka

Firmy, z kt-rymi konkuruje Scanway wW obszarzarze rozwi Nz
% EVK-EVK DI Kerschhaggl GmbH jest Swiatowym |liderem w
sortowania i analizy wStecyphbilUygvezyo; r iiacmaiceut pczem
powstania firma EVK anmgadwi N zaizfsatowarsapa tae roiwy §v-anmoi 2w ipNz &

kt -re wyznaczaj N nowe standardy. Opr-cz wuni kalnych s
obiekt-w w przepgywie materiag-w oraz podej mowanmnacjea tr

w zakresie analizy danych do sortowania, ,kontrol i, ma

Y% SPECIMiX-t o fi Gska firma zagoUona w 1995 roku bidNca od
szerokN gamn kamerk thriopgerrasfp-evk t a barl anzyocvha nisap,e system-w op
zastosowanie w aplikacjach przemysgowych, badawczych
integrator - w, producent-w OEM z bggmUfwiecgani Baejieée mt
sprzedaUy w USA, Chi nawdlh sii eNi,pmmczeeh -aor az Swi at

Y% HEADWALL PHOTONICS - dostarcza rozwi Nzania spektralne dl a u
potrzebach aplikacji w czasie rzeczywistym. Headwallrkc ent r uj e sin na pozyskiwan
odbitego dla klient-w komercyjnych i rzNdowych. Na sw
do obrazowania hiperspektralnego, czujniki obrazowania spektralnego, spektrdgnafp@ o wani a Raman a
OEM oraz siatki dyfrakcyjne | modugy optyczne do zast

% ITRESit o kanadyjska firma branUy teledetekciji |l ot niczej
sprzedaU i obsjugnopolwi axrowayica hirpdldgeéekdr al nego i t
bezzagogowych statk-w powietrznych i zastosowa® nazi ¢
r-wnieU projektowaniem i prot ot ypplatfarm obmzaowasigkoimemegworgr § y
niestandardowych spektrograf-w, mapuj Ncych do obrazows

% CORNINGT Corning I ncorporated to ameryka@®ska mifndzynaro
specjalistycznym szkle, ceramicepra powi Nzanych materi agach i technol ogi
do zastosowa® przemysgowych i naukowych. Firma pracuj
wy Swi etl ania, technologie Suondbkwtphowptynanonhkii pmayenpd
jest jednym z gg-r-whyoeta dpstazwwuweApplpg odukuje szkgo
wielu producent-w smartfon-w. JestSwioegiedenFizr maj weé $ K
Yor k St ock Exchange. Obecni e rynki Corning obej muj I
wy Swi etl acze, motoryzacjn i nauki przyrodnicze. Wiod\
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Yo

Y

sk o osgonowe do urzNdze® mobilnych; szkdo precyzyj ne
bezprzewodowe i rozwi Nzania gNcznoSci, dla najnowocze¢
SURFACE OPTICS ZagoUona w 1977 rokwrpiormai Sor { $O€) Opeist s n
pracowni k-w, specjalizujNcN sifin w charakteryzowani u i
dwudziestu | at SOC prowadzi usgugi pomiaroweowagamabh
bazn danych pomiar-w optycznych dla szerokiej gamy ma
zastrzeUone oprogramowanie analityczne, refl ekt dometr

powlekania powierzchni

CONDI FOOD-Co nd i food zostaga zagoUona w 2014, Condi foo
okreSlajN cechy jakoSciowe UywnoSci podczas produkc,]
tego technoloig obrazowania hiperspektralnego i sztucznej inteligencji.

Tabel a 5. Konkurencja na Swiatowym rynku technol ogi.i hip
Whbudowane Ma g e Mo Ol i w SDKi L . . Zminiaturyzo-
Konkurent | przetwarzanie rozmiary Niska cena integracji prosty CUD Ag wana optyka
danych i masa pr zemy ¢ interfejs spektralna

EVK + - - + - - -
Specim - + - + + - -
Headwall

Photonics i i i * * i i
ITRES - + + - + - -
Cornig + - - - + - -
Surface + + + i i i +
Optics

Condi Food + - - + - - -
HyperEye + + + + + + +

tr -

dgo: Sp-dgka

NaDat i Memomamkwmprod skim dziagaj N trzy fir my -ionulispektilfNche r c
JednakUe, wedgdug stanu wi edzgnazZarriza\ld un inea Do ifia dMie mog aasnrdeu
produkcyjnego. Sitégratomy: BGTestt Systeim, Bteramer oyaz KP Labs.

Yo

Y

Y

ECTestSystemidy strybutor profesjonalnego sprzitu, system-w
kamer szybkich, czujnik-w drga@ i sidapgmarukdiagmestyki;t er mo wi
AVICON SP.Z0.0-AVI CON Advanced Vision Control dostarcza ko
Zzakresie automatyki przemysgowej , zar -wno na rynku poc
KPLabs-mi sj N KP Lsaise § zeeni eprekspl or acj i kosmosu poprzez

technologii robotycznych.

142



MEMORANDUM INFORMACYJNEBNE O EMTENCIE SCANWAS.A.

Rysunek 2. Konkurenciaw obszarze system-w kontroli jakoSci dl a prze
Zaawansowane studia Zaawansowane technologie
wykonal no (hiperspektralne i Al)
KSM WAl AVICON
Scanway
VisionX
MV Center

tr -

Fi

r

Y

Yo

Y

Yo

Yo

Bogate doSwia
dgo: Sp-gka
my, w obszarze oz wktNzrayEnidl kao:mpk wreunye JSicanway

MV CENTER SYSTEMY WIZYJNE SPZO GMV Center Systemy Wizyjne Sp.
nowoczesnymi rozwi Nzani ami zZz zakresu kontr ol k. Krpkawao Sc i

Firma Swiadczy usgwsgiemw wz avk ze§ing cehp Ilwi lpa zjeimysSy e, poczNK
skoE&zywszy na szkoleniu i wsparciu technicznym. Po
farmaceutyczny a takUeaibpakowabiaa, spoUywcza, maszynow

KSMVISIONSPZQO.i Fi r ma powstlag,a Ktakroy szcasttag zagoUony na F
jako grupa student - -w i doktorant -w z Il nstytutu Mikro
optyczne do automatwcpnepmk®ingrolGNcjywkoBabwacyjne u
automat ykN, elektroni kN oraz dedykowanym oprogramowar
neur onowych. KSM Vision zajmuje sifipopdykalizadjrBdnieg
KSM Visiontaf ar macj a, sektor spoUywczy, sektor, kosmetyczny
AVICON SP.Z0.0.-AVI CON Advanced Vision Control dostarcza ko
zakresimut omat yki przemysgowej, zar-wno na rynku pol skim
komponent -w wizyjnych, projektowani e, budowa i wdr a
zastosowa@E& pr zemys gicowjest bbechy na ynkk ad 2§06 foku. Adicon jest dystrybutorem, na
rynkach pol skich i zagranicznych, komponent -w wizyjn
integracj N system-w wizyjnych. We iwidectmdlogie: ucaenib maszyrmwey | ¢
sieci neuronowe, FPGA, obrazowanie hiperspektralne.
opakowa®& FMCG, | otniczej, kolejowej, |l ogistycznej, &€

VisionXit o firmapewstdades ke ro0dlu7c emnak s,per sonali zowanych, k
wizyjnej oraz zautomatyzowanych rozwi Nza® dostosowany
MPL Systems polska firma z Katowipp o ws t a § a wspe2j@ifujgs i rhmbotyzacipr oces - w produ
automatyzadjk o nt r o |, maszymchi staBawiskahd o | aser owe g o z n prdjektowani ibadower o d L
maszyn specjalnychmodernizadj i modyfikacj maszyn integracj sy st em- w st er @awaniia,n awif
kontraktowej prefabrykadj szaf rozdzielczych i sterowniczyclrirma posiada status Certyfikowanego Integratora

Mit subi shi El ectric w obMPzLa rSzyes taeuniso nuaot syt kd r cpaenehumyaend oNwze
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s p o U gj,ymelarskiej, elektrotechniczej, metalovej, AGD, budowlarej, kosmetyczej orazp r z e t atwaorzyw w

sztucznych

Y% mvLabi polska firmazwiNz am aPol i techni kNpWcopagawskd sin w badani
technol ogi iopit ycrznN&tzhe Godnd ar - w oraz wnspekegil hakoScw
ukgad-w optycznych i oSwietleniowych, inspekcji egowie

skanowara 3D, czy zobotyzowamrj inspekcj wizyjnej,
% KEYENCE | NTERNATI ONAL (BELGIUM) NV/KBd&y S&nde tODDAI d&n W
bezpoSredniej, kt-ra opracowuje i produkuje czujniKki
| aser owe , onparowey mizrdskbpy cyfrowe. Keyence jest producentem bezfébrgkhn oci aU j est p
specjalizuje sifin wygNcznie w planowani u i rozwoj u pr
sN wytwarzane w wykwal icfyij nywan ykcohn t friarkrhaavty chr o dAislor t y
czinSci N proces-w produkcyjnych i badawczych w r-Unycth
motoryzacji, UywnoSci i opakowaniachmabipose@ahmol2@&®i ib
w 46 krajach. Keyence jest notowana na giegdzie w Jap
Y% COGNEX CORPORATION projektuje, opracowuje, produkwep r owadza na rynek szer okN
na przetwarzaniu obraz-w, chhkit krysht weszygesjt kit aykogeana:
ludzkiej moUliwoSi podejrregvearnira waeaoynz joibr awieMz a nPyr cohd ux
Wi zyjne maszyn, czujniki wizyj neentiachdystucij ki nleod agy mUO ¥
eliminujN bgndy pr,odukcyjne i transportowe
Y% SICK - niemiecka firmaz a g o Uona wdosta®air60 zr'woikkiw a E w dzi edzinie aplika
zast osowa E pS$l@Keobegrseposimdpoom.ad &0 elsip-wWdwi apg- k-aeht ypent a
l'icznymi przedstawicielstwami na ca®wmi &wiweSnideecdRgy.rmmR
oddziag SICK Sp. z o.0. powstag w Warszawie w 1994 ro
% Omron - Omr on Corporation to |japoEskFama$ p e mp a lziezgngtemie a i v
zaawansowanych technol ogivitympr penmnysukawychurizNdd e Ewied e |
regul ator-w, system-w automatyki, robot - wFirmachecmajestivo wy
40 krajach w ponad 150 lokalizacjach, w tym w Palsce

511.3.Pr zeg!|l Nd syt uafinpnsowgper acyj nej i

Dane finansowe przedstawi one Sprawoidanidie p 8 a y onw a gpazrokZopretdwie odp o ¢
1.01.2022 do 31.12.2022 roku oraz okme® r - wn adwlc02.3021 do 31.12.2021 rokup o r zelakzgodnie z Polskimi
Standardami ,Raa hdamyéhbhdvb Bait adka0xBar z danymi por - wnawczy
Sprawozdanie finansowe Sp-gki za rokD2G22zaodt kgvaar 2 mad a1
audytowane

W tabeli poni Ppegyphndgs omain@ho Sp2Jkoraz za pierwszy kwar
por -wnywal ny m:

Tabela 10. Przychody og-dem Sp-gki

dane tys. z§ Q1.2023 Q1.2022 2022 2021

Przychody netto ze sprzedal 280 256 2 165 1551
Pozostagde przychody operacy 218 440 1429 1020
Przychody og-gem 498 696 3594 2571

tr-dgo: Emi t e n t2022 dagpodstawie aaudytavwamychatat@ds/ghr awozda E fi nansowych, dane
okresem por-wnywalnym na (peadgdwvan®)i e raportu kwartalnego

W t abel przegsiawwriole pr ane dane z rachunku zysk-w i strat Sp- gl
2021.
Tabela 10. Wybrane pozycje z rachunku zysk-w i strat Sp-
orazl kwartag 2023 r. wangiz 2z danymi por - wny

dane tys. zg Q1.2023 Q1.2022 2022 2021
Przychody netto ze sprzedadl 280 256 2.165 1.551
Koszty dziagalnoSci operacy 797 289 1.942 1.733
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dane tys. zg§ Q1.2023 Q1.2022 2022 2021
Amortyzacja 161 11 176 34
ZuUycie materiagdg-w i energi 56 28 439 242
Usgugi obce 135 57 304 805
Podat ki i opgaty 18 11 65 3
Wynagrodzenia 305 107 612 485
Ubezpieczenia spogeczne i i 85 45 182 107
Pozostage koszty rodzaj owe 36 19 154 50
WartoSi sprzedanych towar - -w 0 9 9 7
Zysk (strata) ze sprzedaOy -517 -33 223 (182)
Pozostadge przychody operacy 218 440 1.429 1.020
Pozostage koszty operacyjne 158 441 1.384 949
Zysk (strata) z dziagalnoSc -457 -34 268 (111)
Przychody finansowe 0 0 - -
Koszty finansowe 4 7 15 22
Zysk (strata) brutto -460 -42 252 (132)
Podatek dochodowy 0 0 (16) -
Zysk netto -460 -42 269 (132)
EBITDA -295 -23 445 (98)

tr-dgo: Emi t ent2,02d2a mea zpao dlsataawi 20 2Zlaudyt owanyc h dsatnaet wtao wwdihz as ff raa
okresem por - wnywa l nukwartainegopeautgtdwan®)i e r ap o

Nota: EBITDA = zysk (strata) z dziagalnoSci operacyjnej + amor |

W okresie 12 miesifncy 2022 roku, tj.ogpdeamhkiycwyniaosddy 33
stanowi wzrost o 39,8% w por-wnaniu do pr zyoylody gv- dogagee ner
sN juankao psr zychod-w netto ze sprzedaUy oraz pozost aupykame pr

pr zez gSgp--winkiftey t uzagjiyprojeker RIAST i Eagle Eye w ramackegmetu kosmiczrega Wz r ost pr zych
sprzedalUy jest wynikiem intensywnych wysigk-w sprzedaUow)
klient-w branUy opakowaE i poligraficznej

Poni Uej przedstawiono strukturrfenpr vy phodvaw zpaejspd2022 4§86y
Przychody ze sprzedaUy I|liczone sN jako suma przychod-w n
zawierajN wuzspdbkaendoprazé¢r, Sp-gkn ggPWASE iz EaydlugguEyeawiza
segmenci&osmiczrym.

145



MEMORANDUM INFORMACYJRBNE O EMTENCIE SCANWAS.A.

Wykres 8. Strukdgrpeme zyprhoaldawldy dla dw-ch linii biznesov
4 000
3594
3 000
2571
2 500
2 000
1 500
1 000
500
0
2021 2022
tr-dgo: Emitent, na podsatcahwine oweovdrerit rzzaryzaNhd crzeegor t - w
Nota: * Przychody g - §@mumi ane jako suma przychod-w ze sprzedaUy produkt
pienifiUne otrzymane w formie dotacji rozpoznane jako pozostage

Wroku202pr zychody uzyskane przez Sp-gkn ze sprzedaUy 4.82wi N
tysawzgbszarze dzi aBalhdScys koasij caaepmi asdizu dgujrad knw Sz20 2 1d |
wyni 0s §a 1zjnatdnfiastt ytsydtzu auj w begreSoikbsmicziym 1.215tysz § .

Strukturin przychod-w ze sprzedaUy Sp-gki w roku 2021 i 2¢C
Wykres 9. Strukturapr zychod-w ze spr zeda Uyorasw piejmezym kwartale 2028 roR) &1 t iy s 2 0

2021 2022

= Projekty dla przemysin
“Projekty dl a

Drzialalnos¢ kosmiczna o
1215 1702 Dzi agal noSl

I kwartag 2023

sProjekty dl a

) .
A Dziagal noSi

tr-dg Emilt &krwta,r t chgn € 022082 2r ookrua zo r2a0z2 1zar ok na podstawi e wev
zar zN

o:
dczej
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W pierwszym kwartale 2028kupr zychody uzyskane prszyesz edmp wj ki dd ad pir & ¢ anl
pochodzi gy gg-wnie kerareby idraxzqgvid @jr pJ kodoticzr®g gddvani e z proj ek
orazz projektu PIAST

Wykres 10. Struktura przychod-w ze sprzedaUy dla dw-ch |
tys. zg)

Projekty a przemys Projekty kosmiczne
= Drzewny = Eagle Eye
“Pozostage “PIAST
=Pozostage
tr-dgo: Emi tent, dane za pierwszy kwartag 2023 roku na podstawi
W roku 2022 Emitent zwinkszyd liczbn realizowanych prcioj el
kosmicznej gg- wnymi proj ekt ami Sp-gki bygy projekty Pl A
obej npowsaygst emy wi zyjne dla klient-w z branU: (wedgug wart
spoUywczej i drzewne|j
Wykres11l. Struktura przychod-w ze sprzedaUy dla dw-ch linii
Projekty dla przemystu

Projekty kosmiczne

= Druk i Opakowania
= Farmacja = PIAST
= Automotive = Teleskopy SOP

. = Pozostale
= SpozZywcza
Drzewna

Pozostale

tr-dgobpenEmidane za 2022 rok na podstawie wewnitrznych raport - - w

W roku 2021 przychody uzyskane przez Sp- §k iealizacjprojeka §IASTn 0 S ¢

natomiast w dziagalnoSci w obszar zze rreoazlwizNazcedjai rkpodndkpréoklti -

poligraficzne,j.

Wykres12. Struktura przychod-w ze sprzedaUy dla dw-ch |inii
Projekty dla przemysiu Projekty kosmiczne

= Druk i Opakowania

= Pozostale
= PIAST

tr-dgo: Emi tent, dane za 2022 rok na podstawie wewnntrznych r aj
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W okresie 202rohu,tpasil neyycznia do 31 grudnia 2022 roku Kkos
1.942,44 tys. z Wiekio Smygepevowanyem @zei Emitedta w analogicznym okreske poprzedniegpw

kt -rym osi Ngniigy warto®]1%. 783209, 28§stygd mg)y os Wyproansith dkzoy
obu analizowanymi okresami (2021 vs 2022y n igka-gwni e z e ww rmas tull poaypgddit y- owh

9 amortyzaca - o kwot i 141,47 tys. z g (wzrost 412, 8%) wyni ka
komercjalizacji wynik-w tych prac

fzuUemateri ag-ov kwemnier boWwErostsd,69)y svy ni & a jwN adiyk sm.eijn.i | avBosti z a
zapotrzebowania na komponenty, ,szczeg-lnie w dziadgaln

1 wynagrodzeia-o 126, 63 tys. zg (wzrostzeespd@gulB)sownwdhNae Spb Jw
roku do 46 os-b w roku 2022

1 p 0 z cekdsayJodzajove - 0 104,00 tysz§ (wzr ost o 207, 1%) w zwi Nzku z
zwi Nzanymi z tym kosztami uczestniczenia wawydaizabnch

Wzrost koszt - -w dzEntgnsalv 20825npio r o pvalem2081y p sddiotpway p o mi mo s padk u
usgug (@bkwehi S5&Wipo762y28%) zgW 2021 roku usgugi obce ktewdi er
w 2022 roku nievy st Npi gy

W 2022 roku Sp-gka po raz pierwszy W Swoj ej historii Wy p
dzi agalrnaocSrcjineojpew wysokoSci 268,00 tys. z§ i EBITDA na po
osi Ngnintych przez Emitenta w 2021 roku, w Kt-rym panazen
dziagaknaBgjnep: (110,96) tys. zg§ oraz strata EBITDA: (7

Pandemia COVIDspovodow a § aw latack) 20222022na rynku komponent-w produkt - w

wy d § u tzasdch @ostaw(w pewnych przypadkach naweddotnie), natomiastgva gt avamy st i nfl acj i sp
wzrostichcen.Na Dat i Megtmcaz wil Nzana z kompomemo Sevi Nie ulagjgaj pep i
na dziagalnoSi Sp-gki jest nadal odczuwal ny. Celem utrzy
zarzNdzal real idokwamwjmic zcazkfusptaenji aktualizacji dostimidNSci
elastyczne podej Scie do projektowania poszczeg-lnych mod.t
kolejne kontrakty z dostawcami, kt-re wpgynngy dodat kowo

Dodatkowq Emitent pragnievs k a WJaiwyni k ze sprzedaUy nie oddaje w pegni
charakterem dziraggawmjobweé| ,b awlsaanycstoki e koszty zwi Nzane z p

uwzgl Andni oneper &kowjzn yach. JednoczeSni e, dochody wuzyskane
projektami, sN uwzgl fiwpoiygiPez wvstragGd uRkay owpDa iy c@me it g y jUee w
uwzgl hndnia jedynie kos znatgnmastwy mizlka nfei rzapeierapye § ¢latmedf kR, t yc h
uwzgl ndni orgziwadgvghma8ci operacyjnej

Przychody o glkwadale 2@8p - § kviy n\w o gdicgw 4poo3r -t vyramabgicanegobkresu roku poprzedniego
(czyli I k wstamowipspadekd @B pad¢e¢k przychod-w og-gem pomindzy o
gg-wnie ze spadku poproscygjynylhprzwy lzadywh Ngch z reatizadji prajektn i e n
PI AST. Pr zyc hodyEmitentaw Ikwartae 262prwxy end @8y yz 280zt s gy ownahid do3 %
wielkoSi osiNgnifdtych przez Sp-gki w | k2@atyskdal e 2022 r .

Uzyskiwane prrzyochoSp/: gkgi- gpem stanowi N sumi przychod-w ne
operacyjnych, w kt-rych ujmowane sN przychody z otrzyma
segmentu kosmicznego a d  k t - r y canwaypwsazccuzjeeg -9 noSci B@glgk aEyevoij NPldAS B)j.a
r amac h nii biznesdwych.iSpace (projektpsmiczne) oraz Industrg(y st emy kodt aopri zplikasaia ) .
2023 r. przychodyvygenerowane przez Scanwayobszarzggr oj ekt - w kosmi cznych osgt aggowmg kgiy
w tym okresiei z 0 s t agkanezu ¥ t nedliaacj projekt wEagle Eye, Scansat oraz PIASN.at o mi ast pPOZzZoS:s
pr zy c hEmientavwtym st anowi gy przychody ze sprzpdhU$ air @z ketNyrsd
stand&¥ipgyzychod-w og-gem uzyskany).h pWzetzy Szrminwa¥02w3 try.m %
dostawn sprzitu wizyjnej koktrolyi sppledg®i@ndlea pakgaganloa
produkcji tektury fals t e j i opakowa® na bazie tego materiagu. WartoSi
kontraktu zostanN ®p28te w kolejnym kwartale

W I kwartale 2013 SpokkswantosivafB295tisi §stasunpuda 4o nti yegskanyzhj
przez Emitenta w analogicznyokresieroku poprzedniego
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Tabela 11. Wybrane po
z

ycje bilansu Sp-gki na dzie® 31 gr
grudnia 202 roku (tys. )

31 marca 203 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Akt ywa trwage 13.073 11.778 4.499
Aktywa obrotowe 3.078 1.449 3.492
Zapasy 404 134 319
Nal eUnoSci kr-tkoter mi nowe 1.950 1.171 377
Il nwestycje kr-tkoter mi nowe 674 66 2.796
Kr-tkoterminowe rozliczeni 50 78 -
Aktywa razem 16.152 13.227 7.991
Kapitag wgasny 10.202 8.492 5.419
Zobowi Nzania, rezerwy i p ¢ 5.949 4.735 2.571
Rezerwy na zobowi Nzani a 182 182 -
Zobowi Nzania djugoter mi no\ 0 - 2
Zobowi Nzanie kr-tkoter minc 1.713 731 481
Rozliczenia mindzyokresowte 4.053 3.821 2.088
Pasywarazem 16.152 13.227 7.991
tr-dgo: Emi tent, dane za | ata 2021 i 2022 na podstawie zaudyt o

We d gstamun a  dhdlansovi31 grudna2 022 r oku suma, bw |l pars-omwrna rSipu gka st anu
rokuul ey 8k szeniu o 65, 1% . Wzrost ten bygdg przede wszystKki
tj. 0 161,8%uzyskaychg § - wni e w pozycjach waiztao Sscpir anvi Ne nvazt reorsitaud nkeo si z t|
rozwojowych o 1.432)p04zt ke®szzgwzppazi omzwdjodgvych w trakci
Wzrost sumy bilansowe]j nast Npi § mimegspattku @Kt 9%; wggdbwe

Srodk-w pieninUnych w7 2k9,s54e tiysna zr§ac htujn.k aocc h9 70, 62%r z8pa G@k
Srodk-w pieniAaUnych pozyskanych z przeprgwaadz wiyjosatdiesij i
optycznego w kolimator umotlei wiskjoNcw optggragjich idot 89100
wyposaUenie | aboratorium optomechatronicznego (kamery 3I
wizyjnych) (21,11tysz §@ t ak Ue wyposaUenie stanewiwakyobprehenkowpahe
oraz na zakupy podzespod-w i komponent - wz anma- wi zeede za ptoazky(bse

funkcjonowanie Sp-gki

Na przegomie stycznia i l utegm®ez2023 BSp kka aprbzyagmr svka cezriod
Sp- gki wwaibujgreadizacipozyskaga ok. 2.400 tys. zg. Kworbzaojowaw z 0 s
dziedzinie wizji maszynowej prra&ze mycsadeain ij @ kma s dyzn awed o oSari

¥% 40%-sf i nansowanie prac rozwoju produkt-w w ramach dzi a
wynagrodzenia dodatkowej kadry pr ogr wzenissntaszymanegd.jAplikagie r a

-

te sN kluczowym skgdadni kiem produkt-w oferowanych w :

szczeg-lnoSci prace obejmujN nauczanie sieci neur onow
wykrywania pogoUenia i stanu obiekt-w w polu widzeni a
w ramach dziagal noSci kosmicznej),

% 32%-sfinansowanie prac rozwojowych produkt-w w ramac/l
wnagrodzeE& programi st - w, elektronik-w oraz zakupu s
produktu obejmujN obszar SHS (Spacecraft Heal t h Scan
umoUl i wiajN cajgkowamcalki zlausoamatysawvahNt - w i pojazd-
wykorzystujNce sztucznN inteligencjn. Produkty te s
najbliUszych | at dziagalnoSci kosmicznej (Scanway Spa
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% 10% - sfinansowanie p&a i nt egr acj i oprogramowania wykorzystuj Nce
obliczeni owy mi stosowany mi zar-wno w dziagalnoSci k o
(Scanway industry). I nt e g iskowg wadocelowygh aplikpogachr - wni e U t est y

Y% 18%-koszty stage zwi Nzane z dziagalnoSci N firmy pozwal

Wykres13.Bac k| og z a2023wok (&vi@n n @)

Projekty dla przem Projekty kosmiczne

0,2

Przychody o Przychody o

1Q2023 1Q2023
= Backlog do rozliczenia w = Backlog do rozliczenia w
2023 roku 2023 roku

tr-dgo: Emitent

Na Dat n MeSwpo rgasmddiacklogz a m- wpodpi@ne i realizowane kontrakty)a cagy 2023 rok w
ml n Go§ - wiplanowanywp §y w d ot gBgOplrokew j aki zamierza osi NgmrNdj eSkpt- -
kosmicznychwynosiok.2,6ml n( w gt ym maj Nce rlmayxihumdkal izzz&navl v zd) at

5.120pisg - wnych inwestyciji kBEmitgnta,w ywe ht yi m ziangw easnti ycczjniy ckhapi t a ¢
W 2021 roku nakHadkii wywesbog,gyqd AP - wakslizgvahycipidgz Scanwainwestycj w
tymokresico b ej mowady wydat ki na:

Y% budowih pomieszczenia ioclegnwodowmUkzangj| 8O@y5to&ti 100, 00 z.
% ¢ anowi ska do projektowania i symulaciji optycznych (4
Y% wposaUenie | aboratorium optycznego w urzNdzenia i sp

W 2022 roku nakPadkii wywyesbggypbéygmad@agdatdgg gwni e

Y% wposalUenie | aboratorium optycznego w kolimator wumoU0Ul
mm apertury (480 230, 13 zg93)
Y% wposaUenie |l aboratorium optomechat rogramowanien @ogpoojek{owaniane r
system-w wizyjnych) (21 113, 30)
% wposaUenie stanowisk obliczeniowych w zaawansowany s
W I kwartale 2023 r &k wknalkwady signyvodBsstDymdy@jarjed 0gg gwni e wyda

Yo rozw- j oprogramowania do wykrywania obiekt-w n o zad
systemu HyperEye);

% rozw-j zrobotyzowanej wersjiswgdgowiucywydsHgnoEtBEZRIEX) \

513Inf or macj e o] beczEmw ftteyndha wo st npowani ach: upadgoSci o
arbitraUowym, egzekucyjjngthelliubwyrnikiwi dacly|j ppst ftgrewa E
znaczenie aiEmitetazi adal no$S

Wobec Emi tent a ni e wszczintoScladegogo phgadipowegoi a ugpa d
likwidacyjnego.
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5.14Informacjia o0 wszyst ki ch innych postnpowaniach przed orgat
sNdowych lub arbitraUowych, w tym o post npepagtatnia 12c h

mi esi fnckyi,cH,ubktt-ar e mogN wknsitentdpi &4 ke dgegt wi paigd/ii plowk nin

w niedawnejprzs z o Sci al bo mogN miel i stbnitenta wpyw na sytua
Brak jest innych postfinpowa@® przed organami administwacg i
w toku, za okres obejmujNcy co najmniej ostatnie 12 tmi es]
postipowania moggy miel lub miagy w niedawnej przeszgoSc
5.15Zobowi Nzani a Emitenta, w szczeg-lnoSci ksztagtuj Nce | e
wpgynNi na moOUliwoSi realizacji przez nabywc-w Akcj i

Na DMemdrandum nf or macyjnego Sp-gka nie posiada zobowi NzaE wo

5161l nf or macje o nietypowych zdarzeniach maj Ncych wpgyw
Sprawozdaniem Finansowym

Pandemia COVID spowod@§ a w laiadh2021:2022na rynku komponent -w produkt -w dl
przerwanie ga@cuch- wnya ovgdjBevn iceisud kap3Np e s zmmeg- | nych c¢cziS
kl uczowych komponent -w wydguUOUy g -ldtnie ,w nmdvenmyi ats t p rgavwapa kv
spowodowad z koNaei DarmodMemoclandem sytuacja zwi Nzangezdhne

stabilizacji, a jej wpgyw na CdematizgnaniafékiywoSPc ig kp r g ceesstu nza
Scanwayst ara si fizaraz NdizeaONcroeal i zowany mi zakupami dokonuj Ng
ni ezbAadnych do produkciji oraz stosuj Nc elastyczne podej S

sektorze dl a pr zemysej uk oSnctarnankatyy pzo ddpoi sstaagw ckaonmhie,j nkt - r e wpgyn
dostaw komponent - -w dla Sp-gki

5.17.Wskazanie stotnychz mi an w sytuacj i f [Emiemasomaienych informeajjistotnyctodiaéch
oceny, kt - -re poenisS$pmgozdampacrinangowaga N d z

Po dniu 31 grudnia 2022 r., tj. dniu na kt-ry sporzNdzon
poni Uej, nie wystNpigy istotne zmiany w sytuyawjnii go sp did e
istotne dla oceny sytuacj. gospodarczej, maj Ntkowej i i
Podpisanie MoU z australijskN sp-gkN Al CRAFT

Scanway w celu rozszerzenia oferty i pdUnydsekrasniaan dn onvgy czh akul
Al CRAFT. Wsp-gpraca pomoUe w opracowaniu inteligentnych
Osi Ngnifncie istotnego kamienia milowego w projekcie Eagl

Scanway dostarczyg teleskopbs &t €leintty ubha BlaegByYre Kbes mi egth-yw h
z satelitN Eagl eEye | poddany testom Srodowi skowym symul

Projekt CASSINI

Sp-gka zostaga zakwalifi kowana | ako jperdongar azmu2 OC AS SInN |z a kkw
wsparcie w skalowaniu przedsifibiorstw sektora kosmiczne/(
development.

Zwi ikszona m@&ipogmadvmil Nd r i @iee2tspace heritage

Wstyczniu 2023 roku w przestrze@ kwysmiaxzindin yn az qpsotkajip daz teo
do kt-rego Sp-gka dostarczyga instrumenty SOP i SHS.. Ob,

Satein  STAR VI BE wykonag juU dziesi Ntki zdjnal udowadni aj Nc
z postinpami mi sj i i ich prezentacjN naszym potencjalnym

518Pr ognozy wgnsowkchEmitehta n

Sp-gka nie zamieszcza prognoz finansowych.
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5191/ nf or macje na temat os-b zarzNdzajNcych i nadzoruj Nc:

5.19.1. Zar z Nd

Czgonk-w ZarzNdu powoguje i odwoduje Rada Nadzorcza.
Czgonkowie ZarzNdu sN powogywani na pincioletni N kadenc]
JeUeli zarzNd jest wieloosobowy, spos-b reprezentowanH a

tym przedmiocie, do skadanimeoSewstdwgpE dzi mjaemi e Sw- ki
czgonka zarzNdu gNcznie z prokurentem.

Skgad ZarzNdu Emitenta przedstawia poni Usza tabel a.

Tabelal8: Skgad ZarzNdu Emitent a

Skgad Zar zNdu

Skgad ZarzNdu aktualny na Datihn Dokumentu I nformacyjnego
I min i nazwi g Funkcja Data objfAnc|lData upgywl
Jadr zej Kowall Prezes Zan28 pa¥dzie 31 grudnia 202T.
Mi kogaj Podg - Czgonek Za 28 pa¥dzie 31 grudnia 202T.
Mi chag Zi nba Czgonek Za 28 pa¥dzie 31 grudnia 202T.
Radosgaw Chary Czgonek Zal 02czerwca?2023r 31 grudnia 2028.
Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansoenggoaat ni pegny r ok obrot

tr-dgo: Emitent

JAadr zej KioRwadzeenss kZar z Ndu

Prezes ZarzNdu i zagoUyci el Emitent a. Ekspert rynku kosn
Sp-gkN od 2015 roku, wsp-gtworzyd misje suborbitalne | k
2019 roku zainiciom § p-nl sekbeck N wsp-gpracii satelitarnN, kt -rej ef
obserwacji Ziemi. Jest architektem 10 instrument. - w OBPttyc:
pasjonatem programu Agdolo i zagogowych |l ot-w kosmicznych. $§ledzi rozyv

i mi ni aturyzacijn.

DoSwi adczenie zawodowe

20112013 InUOynier oprogramowani a i integracji sprz~nt
Asystent naukowy (Wissenschaftliche Hilfskraft), Fraunhdéfer s t i t ut -furgdrStraiiteahrik
20132014
IWS Dresden
od 2015 Prezes ZarzNdu, Scanway S.A.
tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Jnhndrzeja Kowal ewskiego

Wyksztagceni e

20082013 Politechnika Wrocgawska, Automatyka i Robot
Politechni ka Wr oc §a wsikiatomatika, Elektranikat EleWibtechnika in i «
20212023 . .
Technologie Kosmiczne
tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Jhndrzeja Kowal ewskiego
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Sp-gki haonmrmdalwawe go, w kt.-rych w okresie ostatnich 3 1| at b
wsp-Ilnikiem.
Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pedni ®Omad n
Memorandum?
Scanway Sp-gka Ak(d Prezes Zar zNdu, Tak
tr- dpo:gka, oSwiadczenie Jndrzeja Kowal ewskiego
Jhidr zej Kowal ews ki nie prowadzi dziagalnoSci, kt-ra jes
wsp-Ilnikiem konkurencyjnej sp-gki cywi |l neajgoweb o0sbbawdgjo
jakiejkol wiek konkurencyjnej osoby prawnej. JAadrzej kKowal
znaczenie dla Emitenta. Nie wysthipuj N faktyywchmadzahi wp @t
pegnieniem przez Jhndrzeja Kowal ewskiego innych obowi Nzk-
a obowi Nzkami lub zobowi Nzani ami wobec Sp-gki

JAadrzej Kowalewski nie pegdgnigadzokujeSdyechsltah nos£hb 5zarmazN

w okresie kadencji Jndrzeja Kowal ewskiego znalazgy snyn w
do rejestru dguUni k-w niewypgacaynyochKRSprawiaddonegovnoae
prowadzonego na podstawie przepis-w prawa pa@Estwa inne;¢
pozbawi ony przez sNd upadgoSciowy prawa prowapeg@mi anida i &
czgonka rady nadzorczej, reprezentanta |l ub pegnomocnijika v
l ub stowarzyszeniu ani nie zosta@g skazany prawofmownXdXivy
XXXVI | Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 59!
na podstawie przepis-w prawa pa@EGtwa innego ni U Rzeczpos
ostatnich 2 | at postnpowa® cywilnych, karnych, admini str
kt -rych wynik ma |ub moUe miel znaczenie dla dziagalnoSc
W okresie ostatnich pifciu hptpdadomegn¥Kmweyewkkemnia pbD
w art. 18 A 2 Kodeksu sp-§gek handlowych | ub przestnp2t wa
pa¥tdziernika 2000 r. 0 giegdachtwawar awyalmi eali uo pzaeapnal
okresie ostatnich pificiu lat nie otrzymad sNdowego zaka:

sp-gkach prawa handl owego.

Mi kogaj POzdGomeki Zar zNdu

Dyrektor operacyjnyi kierowni k gagnzi kosmicznej Emi t ent @i EagkeEye.y m
Specjalista w obszarze wsp-gpracy biznesowej . -r2wopwepid a \
wdroUeni owej oraz kampdidemnjia WwWrpoakkesme, ekspansji bi zi

rozwi Nzywania wyzwa@ technicznych.

DoSwiadczenie zawodowe

2013 staUysta, General El ectric Hitachi Nucl ear
20142017 specjalista, | nst yBEnargetyc2nych o mat y ki System:- w
2017-2018 inUOynier ds. termiki ,BcanwaydSiAacj i / inUynier
od 2018 Cz §onek,Staaway SlAl u

tr-dgjo: Sp-gka, oSwiadczenie Mikogaja Podg-rskiego
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Wyksztagceni e

20162014 Politechnika Wrocgawska, Energetyka (studi:

20142015 Politechnika Wrocgdgawska, Mechani ka i Budowi

tr-djo: Sp-gka, oSwiadczenie Mikogaja Podg-rskiego

Sp- gki prawa handl owego, w kt-rych w okresie ostatnich
wsp-Ilnikiem.
Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pedni ®Omad n
Memorandum?
Scanway Sp-gka Akd Cz gonek agjamarudtd u Tak

tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Mikogaja Podg-rskiego

Mi kogalij Podg-rski nie prowadzi dziagalnoSci, kt -ra |jest
wsp-Ilnikiem konkurencyjnej spk@lkim oywgwgiahmejspl glki okalpoweaijj
jakiejkol wiek konkurencyjnej osoby prawnej. Mi kogaj Podg
znaczenie dla Emitent a. Ni e wyst frpeus -Nw,f ajka kyicez nrao gadnyi b yp ozt e
pegnieniem przez MikoJjaja Podg-rskiego innych obowi Nzk-w
obowi Nzkami | ub zobowi Nzaniami wobec Sp- gki

Mi kogalij Podg:-rski nheS5pkeghi uwkoki esbseboasandzonraj Ncych 1| u
okresie kadencj. Mi kogaja Podg-rskiego znalazgy sin ov st
ejestru dguUnik-w ni eaaypdpacalawyehUspawyadz&RSgani do r -
a podstawie przepis-w prawa pa@Gstwa innego ni U Rzeczpo:c
paddjoSci owy prawa prowadzersing dzicahiuanlerko Scria zg opsepjond aernci zae jf
eprezentanta |l ub pednomocnika w sp-gce handl owej, przed
nie zostag skazany prawomocnym wyzreqkiseam hz a o pKx\dlsoeksis tXvKax
Karnego oraz art. 587, art . 590 i art. 591 Kodeksu Sp-g¢
przepis-w prawa pa@Gtwa innego ni U Rz e c zopyohswotresie bstatniehllas k a
postnpowa® cywilnych, karnych, administracyjnych i kar ny
l ub moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta.

= c o =

W okresie ostat nRadg  prisikii unileatz dvditkeo@ askazany prawomocnym
art. 18 A 2 Kodeksu sp-gek handlowych | ub przestfipstwa o
pa¥tdziernika 2000 r .boo zai eainchd ohg i tceawmer pwyzcehs,t ngplst wa w r oz
okresie ostatnich pificiu lat nie otrzymad sNdowego zaka:
sp-gkach prawa handl owego.

Mi chagi @z §idzaerkz Nd u

DoSwi adczenie zawodowe

20132014 Starszy referent techniczny, Politechnika
20152017 I nUOynier Procesu Produkcyjnego do spraw Te:
20162017 InUOynier R&B, Scanway

Od 2017 Czjonek ZarzWNdu, Scanway S

tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Michaga Zifby
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Wyksztagceni e

20082012 Politechni ka WrMeccthaawsi kcaz,n yWy dAzuitaogmat yka i Ro
20122013 Polltechn|k§ Wrocgaws!(a, Wydziagdg Mechaniczi
Aut omatyzacja Maszyn i Proces-w Roboczych,

tr-dgjo: Sp-gka, oSwiadczenie Michaga Zifiby

Sp- gki prawa handl owego, w kt-rych w okresie ostatnich
wsp-Ilnikiem.
Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pegni datn
Memorandum?
Scanway Sp-gka Akc Cz gonek agjamarudtd u TAK

tr-dgjo: Sp-gka, oSwiadczenie Michaga Zifby

Michag Zinba nie prowadzi dziagalnoSci, kt-ra jest lkmonku
konkurencyjnej sp-gki cywilnej |l ub osobowe|j albo czgonk
konkurencyjnej osoby prawnej. Michag ZifAba nie prowadzi
Emitenta. Niew st ipuj N faktyczne ani potencjalne konflikty inte
Mi chagia ndiygeth obowi Nzk-w [ ub w zwi Nzku z prywatnymi inter
wobec Sp-gki

Mi chadgnizd npbeani § w okresie ostatnich 5 |l at funkcji os-Db n
kadenciji Michaga Zifnby znalazgdgy sin w stanie upadgdoSci I
ni ewypglacapngwadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do
przepis-w prawa paGEGstwa innego ni U Rzeczpospolita Polska
prowadzenia dzica®g!| moaScwy agsonsyp ordeacchunek oraz pegnienia fu
pegnomocni ka w sp-gce handl owej , przedsifnbiorstwie pgGEst)
prawomocnym wyroki amS4d @ ner ave ptrizpepti veaOOWK Kodelsd Kainegg oraz arX 38X, 1 | |
art. 590 i art . 591 Kodeksu Sp-gek Handl owych ani nie do
innego ni U RzeczpospolitduBolzaka.EcBoakchewt okoeasNey ofst ai
karnych, admini stracyjnych i karnych skarbowych dotyczNc
dziagalnoSci Emitenta.

W okresie ostatnich zpoisftcaigu slkaatz aMiyc hparga wZoimobcan ymm ewy r oki em z
18 A 2 Kodeksu sp-gek handlowych lub przestfinpstwa okreS]|
pa¥tdziernika 2000 r. 0 giecdhgrachr 2 owtaff pavtywdr , w al D u miae minw |
okresie ostatnich pificiu lat nie otrzymad sNdowego zaka:

sp-gkach prawa handl owego.

Rados §gaywoniki@z gonek Zar zNdu

D ov@adczenie zawodowe

20102014 Business Development Manager, Prysmian Kabel und Systeme GmbH

20142020 Dyrektor Eksportu, BKT Elektronik Sp. z 0.0.

20202021 Dyrektor Handlowy, Czgonek ZarzNdu, BKT EI
20212023 DyrektorHandlowy, Scanway S.A.

Od 2023 Cz Joheaerkz Ndu, Scanway S. A.
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tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Radosdawa Charytonika

Wyksztagceni e

20042010 OttoFri edrich Universit2&t Bamberg, Europ?2i sc
tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Radosgawa Charytonika
Sp- gki prawa handl owego, w kt-rych w okresie ostatnich 3
wsp-Ilnikiem.
Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pegni ®md n
Memorandum?
BKT Elektronik Sp. z 0.0. Czgonek Zar z Nie
Scanway S.A. Czgonek agjanmarudtd u Tak
tr.-:Bpo gka, oSwiadczenie Radosgawa Charytonika
Radosgdgaw Charytoniuk nie prowadzi dziagalnoSci, kKt -ra | e
wsp-Ilnikiem konkurencyjnej sp-gki cywilnej l ub osobowej
jakiejkolwiekk onkur encyj nej osoby prawnej. Radosgaw Charytoni uk
i stotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystfipujN faktycuane
z pedni enioesnapwaz €ChaRayd oni uka innych obowi Nzk-w |l ub w zwi
a obowi Nzkami lub zobowi Nzaniami wobec Sp- gki
Radosdgaw Ghiaer yteogmiiuwgk w okresie ostatnich 5 |l at funkcji os
wokresiekadencRados Jawa CLhalsgizigywi sk ani e upalBgod&s §awubilewstwpiséanwi d k
do rejestrwuu ndEuw¥rmpigacal nych, prowadzonego na podstawie
prowadzonego na podstawie przepis-w prRawho spjaal@s t Grraae iyreoend
pozbawi ony przez sNd upaadgd@cagewynpbawagpspwaadzezej na
czgonka rady nadzorczej, reprezentanta | ub pegnomocnijika v
l ub stowarzyszeniu ani nireo kzioesm azja spkrazeasntyii ppsrtawweo nookcrneySr  ownye
XXXVIIl Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 59:

na podstawie przepis-w prawa paE8rawid jeseéegoocizBcRebcBp @S
ostatnich 2 | at postfinpowa@® cywilnych, karnRRadosagaawmanChar
kt -rych wynik ma |lub moUe miel znaczenie dla dziagalnoSc

Wokresieostani ch Riadois @ alwa thh aer yztoosntiaugk skazany prawomocnym wWyro
w art. 18 A 2 Kodeksu sp-Jgek handlowych | ub przestnp2t wa
pa¥tdziernika 2000 r. 0 gogdgdanke powasodtwWwpysch waalwbao ozamaeai
okresie ostatnich pinfdciu | at nie otrzymag sNdowego zaka.:
sp-gkach prawa handl owego.

5.19.2. Rada Nadzorcza

W skgaNa®adyczej wchodzi od 5 (sgownie: pinciu) do 7 (s@g

Czgonkowi e Rady Nadzorczej sN powogywani na pincioletni!l
kolejne kadencje bez ograniczeC

Czgonk-w Rady ®Najde oircadywo pwjwe Wal ne Zgromadzeni e.
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Skgad RardcyzeNadEzmoi t enta przedstawia poni Usza tabel a.

Tabelal9:Skgad Rady Nadzorczej

I mi A i nazwi g Funkcja Data objnc|lData upgywlt
Maciej Frankowicz Przewod ntczisg pa¥tdzie 31 grudnia 202T.
Nadzorczej
Krzysztof Samotij Wiceprze Wo dn 02 czerwca 2028 31 grudnia 2028.
Nadzorczej
Krzysztof G-11 Czgonek Rady 28 paftdzie 31 grudnia 202T.
Tomasz Antosiak Czgonek Rady 28 patdzie 31 grudnia 202T.
Mat eusz GJgogo|l Czgonek Rady 28 paftdzie 31 grudnia 202T.
Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego aat n i pedny rok obrot

tr-dgo: Emi tent
Maciej Frankowiczi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Maci ej Frankowicz zarzNdza Shape.vc, jednym z najbardzie
5 lat zainwestowag w 35 sp-gek technol ogi zedy,investor®@mdent&r0 |
SwoN uwagin koncentruje na sp-Jgkach deeptechowych na wczes

DoSwiadczenie zawodowe

20122013 Audytor finansowy, Ernst & Young
20132015 Business Developer, AudioTrip Sp. z 0.0.
20152017 Investment Manager, Arkley.vc
2017obecnie Prezes Za-tmpadtFund spTze.o.fiShape.vc]
tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Macieja Frankowicza

Wyksztagceni e

20082011 Uni wersytet Ekonomiczny we Wrocgawi u, Mi nd:
20112013 Uni wersytet Ekonomiczny we Wrocgawi u, Mast «
tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Macieja Frankowicza

Sp- gki prawa handl owego, w kt-rych w okresie ostatnich
w s pnikiém.
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Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pedgni obnaat n
Memorandum?
TechlImpact Fund Sp. z o.0. Prezes Zar zN tak
Sherlock Waste sp. z 0.0. Czgonek Rady N tak
Aether Biomedical sp. z 0.0. Czgonek Rady N tak
Scanye sp. p.0. Czgonek Rady N tak
Ewavesp. z 0.0. Czgonek Rady N tak
Wares sp. z 0.0. Czgonek Rady N tak
Kanri Soft sp. z 0.0. Czgonek Rady N tak
Dynamic System sp. z 0.0. Czgonek Rady N nie
tr-djo: Sp-gka, oSwiadczenie Macieja Frankowicza
Maci ej Frankowi cz nie prowadzi dziagalnoSci, kt -ra jest
wsp-Ilnikiem konkurencyjnej sp-gki cywil nej l ub osobowe]j
jakiejkolwiek kork ur encyj nej osoby prawnej . Maci e] Frankowicz nie
znaczenie dla Emitenta. Nie wystinpuj N faktyczne ani pot
pegni eni em prraznekzo waziaejiannffch obowi Nzk-w lub w zwiNzku z
obowi Nzkami | ub zobowi Nzaniami wobec Sp-§ki
Maci ej Frankowicz nie pegni g w okresie ostatnich 5ktl-arte fw
okresie kadencj i Maci eja Frankowicza znalazgy sin w stan
rejestru dguUnik-w niewypgacalnych, prowadzonego na pods:!
napodstawie przepis-w prawa pa@Etwa innego ni U Rzeczposp:«
upadgoSci owy prawa prowadzenia dziagalnoSci gospodarczej
reprezentanth ub pegnomocni ka w sp-gce handl owej , przedsifnbiorst
nie zostag skazany prawomocnym wyrokiem za pXXX\dlKbdéksst wa
Karnego oraz art. 587, art. 590 ar t . 591 Kodeksu Sp-gek Handl owych ani ni
przepis-w prawa pa@twa innego niU Rzeczpospolita Pol ska
postfiApowa® cywil nycyjnkah niychar myeni nslsartmowych dotyczNcy
|l ub moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta.
W okresie ostatnich pinciu | at Maci ej Frankowicz nie zos:
art 18 A 2 Kodeksu sp-gek handlowych | ub przesthpstwa okr
pa¥tdziernika 2000 r. o0 giegdach towarowych, al bo za anal
okresie ot ni ch pinciu | at nie otrzymadg sNdowego zakazu dzia
sp-gkach prawa handl owego.
Krzysztof Samotij-Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
Dr nauk matematycznych (od 1981) idoradca we st ycyj ny (od 1997). Prezes Zar zNc

l nwestycyjnych (aktualnie Santander TFI) od powstania fi
towarzystwo osi Ngningy trzecie mizéjdg@aemyw hPalks yav-pod wzgl i

DoSwiadczenie zawodowe

19971998 Kierownik Rynku obligacji, WBK AIB Asset Management SA
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19982011 Prezes WBKrABNEPWBA/BZWBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

tr-dgo: Sp-gka, oSBmwdtijadczenie Krzysztofa

Wyksztagceni e

19711976 Politechnika Wrocgawska, Mat ematyka Stosows:
tr.-dgjo: Sp-gka, oSwiadczenie Krzysztofa Samotiija
Sp- gki prawa handl owego, w kt-rych w okr esi e nadzotcachralboc h
wsp-Ilnikiem.
Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pedgni ®ad n
Memorandum?
Captor Therapeurics S.A. Czgonek Rady N TAK
tr.-dgjo: Sp-gka, oSwiadczenie Krzysztofa Samotija
Krzysztof Samoti|j nie prowadzi dziagalnoSci, kt-ra |est
wsp-Ilnikiem konkurencyjnej sp-gki cywil nej l ub osobowe]j
jakiejkolwiek kork ur encyj nej osoby prawnej. Krzysztof G-rka nie pr
znaczenie dla Emitent a. Nie wystipujN faktyczne ani pot
pegnieniem prGeziKrimynsyzcthof@abowi Nzk-w | ub w zwi Nzku z pr
obowi Nzkami | ub zobowi Nzaniami wobec Sp-§ki
Krzysztof Samoti|j nie pegni g w okresie ostatnich 5 rewt f
okresie kadencji Krzysztofa Samotija znalazgdy si A ngjesgu ani
dguUni k-w niewypgacal nych, prowadzonego na podstawie Ust
post awie przepis-w prawa paG@Gtwa innego niU Rzeczpospol
upadgoSci owy prawa prowadzenia dziagalnoSci gospodarczej
reprezentantalubep nomocni ka w sp-gce handl owej , przedsifnbior st wi e

nie zostag skazany prawomocnym wyrokiem za pXXX\dIKbdeéksst wa
Karnego oraz art. 587, art. 590 i.art 591 Kodeksu Sp-§gek Handl owych ani ni e d

przepis-w prawa pa@Gtwa innego ni U0 Rzeczpospolita Pol ska
postipowa® cywil nych,h kiarknayrcrhy, c ha dsrk anri bsat wyacchy j choytcy c z Ncy ¢ h

|l ub moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta.

W okresie ostatnich pinciu | at Krzysztof Samoti]j nie zos
art .2 1Bodeksu sp-Jgek handlowych I ub przestfipstwa okreSl or
pa¥tdziernika 2000 r. 0 giegdach towarowych, al bo za anal
okresie ostatniclp i nci u | at nie otrzymag sNdowego zakazu dziagani

sp-gkach prawa handl owego.

KrzysztofCzGomle&k Rady Nadzorcze]j

Prezes ZarzNdu w DFR I nwestycyjny Sp. zZ 0. 0. WczeSniej
zrestrukturyzowag i upubliczni g (z 2 mln z§g straty nett
nadzorczej). W laich20092 015 by g wsp-gzagoUycielem i Prezesem Zar zNdu
Sp. z o0.0., kt-ry przeprowadzi g z Kkl ient ami +30 | PO/ SPO

Software SA (M&A), Datawlk SA (IPO), Materialise SA (M&A), Digitree Group SA (IPO), Telemedycyna Polska SA (IPO),
Geotrans SA (M&AIPO). WczeSniej pracowag w wydziale ekonq
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i2019 byg doradcN or az | kruynvaasttruy miirmaesht.o rAeors ow wke nt st udi -
finans-w na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroc@gawi u.

DoSwi adczenie zawodowe

20132015 Pr ezes ,Bus OakNdVisory sp z 0.0.
20152019 Pr ezes ,MADE @oKpdrate Finance sp. z 0.0.
20162018 Wi ceprezeAuilasAzNdu
2019-Obecnie Pr ezes ,OFR maeltgcyjnysp. z 0.0.

tr-djo: Sp-gka, oSwiadczenie Krzysztofa G-rki

Wyksztagceni e

20052010 Finanse i Ra c hUniwdrsytet&kbhomiSapwed er oc gawi u

Studia doktoranckiew Kat edr z e Finans-w na Wydzial e

20112015 Ekonomicznego we Wrocgawiu

tr-dgjo: Sp-gka, oSwiadczenie Krzysztofa G- rki

Sp-gki prawa hanglegwéegpomo w lbkreywyél ostatnich 3 | at czgon
nadzorczych albo wsp:-Ilnikiem.

Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pegni ohaat A
Memorandum?
DFR Inwest.ycyjlny spA-g Prezes Zar zN TAK
odpowi edzial noSci
CodeWhite sp-gka z ogranicz Czgonek Rady N TAK
Livekid sp-gka z ograni Czgonek Rady N TAK
ScanwaySp - §Akayjna Czgonek Rady N TAK
Pergamin sp-gka z ogran Czgonek Rady N TAK
KFBAcoustics sp-gka z ogr Czgonek Rady N TAK
Useme sp-gka akcy Cz § o n e Nad®zbjy TAK
RefeelConcept sp-gka z ogr ar Czgonek Rady N TAK
BrightFut ure sp-gka z ogran Czgonek Rady N TAK
BioavleeSp - gAkayjna Czgonek Rady N TAK
Auxilia Sp - gAkajna Czgonek Rady N TAK
tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Krzysztofa G-rki
Krzysztof G-rka nie prowadzi dziagalnoSci, kt-ra |jeildem kor
konkurencyjnej sp-gki cywilnej |l ub osobowej albo czgonk
konkwr encyj nej osoby prawnej. Krzysztof G-rka nie prowadzi
Emitenta. Nie wystfApuj N faktyczne ani potencjalne konfli
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Krzysztrkfia i@nych obowi Nzk-w lub w zwiNzku z prywatnym
zobowi Nzani ami wobec Sp-gki

Krzysztof G-rka nie pedgni g w okresie ostatnich 5 Il at fun
okr esi e kadenciji Krzysztofa G-rki znalazgdgy sin w stande u
dguUni k-w niewypgacal nych, prowadzonego na podstawie Ust
podstawie przeéps - w prawa pa@Estwa innego ni U Rzeczpospolita Pol
upadgoSci owy prawa prowadzenia dziagalnoSci gospodarczej
reprezentantaw slp-gegnbmodhiolea | , przedsi Abiorstwie paCGst

nie zostag skazany prawomocnym wyrokiem za pXXX\Kbdeksist wa
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 KodeksSp - ek Handl owych ani nie doszgo

przepis-w prawa pa@twa innego niU Rzeczpospolita Pol ska
postnpowa® cywilnych, k ar rsykalr ,b oavd/mihn idott ryaeyWjcryyechh Kir zkasrzn yo
moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta.

W okresie ostatnich pifAaciu lat Krzysztof G-rka nie zosta
art . 18 A 2hHodebwychpl gekprzestinpstwa okreSlone w Ustaw
pa¥tdziernika 2000 r. 0 giegdach towarowych, al bo za anal
okresie ostat ntirczhy nmign csiNud olweetg onizeak@azu dzi agdgania jako c¢cz3J

sp-gkach prawa handl owego.

Tomasz Antosiaki Cz onek Rady Nadzorczej

Posiadam djugoletnie doSwiadczenie w zar zNdzmmzamyuiyam,s z|
badawczo rozwoj owy mi oraz spogecznymi

Obecnie wsp-gzarzNdzaj Ncy f ealdiupsrzg jNEKT e cBhRnl odl goeg i Aelsf as.p . W zr aol
nowe sp- gki seedowe. Dodat kowo zaangaUowany w projekty i

DoSwiadczenie zawodowe

2018i obecnie Dyrektor inwestycyjny GTTechnologies sp. z 0.0.

tr-djo: Sp-gka, oSwiadczenie Tomasza Antosi aka

Wyksztagceni e

Licencjat nauk geograficznych, Uniwersytet
2001-2004

Wydziag Nauk Przyrodniczych

Tytug magi str a geografii r Gengrafia
20042006 Spogekkzonnoo mi czna (planowanie przestrzenne),

Wydziag Nauk Przyrodniczych

Tytug licencjata: Ekonomi a, Uni wer sytet Wr«
20032006

Wydziag Prawa, Administraciji:i i Ekonomi.i

Tytugdg magi stra Ekonomii (Ekonomia menadUer :
20062009

Wydziag Prawa, Administraciji i Ekonomi.i

Magister psychologiisp ecj al noSi psychologia kliniczna,
20112015 .

Szkoga WyUsza Psychologii Spogecznej
tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Tomasza Antosiaka
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Sp-gki prawa handl owego, w kt-rych pegniono w okresie o0s
wsp-Ilnikiem.
Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pedni ®Omad n
Memorandum?
Scanway SA Czgonek Rady N TAK
Testarmy Grous.A. Czgonek Rady N TAK
JSC sp. z o.0. Czgonek zarz TAK
MT sp. z 0.0. Prezes zar zN TAK
PP EDU sp. o.o. Prezes zar zN TAK
BTM sp z o0.0. Czgonek zarz TAK
Corso Edu sp. z 0.0. Prezes zar zN TAK
Lolek sp. z 0.0. Prezes zar zN TAK
Legnicka 72 sp. z 0.0. Prezes zar zN TAK
Katto sp. z 0.0. Prezes zar zN TAK
VT sp. z o.0. Czgonek zarz TAK
AT sp. z o.0. Czgonek zarz TAK
Opera sp. z 0.0. w likwidaciji Likwidator TAK
tr.-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Tomasza Antosi aka
Tomasz Antosiak nie prowadzi dziagalnoSci, kt -ra |jest |
wsp:-Ilnikiem konkurencyjnej sp-gki cywilnej l ub osobowej
jakiejkolwiek konkw e ncyj nej osoby prawnej . Tomasz Antosiak nie pro
znaczenie dla Emitenta. Nie wystiAapuj N faktyczne ani pot
pegnieniem przieakalomasyah Aabowi Nzk-w | ub w zwiNzku 2z p!
obowi Nzkami | ub zobowi Nzaniami wobec Sp- gki

Tomasz Antosiak nie pegni g w okresie ostatnipbdmmi oaachun

okresie kadencj.i Tomasza Antosiaka znalazgy sifn w stani e
w sp-gce Opera sp.z 0.0. w i kwidaciji. T o ma s z ch//Arovadzonegok n
na podstawie Ustawy o KRS ani do r-wnowaUnego mu rejestr
Rzeczpospolita Pol ska. Tomasz Antosiak nie zostag pozb:
gospal ar czej na wgasny rachunek oraz pegnienia funkciji C z
handl owej , przedsifibiorstwie paGtwowym, sp-gdzielni, f
wyrokiem zaokhreSkomeswwpr z e pi-¥XX¢lKodeksw Karndg@ajaz avt. 587 a¢tl 5B0 i art. 591

Kodeksu Sp-gek Handl owych ani nie doszgo do zdarze@®& r -V
Rzeczpospolita Pol sskai. |Birbakz ajkeos®c ztomgygzMNcyw hokresi e ostatn
admi ni stracyjnych i karnych skarbowych dotyczNcych Toma
dziagalnoSci Emitent a.

W okresie ostatnitbspakchuel absfTafhaskadAany prawomocnym w

art. 18 A 2 Kodeksu sp-gek handlowych |l ub przestfinpstwa o
pa¥tdziernika 2000 r . za ganraldagihc ztnoew aproaweyscthiy p satlwbao w r oz um
okresie ostatnich pificiu lat nie otrzymad sNdowego zaka:

sp-gkach prawa handl owego.
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Mat eus z GfCaxzgiowsekkiadRacdey N

Aktualnie pegni funkcjn dyrektora departamentu inwestycy
of Business Administration (MBA) w Szkole Biznesu Politec
finansami w przedsinbiorstwie realizowane przez Szkoghn
Wydziagu Mechanicznego Energetyki i Lotnictwa Politechni

DoSwi adczenie zawodowe

20152016 SpecjalistaMi ni st er st wo Energi.i (wczeSniej Mi ni st
20162019 Ekspert, Gg-wny Specjalista, PGE Pol ska Gr.
20202023 Dyrektor, PGE Ventures sp. z 0.0.

tr-djo: Sp-gka, oSwiadczenie Mateusza GJogowskiego

Wyksztagceni e

20182020 Szkoga Biznesu PW, Master of Business Admi.
20172018 Szkoga Gg§-wna Handlowa, ZarzNdzanie Finans:
20132014 Politechnika Warszawska, Energetyka (studia magisterskie)
20092013 Politechni ka Warszawska, Energetyka (studi:
tr-dgo: Sp-gka, oSwiadczenie Mateusza GJjogowskiego
Sp-gki prawa handl owego, w kt-rych pegniono w okresie o0s
wsp-Ilnikiem.
Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pegni ®ad n
Memorandum?
PGE Ventures sp. z 0.0. Prokurent Tak
Scanway S.A. Czgonek Rady N Tak

Abyss Glass Group sp. z o.0. Czgonek Rady N Tak
tr-dgjo: Sp-gka, oSwiadczenie Mateusza Gogowskiego
Mateusz GgogowsKki nie prowadzi dziagalnoSci, kt-ra |jest
wsp-Ilnikiem konkurencyjnej sp-gki cywil nej l ub osobowej
jakiejkolwiekkork ur encyj nej osoby prawnej. Mateusz Ggogowski ni e
znaczenie dla Emitenta. Nie wystiAapuj N faktyczne ani pot
pegnieniem ©Giogo wd&ti @egoza nnych obowi Nzk-w lub w zwi Nzku
a obowi Nzkami lub zobowi Nzaniami wobec Sp-gki
Mateusz GgogowsKki nie pegni g w okresi ez arsztNactzna jchhc y5¢ hl aw  pf ¢
w okresie kadencji Mateusza Gjgogowskiego znalazgy sin w
do rejestru dguUni k-w niewypgacal nych, pr owa dgoomuergestru n a
prowadzonego na podstawie przepis-w prawa paGEGstwa i nne¢
pozbawiony przez sNd upadgoSciowy prawa prowadzenia dzi
czgaoamkly nadzorczej, reprezentanta | ub pegnomocnika w sp- |
| ub stowarzyszeniu ani nie zostag skazany prawomocnym wy
XXXVII KodeksuKar nego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeks
na podstawie przepis-w prawa paGEGtwa innego ni U Rzeczpos
ostatnich 2chail pgshiip&gaad@ych, admini stracyjnych i karny
kt -rych wynik ma |ub moUe miel znaczenie dla dziagalnoSc
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W okresie ostatnich pifnciu |l at Mateusz Giogowshkstwa,e aol
w art. 18 A 2 Kodeksu sp-Jek handlowych | ub przestnp2t wa
pa¥tdziernika 2000 r. 0 giegdach towar owych, rawd dbeegozosaz an a |
okresie ostatnich pifAciu | at nie otrzymag sNdowego zaka.:
sp-gkach prawa handl owego.
5.19.3. Dane ostrukturze akcjonariatu Emi t ent a, ze wskazani em aknajinmepsder i us
ggos-w na walnymzzgwegpadzdeniemi em podmi ot - w, kt-r
o Ofercie
Poni Uej przedstawiono aktwalnN strukturN akcjonariatu Sp
Tabela 20: Struktura akcjonariatu Emitenta
Udzi ag . 9
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba ( kapitale U?Z' ag w
- ggos - w n{
zakgadao
JAadr zej Kowal 276 834 276 834 25% 25%
PGE Ventures 185 000 185 000 17% 17%
Pozostali akcjonariusze 628 166 628 166 58% 58%
RAZEM 1 090 000 1 090 000 100% 100%
tr-dgo: Emitent
Tabela 21: Struktura akcjonariatu Emitenta , przy zagoUeni WkcjoQfgrovanyca ws zyst ki ch
Uudzi ag . 9
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba kapitale Ug zlag w
- ggos - w na
zakgado
JAadr zej Kowal 276 834 276 834 21% 21%
PGE Ventures 185 000 185 000 14% 14%
Pozostali akcjonariusze 628 166 628 166 49% 49%
Akcje serii C 200 000 200 000 16% 16%
RAZEM 1290 000 1290 000 100% 100%
tr-dgo: Emitent
Firma I nwestycyjna z awakcjgnariuszyeumSwockip N i mmaz hec ni. $c iAN cjjej ser
Na podstawie k-apds8p-gkamoewaklk okriUlblgjpnariuseyg mb e ws idliangegatieimowania

nast Apuj Nc ybcNhd Fc zdyzni naogSac maj Ncy c h

1) oferowanigakichkolwiek nowych Akgciji lub,

2) oggaszani e
3) emi sjn jakichkol

kt -re w
4) dokonywani e
kt -rej skutek

5) skgadani e
czynnoSci

zamiar u

bygby
jakichkol wi ek
okrc Spowmyldej w pkt a

wi ek

jaki kol wi ek i
jakiejkol wi ek
podobny

bez uprzedniej pisemnej zgo8yrmy Inwestycyjne;.

NaDat n
debut u Sp- gki
NajdguUszym

na
okresem

Me mo r a n dlocki upzanm svtaand o
rynku

ASO,
ograniczeni a

of erowani a
instrument -
nny

spos -

do

objAte
zal eOy

na

w

Akci i

transakciji

53, 00%
w kaUOdym przypadku
zbywal noSci

w

cel u:

l ub,

finansowych
bluyprawni agyby
(wgNczni e
sprzedaUy Akcj i
wni os k - 2Zvg roo nzawdozfeanniiee Slpubj kp o duj

akcji

z

Sp- gki

akcji

zami ent
do

obj nc
trail
|l ub,

. Ok
od c
(24
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275.000 sztuk iae UNce do Jhndegdi®Pjre zkKscwa lZawszklidgo Sk - § MEZ a b ailyawliczbie
15.000 szaR&dg egvs Ikzibig1%.p00 sztuk.

Z kolei akcje nalsp@daomzDFR INESGEjn\sp.ab.cdAgeesncj a Roz wo jJARSOS B®@J e a
0o.zostagy objfAte ogr akiesecl2e mii eers i Zilkcywaldn aSdiy webi utu Sp- gk

Umowylockup, o kt-rych mowa powyUej, przewiduj N w smareegdninwm
poSrednio akcjami Sp-§gki, nie bindzie wnioskowal bezpoSre
zamiennych na akcje Sp-gki lub instrument- -w finansowgg&h,
oraz nie dokona, bezpoSrednio | ub poSrednio, Uadnej -tw an:

pochodnych), kt-rej skutkiem bygoby przeniesienie akcji

Nie stanowi naruszenia

1) sprzedaU przez Akcjonariusza czfiSci Akcji firmie inwe

2) przeniesienie przez Akcjonariusza wgasnoSci nie wiin
akcjonari uszami Sp- gki l ub podmi ot ami od nich zaleU
nadzorcze, kl uczowy mi pracowni kami l ub wsp-gpracowni
wymi enionych instruomenNUM $imanwofwgcimi eobmowy zawart e
przestrzegania ogranicze® okreSlonych w Umowi e;

3)y sprzedalU Akcji przez Akcjonariusza na zasadach i waru
przeprowadzanejnaopd st awi e prospektu emisyjnego zatwierdzonego

4 sprzedaU Akcji przez Akcjonariusza w wezwahiu, W przy

Umowy typu lockup zost§ y awart e z nast figgami: Ncymi Akcjonar i

Okres liczony od dnia pierwszego

Akcjonariusz Il oSi akc notowania w ASO
JAdrzej Kowal ewski 275.000 24 miesi Nce
Mi kogaj Podg-rski 15.000 24 miesi Nce
Mi chag Zinfnba 15.000 24 miesi Nce
PGE Ventures sp. z 0.0. 185.000 12 miesifAcy
DFR Inwestycyjny sp. z 0.0. 42.700 12 miesincy
Agencja Rozwoju Spogeczn 45.000 12 miesifAcy

tr-dgo: Sp-gka

520l nteresy os-b fizycznych i prawnych zaangaUowanych w
Sp:- gk a
Scanway S.A. z siedzibN we Wrocgawiu

Firma Inwestycyjna

FirmN inwestycyjnN jest Dom Makl erski Navigator S.A.-2z s
105) Warszawa wpisana do rejestru przedsifAbiorc-w Kraj owe
REGON: 140871261

Dom Makl er ski Navigator S. A. pegni funkcjn Firmy | nwest
procesie | PO, przygotowani a i przeprowadzenia Oferty, !
zwi Nz a@dfyerht &, koordynowania kontakt-w i organizowania sSpog¢
popytu, przyjmowania zapis-w oraz wpgat na akcje, przygot

165



MEMORANDUM INFORMACYJNEBNE O EMTENCIE SCANWAS.A.

z KDPW i GPW na etapiedpowiednio, rejestracji, dopuszczenia oraz wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, jak

r-wnieU innych zadaniach, zwyczajowo wykonywanych przez
Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjngjst uzal eUni one od.sukcesu Oferty Publicz
Na Datn Memorandum Firma I nwestycyjna nie posiada akcj.i

Dariusz Tenderenda bnfndNcy Czgonkiem ZarzNdu Domu Makl er s
kapital e zakgraadzo wy mo &pl- §&jiw Ikiacpz hadmvyengEqitaskag®ariusz Tenderenda nie jest
zaangaUowa n yOfenyAkcjesari G. z a ¢ j i

Firma | nwestycyjna nie jest Swiadoma istnilemwiestyogyak]j
fizycznych dziagaj Ncych w jej imieniu ze Sp-JgkN. Nie ist
akcjonariuszami Emitent a. Pomindzy FirmN InwestycwhnBUa
pomi idzy FirmN InwestycyjnN a pozostagymi podmiotami .zaa

Doradca prawny Sp-gki

DoradcN prawnym Sp-gki jest Leawcxziukd zGybsN cweear Wika b § aNwipg B ma
6,8/B8252-314 Wr.ocgaw

Doradca Prawny moUe Swiadczyli w przyszgoSci na rzecz Emi
prowadzonej przez nich dzniacgha!l wmm-Sweio Swvai apdoodzse miwe eu sogdupgo wd ¢

Doradca Prawny nie posiada papier-w wartoSciowych Emitent
Oferty Publicznej.

Nie istniejN umowy ani uzgodniwalyima p&mijdday i Dezadmé NERi aw

Pomi idzy DoradcN Prawnym a Emitentem, jak r-wnieU pomiind
w Ofertn PublicznN nie wystiapuj N konflikty interes- w.

Doradca fina@&Gouy) Sp:- gki

CCGroupSp- §ka z ograniczonN odpowiedzialnoSci N, z siedzibN
Rejestru SNdowego prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.
Rej estru S Nueem®@o203i58.d nu

CC Group Swiadczy ndaradztwaebizresoleyo i finamsdwago w zalresig przygotowania i przeprowadzenia
Of erty Publicznej, obejmujNce w szczeg-IlnoSci bieUMaz ko
dziagania analityczne i komunikacyjne w stosunku do inwe

Wynagrodzenie Doraddyinansowegg e st uzal eUni one od sukcesu Oferty Publ i

Na Da tMemoranduntDor adca Fi nansowy nie posiada akcji Sp-gki

Adam Kal kusi Eskni ZlafidNdw Pr evsepsd ni kiem cc group sp. Z oO.
zgromadzeniu wsp-Ilnik-w cc group sp. Z 0. 0. posiada 16. 2
og-lnej | iwc Xknipd tdpdymEnitents.g

Marcin Sadlej bndNcy partnerem zarzNdzajNcym i wsp-Ilniki
ggos-w na zgromadzeniu wsp-Ilnik-w cc group sp. zalogadowy

Sp-gki oraz w og kmej) bdawymEndtentd.gggos - w

DoradcaFinansowyn i e j est Swiadomy istnienia innychFnangooveg@r api ®an
fizycznych dziagaj Ncych wtihiegjoNiminewy uamrzi Emidgeadnicenm jadNi gc
gg-wnymi akcjonari uszami Emitent a.

Pomi ndzy Dor adac NEnfiitneantseomvy(npoza sytuacjami opisanymi powy
a pozostagy mi podmi otami zaangaUowanymi w Ofertidn Publicz
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Doradca finansowy Sp-gki (Navigator Capital Advisory)

Navigator CapitaAdvisory Sp.z c.0., z siedzi bN w TWhada $8z awyd ies a ppN zdyjo uKr.aj owe g o
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Wa
pod numeren®000572258

Navigator Capital Advisory Sp. zaSwi adczy na rzecz Emitenta usgugi dor ad:
przeprowadzenia Oferty Publicznej, obejmujNce w szczeg- |
|l nwest.ycyj nN

WynagrodzeniéNavigator Capital Advisory Sp.zmj est uzal eUnione od sukcesu Oferty
Na Dat n MeNaogater Capitahidvisory Sp.zani e posiada akcji Sp-gki

Doradca Finansowy nie jest Swi adomy piosawti Nizean® aD oir rardyccyh , F i pn
fizycznych dziagaj Ncych w jego ,amienzgodniEemiitaenp @mi i1 Nz e
g -wnymi akcjonari uszami Emitent a.

Pomi fdzy DoradcN Fi narmsydwyans, aani E mipti smatnegymmi ( poaway Uej ), | ak

a pozostagymi podmi ot ami zaangaUowany mi w Ofertn Publicz
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Sprawozdanie Finansowe Emitentazh kwar t ek 2023 r

L} Scanway

imaging space

Raport za | kwartat 2023 roku
Spis tresci
1. Informacje o zasadach przyjetych do sporzadzenia raportu

Niniejszy raport kwartalny Scanway S.A. za okres od 01.01.2023 do 31.03.2023 zostat sporzadzony zgodnie z
przepisami Zatacznika nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu “Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. (z pdzZn.
zmianami) o rachunkowosci cbowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosc.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie pordwnawczym. Rachunek przeptywow
pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia. Waluta sprawozdawcza jest zioty polski (PLN). W
sprawozdaniu finansowym zdarzenia gospodarcze odzwierciedlone sg zgodne z ich trescig ekonomiczna.
Wynik finansowy Spdtki za dany ckres cbejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz
przychody i zwigzane z nimi koszty, zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychoddéw i
kosztow i ostrozne] wyceny. Poszczegdlne skfadniki aktywdw | pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci. Skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Scanway S.A. za okres od 01.01.2023 do 31.03.2023 r. nie podlegato
badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do bada sprawozda finansowych. W skiad Scanway
SA. nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

2. Podstawowe dane

a. Dane Spoékki

Firma: Scanway Spotka Akcyjna
Adres: ul. Dunska 9, 54-427 Wroctaw
Data rejestracji: 18.01.2016

b. Zarzad na dzien 31 marca 2023 r.

« Jedrzej Kowalewski - Prezes Zarzadu
+« Mikotaj Podgorski — Cztonek Zarzadu
« Michat Zieba - Cztonek Zarzadu

c. Rada Nadzorcza na dzien 31 marca 2023 roku

« Maciej Frankowicz — Przewodniczacy RN
« Krzysztof Gérka — Cztonek RN

« Tomasz Antosiak — Cztonek RN

« Mateusz Glogowski — Czlonek RN

Scanway 5A z siedzibg we Wroctawiu | KRS: 00003537696 | NIP: 8842761100 | REGON: 363535091
Sad Rejonowy Wroctaw — Fabryczna we Wroctawiu / VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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d. Przedmiot dzialalnosci

s 7219.7 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i
technicznych

s 62.01.7 Dziatalnosc zwigzana z oprogramowaniem

s (52027 Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

s 62.03.Z Dziatalnosc zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

s 62.09.7 Pozostata dziatalnosc ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

e« 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc

« 71127 Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

s 7120.B Pozostate badania i analizy techniczne

o 74]10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

e 7420.7 Dziatalnosc fotograficzna

3. Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej Spoétki

Scanway to polska firma dziatejaca w branzy technologii obserwacyjnej i kontroli jakosci. Scanway jest
pierwszym w Polsce komercyjnym dostawca spektralnych instrumentdw do kosmosu. Realizacje Spoétki
sprawiaja, ze mozna obserwowac dowolny obiekt lub obszar w sposob precyzyjny i ciaghy.

Spotka rozwineta dwa obszary biznesowe, ktdre na Swiecie przezywaja obecnie znaczgcy rozwd] w historii,
tj. produkty dla sektora kosmicznego (instrumenty optyczne do cobserwacji Ziemi i autodiagnostyki
satelitéw) oraz dla przemystu (systemy wizyjne). Spotka obecnie zatrudnia 46 oséb, w tym wybitnych
inzynierdw z zakresu technologii wizyjnych: optykow, programistow, specjalistow FPGA (ang. Field
Programmable Gate Array) i naukowcéw opracowujacych przetomowe rozwigzania w obszarze systemow
wizyjnych, nagradzanych i wyrdznianych na prestizowych konkursach branzowych (w tym w ,Konkursie
o Nagrode Prezesa Polskie] Agencji Kosmiczne] za najlepsza prace dyplomowa z dziedziny badan
kosmicznych - edycja 2022", w konkursie na najlepszego absolwenta studidw Il stopnia Wydziatu
Mechanicznego Politechniki Wroctawskiej), ktdrych prace byly prezentowane na miedzynarodowych
konferencjach sektorowych, w tym w Dubaju.

Scanway jako jedyny w Polsce i jedna z kilkunastu firm na swiecie opracowat petna technologie do
obserwacji Ziemi oraz autodiagnostyki satelitow i pojazdéw kosmicznych. Spdtka posiada w swojej ofercie
petne systemy oparte o wiasne dedykowane algorytmy do przetwarzania i analizowania
obrazu. Algorytmy te zostaty juz pozytywnie przetestowane w dwdéch misjach kosmicznych razem z
Europejska Agencja Kosmiczna (ang. European Space Agency), 1j. w projektach DREAM i TRACZ.

W styczniu 2023 roku zostat wystrzelony satelita zawierajacy system wizyjny oraz teleskop optyczny
opracowany i wyprodukowany w laboratoriach firmy Scanway (STAR VIBE). Spotka jest te7z kluczowym
konsorcjantem w najwiekszych projektach kosmicznych realizowanych w Polsce (EagleEye | PIAST). Testy
techniczne urzadzen w ramach projektow kosmicznych STAR VIBE oraz EagleEye prowadzone sg przez
zagranicznych ekspertow sektora kosmicznego, w tym miedzy innymi przez prestizowy niemiecki
instytut naukowy jakim jest Centrum Kosmicznej Technologii Stosowanej i Mikrograwitacji (niem. Das
Zentrum fur angewandte Raumfahrttechnologie und Mikrogravitation), ktéry przeprowadzat testy
odpornosci STAR VIBE na wibracje, ktore beda powstawaty podczas lotu w kosmos, czy przez Swiatowego
lidera sprzetu pomiarowego do justowania teleskopdw - firme Inframet, ktéra przeprowadzata badania
skolimowanego teleskopu STAR VIBE.

Poza teleskopami stuzacymi giéwnie do obserwacji Ziemi (SOP - Scanway's Optical Payload), Spdtka
rozwija innowacyjny produkt stuzacy do autodiagnostyki statkdw kosmicznych (SHS — Spacecraft Health
Scanner). Osiggniecie tzw. flight heritage, czyli potwierdzenia dziatania w kosmosie, dla obu systemow
(SOP | SHS) pozwoli na skutecznie pozyskiwac kontrakty komercyjne w segmencie kosmicznym, co
zdaniem Zarzadu istotnie zwiekszy skale dziatalnosci Spdtki.

0
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Misja Spétki jest takze sprowadzanie rozwigzan stosowanych w przestrzeni kosmicznej na Ziemie.
Scanway dostarcza technologie kosmiczne dostosowane do potrzeb duzych zaktadow produkcyjnych,
gtownie w obszarze kontroli jakosci. Uniwersalny skaner HyperEye pozwala na prowadzenie ciagtej
kontroli jakosci 100% produktow na liniach o bardzo duze] przepustowosci, co pozwala na obnizenie
kosztéw produkcji
Dwie linie biznesowe Scanway, tj. kosmiczna — produkty dla sektora kosmicznego, oraz naziemna -
produkty dla przemystu dzielg wspélne IP i know-how:

¢ bazuja na tej same] technologii optycznej

* bazujg na wspdlnych rozwiazaniach i IP software'owym

¢ 53 zdolne do obrazowania spektralnego - rozpoznawania poszczegdlnych substancji

s s3wysokorozdzielcze
posiadaja wysoka odpornosé na czynniki zewnetrzne
posiadaja wbudowane przetwarzanie danych
s bazujg na najnowszych rozwigzaniach sensoréw spektralnych
* 53 optymalne cenowo
* 53 to najmniejsze rozwigzania spektralne na rynku

“
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4. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat

2023 roku

a. Skrécony bilans

Wyszczegélnienie Na dzien Na dzien
31.03.2023r. 31.03.2022r.

A. Aktywa trwalte 13 073 370,55 5920 988,55
I. Wartosci niematerialne i prawne 12 584 955,14 5 836 456,96

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1360 435,38 0,00

2. Wartosc firmy 0,00 0,00

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 4 082,05 6 660,19

4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00

5. Prace rozwojowe w toku realizacji 1 220 437,71 5829 796,77
Il. Rzeczowe aktywa trwate 465 083,87 84 531,59

1. Srodki trwate 46508387 84 531,59

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00

IIl. Naleznosci dlugoterminowe 6 902,54 0,00

1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Qd pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

5. Od porostatych jednostek 6 902,54 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

1. Nieruchomosci 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 16 429,00 0,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 16 429,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 3078 557,45 4127 446,80
l. Zapasy 404 233,29 423 241,92

1. Materiaty 397 23329 35198749

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00
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5. Zaliczki na dostawy i ustugi 7 000,00 71 254,43

1. Naleznosci krétkoterminowe 1949 671,31 418 984,29
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. Naleznosci od pozostalych jednostek 1949 671,31 418 984,29
11l. Inwestycje kréotkoterminowe 674 277,85 3 261 610,09
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 674 27785 3261610,09
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50 375,00 23 610,50

C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 16 151 928,00 10 048 435,35
A. Kapitat (fundusz) wiasny 10 202 489,83 8 154 060,37
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 109 000,00 20 200,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 12299 832,88 10 551 358,00
. Kapitat (fundusz) z aktualizagji wyceny, w tym: 0,00 0,00

V. Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubieglych -1745 905,19 -2 37585597
VI. Zysk (strata) netto -460 437,86 -41 641,66
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(wielkosé ujemna) 0,00 0,00

B. Zobowijzania i rezerwy na zobowigzania 5949 438,17 1894 374,98
I. Rezerwy na zobowigzania 182 595,15 0,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 137,00 0,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 162 458,15 0,00

3. Pozostate rezerwy 20 000,00 0,00

Il. Zobowiazania diugoterminowe 0,00 2 417,06

1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 2 417,06

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1713 570,58 244 241,89
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek, w

ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 1713 570,58 24424189

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
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IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4 053 272,44 1647 716,03

1. Ujemna wartos¢é firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 053 272,44 1647 716,05

PASYWA RAZEM 16 151 928,00 10 048 435,35

b. Skrécony rachunek zyskoéw i strat
Za okres Za okres
Wyszczegéinienie od 01.01.2023 r. od 01.01.2022r.
do 31.03.2023r. do 31.03.2022r.
(w zh) (wzh)

i.;r:zchody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 279 947,00 255 805,64
l. Przychody ze sprzedazy produktow 279 947,00 2277 34710
e 0w essoss
JAILI.dI}(w(:()).S;EE:\/ytworzen|a produktow na wiasne potrzeby 0,00 0,00
x.ali;?/aig&dy netto ze sprzedazy towardw i 0,00 160789
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 796 593,11 288 947,94
|. Amortyzacja 161 385,06 10 611,04
Il. Zuzycie materiatow i energii 5557707 2816725
[ll. Ustugi obce 135 489,92 57 471,92
[V. Podatki i optaty 18 051,49 10 844,78
V. Wynagrodzenia 305 018,98 107 718,80
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 84 801,33 45 503,28
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3627126 19 214,69
V1. Wartosc sprzedanych towardow i materiatow 0,00 9 416,18

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -516 646,11 -33 142,30
D. Pozostale przychody operacyjne 218 489,85 439 961,43
L.r\Zﬂ?/asgghtytu}u rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00
[l. Dotacje 218 488,55 438 314,93
[ll. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 1,30 1646,50
E. Pozostate koszty operacyjne 158 410,76 441 065,56
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
[ll. Inne koszty operacyjne 158 410,76 441 065,56

]
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F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -456 567,02 -34 246,43
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
[I. Odsetki 0,00 0,00
. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 3870,84 7 395,23
l. Odsetki 1565,49 702,00
II. Strata ze tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00
[ll. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 2 305,35 6 693,23
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -460 437,86 -41 641,66
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
m:zi?:?azzr::;?zkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -460 437,86 -41 641,66

c. Skrécony rachunek przeptywoéw pienieznych

Za okres Za okres
Wyszczegéinienie od 01.01.2023 r. od 01.01.2022 .
do 31.03.2023 r. do 31.03.2022r.
(w zt) (w zh)
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -460 437,86 -41 641,66
Il. Korekty razem 355 079,69 -834 561,62
1. Amortyzacja 161 383,06 10 611,04
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. 7ysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -269 876,10 -103 672,29
7. Zmiana stanu naleznosci -778 795,55 -42 29178
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytdow 983 364,43 -235274,03
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 259 003,85 -465 934,56
10. Inne korekty 0,00 0,00

]
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11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1£11) -105 358,17 -876 203,28
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
1. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. 7 aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 1456 477,92 1432 916,90
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych 1456 477,92 1432 916,90
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) 1456 477,92  -1432 916,90
C. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej
I. Wplywy 2170 674,88 2776 158,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 2170 674,88 2 776 158,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wphtywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 805,66 1208,49
1. Nabycie udziatdéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0,00 0,00
4, Sphaty kredytéw i pozyczek 805,66 1208,49
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. 7 tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnoséci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(1-11) 2169 869,22 2 774 949,51

]
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D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI£B.111ZC.I1I) 608 033,13 465 829,33
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 608 033,13 465 829,33
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 244,72 2795 780,76
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 674 277,85 3 261 610,09

d. Skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2023r.
do 31.03.2023r.

Za okres
od 01.01.2022r.
do 31.03.2022r.

(w zih) (wzh)

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 8 492 252,81 5 419 544,03
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 8 492 252,81 5 419 544,03
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 101 000,00 18 200,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 8 000,00 2 000,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 109 000,00 20 200,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10137158,00 7 622 200,00

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2162 674,88 2929158,00

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 12 299 832,88 10 551 358,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowoséci 0,00 0,00
31 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 0,00 0,00
4, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 0,00 155 000,00
4]. Zmiany pozostatych kapitatdw (funduszy) rezerwowych 0,00 -155 000,00
4.2. Pozostale kapitalty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1 745 905,19 -2 375 855,97
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegiych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1745 905,19 -2 375 85597
5.5. Strata 7z lat ubieghtych na poczatek okresu, po korektach -1745 905,19 -2 375 855,97
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1745 905,19 -2 37585597
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1745 905,19 -2 37585597
6. Wynik netto -460 437,86 -4]1 641,66
1. Kapitatl (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 10 202 489,83 8154 060,37

]
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lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 10 202 489,83 B 154 060,37

e. Komentarz Emitenta do wynikéw za | kwartat 2023 roku

Przychody ogotem Spétki w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosty 498 tys. 7}, co stanowi spadek o 28% w
stosunku do okresu poréwnywalnego 2022 roku. Przychody ogétem stanowig sume przychodéw netto ze
sprzedazy oraz pozostatych przychoddw operacyjnych, w ktérych ujmowane sa przychody z otrzymanych
dotacji. W ramach dotacji rozliczane sag gtdwne projekty z segmentu kosmicznego nad ktérymi pracuje
Spdtka (w szczegdlnosci Eagle Eye i PIAST). Spadek przychoddw ogdtem wynikat gtownie ze spadku
pozostatych przychoddw operacyjnych zwigzanych z rozliczeniem dotacji na projekt PIAST. Przychody
netto ze sprzedazy wzrosty i wyniosty 280 tys. zt w stosunku do 227 tys. zt w okresie poréwnywalnym.

Spdtka swoja dziatalnos€ prowadzi w ramach dwoch linii biznesowych. Space (projekty kosmiczne) oraz
Industry (projekty dla przemystu). W pierwszym kwartale 2023 r. przychody ogdtem z projektow
kosmicznych stanowity 44% przychodéw i pochodzity z realizacji projektéw Eagle Eye, Scansat oraz PIAST.
Wiekszos¢ przychoddw (56%) Spdtka osiagneta z projektdw dla przemystu. W styczniu 2023 r. Spétka
zawarla kontraktu na dostawe sprzetu wizyjnej kontroli jakosci dla skiladarko sklejarek bedacego
dopetnieniem palety rozwiazan Spodtki na rynku produkcji tektury falistej i opakowarn na bazie tego
materiatu. Wartos¢ catego kontraktu przekracza 1 min PLN. Przychody z tego kontraktu zostana ujete w
kolejnym kwartale tego roku.

EBITDA w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosta (-295) tys. PLN w stosunku do (-24 tys. zt) w okresie
poréwnywalnym (-24 tys. PLN w pierwszym kwartale 2022).

5. Istotne zdarzenia w | kwartale 2021 majace wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

Projekt przekraczajgcy wartosé 1 min PLN

W styczniu 2023 roku finalizacji dobiegt negocjowany i uzgadniany w 2022 roku kontrakt na dostawe
sprzetu wizyjnej kontroli jakosci dla sktadarko sklejarek bedacy dopetnieniem palety rozwiazan Spotki na
rynku produkcji tektury falistej i opakowan na bazie tego materiatu. Zamdwienie przekracza wartosé 1
min PLN.

Osiggniecie space heritage

W styczniu 2023 roku w przestrzen kosmiczna na pokiadzie misji Transporter-6 wyniesiony zostat
autorski satelita STAR VIBE, do ktoérego Spoétka dostarczyta instrumenty SOP i SHS. Oba instrumenty
misji zostaty przetestowane i dziatajg zgodnie z planem.

Satelita STAR VIBE wykonat juz dziesiatki zdje¢ udowadniajac skutecznos¢ naszych produktdw w
warunkach kosmicznych. Wraz z postepami misji i ich prezentacja naszym potencjalnym klientom
widzimy zdecydowany wzrost zainteresowania nasza oferta.

Emisja akcji serii B

W styczniu i lutym przeprowadzona zostate emisja akgji serii B. Spotka pozyskata 2,4 min zt.
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6. Istotne zdarzenia po | kwartale 2021 majace wptyw na
osiaghiete wyniki finansowe

Podpisanie MoU z australijska spotka AICRAFT

Scanway w celu rozszerzenia oferty i pozyskania nowych klientéw, podpisata Memorandum of
Understanding z australijska spétka AICRAFT. Wspdtpraca pomoze w opracowaniu inteligentnych
rozwigzan obserwacji orbitalnych Ziemi.

Osiggniecie istotnego kamienia milowego w projekcie EagleEye

Scanway dostarczyt teleskop satelity EagleEye do testéw w siedzibie Centrum Badan Kosmicznych.
Teleskop zostat zintegrowany z satelita EagleEye i poddany testom srodowiskowym symulujacym
warunki kosmiczne.

Projekt CASSINI

Spodtka zostata zakwalifikowana jako jedna z 20 firm zakwalifikowanych do prestizowego programu
CASSINI, ktérego celem jest wsparcie w skalowaniu przedsiebiorstw sektora kosmicznego
poprzez matchmaking i szkolenia kadry kierowniczej i business development.

7. Stanowisko dotyczace mozliwosci zrealizowania prognoz
wynikdw na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych
w danym raporcie kwartalnym
Nie dotyczy. Do daty niniejszego raportu Emitent nie publikowat prognoz finansowych. Ze wzgledu na
specyfike prowadzonej dziatalnosci w ocenie Emitenta nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie poziomow
sprzedazy tak wysoce technologicznych produktéw, jakie oferuje Emitent. Analogicznie, w ocenie
Emitenta nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie kosztéw prowadzonych projektédw badawczo-
rozwojowych, ani prawdopodobienstwa osiagniecia przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych z
tychze projektdéw. Dlatego Emitent na date niniejszego raportu nie sporzadza zadnych wiazacych
przysztych wynikéw finansowych.
8. Opis stanu i realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz
harmonogram ich realizacji

Spdtka prowadzi projekty B+R zgodnie z przyjetymi harmonogramami.
Gtowne projekty B+R dotycza prac z segmentu Space, sg to w szczegdlnosci EagleEye, PIAST | Scansat.

W ramach projektu EagleEye Spotka osiagneta w ostatnim czasie istotny kamier milowy. Scanway
dostarczyt teleskop satelity EagleEye do testow w siedzibie Centrum Badar Kosmicznych. Teleskop
zostat zintegrowany z satelita EagleEye i poddany testom Srodowiskowym symulujacym warunki
kosmiczne.

9. Podejmowane przez Emitenta w okresie objetym raportem
inicjatywy nastawione na wprowadzenie innowacyjnych
rozwiazan

Scanway podpisat Memorandum of Understanding z australijska spotka AICRAFT. Wspdtpraca ma na

celu opracowanie inteligentnych rozwigzan obserwacji orbitalnych Ziemi.
W

o
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Spéika ztozyta wniosek o dofinansowanie w PARP w dniu 29.05.2023 r. w ramach FENG Sciezka SMART
(Modut B+R) na “Modutowy system wizyjny przeznaczony do pracy w przemysle przetworcow surowca
miesnego”.
10.0pis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji
Nie dotyczy. Emitent nie tworzy grupy kapitatowe].
1. Struktura akcjonariatu Emitenta
Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.
. Udziat w Udziat w
. . . - Liczba . liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji a kapitale a
gloséw zakladowym gloséw na
Wy WZA
Jedrzej Kowalewski 276 834 276 834 25% 25%
PGE Ventures 185 000 185 000 17% 17%
Pozostali akcjonariusze 628166 628 166 58% 58%
RAZEM 1090 000 1090 000 100% 100%
11. Informacje dotyczace liczby osoéb zatrudnionych przez
Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
Na dzien 31 marca 2023 r. Scanway SA zatrudniata 37 oséb w oparciu o umowe o prace (36,55 w przeliczeniu
na petne etaty) W okresie 01.01.2023 - 31.03.2023 Spotka nawiazywata rowniez wspdtprace w oparciu o
umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzielo). We wskazanym okresie Spotka miata takie
umowy z 6 osobami .
o
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Scanway S.A.
za rok obrotowy od 1.01.2022 do 31.12.2022

Przy sporzadzaniu niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spdiki Scanway S.A. (,Spétka”
LScanway”) uwzglednione zostaly postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. Informacje wymagane www, artykule Ustawy o rachunkowosci, ktdre nie zostaly uwzglednione
w niniejszym sprawozdaniu, nie wystapity lub nie dotycza Spotki. Wedtlug wiedzy Zarzadu Spotki
informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu sa zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym i nie zawieraja istotnych znieksztalcen.

Spis tresci
1 Stan prawny Spotki 2
a. Dane Spotki 2
b. Zarzad w roku 2022 2
C. Rada MNadzorcza w roku 2022
d. Przedmiot dziatalnosci 2
e. Akcjonariat 3
2. Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej Spotki 3
I Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosc Spotki 4
4. Podstawowe dane ekonomiczne 6
5 Zatrudnienie &
6.  Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen <]
7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa jednostki 14
8. Istotne zdarzenia po dacie bilansowe] 8

—
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1. Stan prawny Spotki

a. Dane Spoétki

Firma: Scanway Spotka Akcyjna
Adres: ul. Dunska 9, 54-427 Wroctaw

Data rejestracji: 18.01.2076

b. Zarzad w roku 2022

+ Jedrzej Kowalewski - Prezes Zarzadu
+  Mikota)] Podgorski — Cztonek Zarzadu
*  Michat Zigha - Cztonek Zarzadu

c. Rada Nadzorcza w roku 2022

W okresie od 1.01.2022 do 31.08.2022:

+« Macie] Frankowicz - Przewodniczacy RN
+  Krzysztof Gorka - Czlonek RN

+«  Mariusz Kolodzie] - Cztonek RN

+  Marek Romanowski - Cztonek RN

W okresie od 31.08.2022 do 23.09.2022:

« Maciej Frankowicz — Przewodniczacy RN
e Krzysztof Gorka - Cztonek RN

* Mariusz Kotodzie] - Cztonek RN

« Mateusz Glogowski - Czionek RN

W okresie od 23.02.2022 do 31122022

+ Maciej Frankowicz — Przewodniczacy RN
«  Krzysztof Gorka - Cztonek RN

*» Tomasz Antosiak - Czlonek RN

+  Mateusz Clogowski - Czlonek RN

d. Przedmiot dziatalnosci

e 72197 Badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych

»  62.01.Z Dzialalnosc zwigzana z oprogramowaniem

« 62,027 Dziatalnosc zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

+ 62,037 Dzialalnosé zwiazana z zarzadzaniern urzadzeniami informatycznymi

¢ 62097 Porostata dziatalnosc ustugowa w  zakresie technologii  informatycznych
i koemputerowych

¢ G6301Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) | podobna
dziatalnosc

«  T112.Z Dziatalnosé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

« 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne

e T7410.Z Dzialalnosc w zakresie specjalistycznego projektowania

» 74207 Dziatalnosc fotograficzna

—
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e. Akcjonariat

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmnigj 5% glosdéw na Walnym Zgremadzeniu,

Akcjonariusz llosé akeji  llosé gloséw :;E;‘: ”dz! "'c‘:
Jedrzej Kowalewski 276.834 276.834 25,40% 25,40%
PGE Ventures sp. Z o.0. 185.000 185.000 16,97% 16,97%
Pozostali 628166 628166 57,63% 57,63%
SUMA 1.090.000 1.090.000 100% 100%

2. Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej Spotki

Scanway to polska firma dziatajaca w branzy technologii obserwacyjnej | kontroli jakosci. Scanway jest
pierwszym w Polsce komercyjnym dostawca spektralnych instrumentdw do kosmosu. Realizacje
Spotki pozwalaja na obserwacje dowolnego obiektu lub obszaru w sposob precyzyjny i ciaghy.
Spotka rozwingta dwa obszary biznesowe, ktére na swiecie przezywaja obecnie najbardziej znaczacy
rozwaj w historii, tj. produkty dla sektora kesmicznege (instrumenty optyczne do cbserwacji Ziemi
i autodiagnostyki satelitow) oraz dla przemysiu (systemy wizyjne). Spotka obecnie zatrudnia 46 osob,
w tym wybitnych inzynierow z zakresu technologii wizyjnych: optykow, programistow, specjalistow
FPGA (ang. Field Programmable Gate Array) i naukowcow opracowujacych przetormowe rozwiazania
w obszarze systemdw wizyjnych, nagradzanych i wyrdznianych na prestizowych konkursach
branzowych (w tym w ,Konkursie o Nagrode Prezesa Polskiej Agencji Kosmicznej za najlepszg prace
dyplomowa z dziedziny badan kosmicznych - edycja 2022", w konkursie na najlepszego absolwenta
studiow |l stopnia Wydziatu Mechanicznego Politechniki Wroctawskiej), ktérych prace byly
prezentowane na migdzynarodowych konferencjach sektorowych, w tym w Dubaju.
Scanway jako jedyny w Polsce i jedna z kilkunastu firm na swiecie opracowat petna technologie do
obserwacji Ziemi oraz autodiagnostyki satelitow i pojazdéw kosmicznych. Spélka posiada w swaojej
ofercie petne systemy oparte o wilasne dedykowane algorytmy do przetwarzania i analizowania
obrazu. Algorytmy te zostaly juz pozytywnie przetestowane w dwaoch misjach kosmicznych razem
2 Europejska Agencja Kosmiczna (ang. European Space Agency, ESA), tj. w projektach DREAM I TRACZ
(wiecej o projektach w punkcie 5.5.3. Zakonczone projekty Spolki). Obecnie w Scanway Lrwaja prace
operacyjne satelity STAR VIBE, ktory spotka przygotowata wraz z German Orbital Systems, i ktéry
w pierwszych dniach stycznia 2023 roku znajdzie sie na orbicie okoloziemskiej. Spétka jest tez
kluczowym konsorcjantem w najwigkszych projektach kosmicznych realizowanych w Polsce
(EagleEye | PIAST). Testy techniczne urzadzen w ramach projektéw kosmicznych STAR VIBE oraz
EagleEye prowadzone s3 przez zagranicznych ekspertéw sektora kosmicznego, w tym migdzy innymi
przez prestizowy niemiecki instytut naukowy jakim jest Centrum Kosmicznej Technologii Stosowanej
i Mikrograwitacji (niem. Das Zentrum flr angewandte Raumfahrttechnologie und Mikrogravitation
ZARM), ktory przeprowadzat testy odpornosci STAR VIBE na wibracje, ktére beda powstawaly podczas
lotu w kosmos, czy przez swiatowego lidera sprzetu pomiarowego do justowania teleskopow - firme
Inframet, ktdra przeprowadzala badania skolimowanego teleskopu STAR VIBE.
Poza teleskopami stuzacymi gtéwnie do obserwacii Ziemi (SOP - Scanway's Optical Payload), Spotka
rozwija innowacyjny produkt stuzacy do autodiagnostyki statkéw kosmicznych (SHS - Spacecraft
Health Scanner). W kwietniu 2023 roku urzadzenie Scanway poleci na orbite Ziemi w ramach
Europejskiego projektu Ariane 6. Osiggnigcie tzw. flight heritage, czyli potwierdzenia dziatania
w kasmosie, dla obu systemow (SOP i SHS) pozwoli na skutecznie pozyskiwad kontrakty komercyjne
w segmencie kosmicznym, co zdaniem Zarzadu istotnie zwiekszy skale dziatalnosci Spotki.
Misja Spoétki jest takze sprowadzanie rozwiazan stosowanych w przestrzeni kosmicznej na Ziemie.
Scanway dostarcza technologie kosmiczne dostosowane do potrzeb duzych zakiadow
produkcyjnych, gtdwnie w obszarze kontroli jakosci. Uniwersalny skaner HyperEye pozwala na
prowadzenie ciggtej kontroli jakosci 100% produktow na liniach o bardzo duzej przepustowosci, co
pozwala na cbnizenie kosztow produkcji
Dwie linie biznesowe Scanway, tj. kosmiczna — produkty dla sektora kosmicznego oraz naziemna —
produkty dla przemystu dziela wspélne IP i know-how:

* bazuja na tej samej technologii optycznej

*  bazujg na wspdlnych rozwigzaniach i IP software'owymn
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* 53 zdolne do obrazowania spektralnego — rozpoznawania poszczegolnych substancji
sa wysokorozdzielcze

posiadaja wysoka odpornosé na czynniki zewnetrzne

posiadajg wbhudowane przetwarzanie danych

bazuja na najnowszych rozwigzaniach sensoréw spektralnych

sg optymalne cenowo

53 to najmniejsze rozwigzania spektralne na rynku

Spotka prowadzi intensywne dziatania sprzedazowe, ktére z roku na rok przekladaja sie na coraz
wiekszg liczbe kontraktow. Dziatania te w linii biznesowe] dla kosmosu opieraja sie na trzech filarach,
a jest to: (i) udziatl w wydarzeniach sektora kosmicznego, eventy online, liczne konferencje, w tym
SmallSat Conference, International Astronautical Congress (IAC), Space Tech Expo (edycja USA
i europejska), 10 lat Polski w ESA, SmallSat Symposium, Industry Space Days; (i) platformy typu e-
marketplace art. Satsearch, oraz (iii) networking i dziatania pasywne. Na obecnym etapie Spotka
oczekuje odpowiedzl na kilkanascie ztozonych ofert i jest w trakcie ckolo stu innych proceséw
sprzedazowych na roZznym stopniu Zaawansowania. Spotka w ramach dziatalnosci sprzedazowych
dotarta do wigkszosci integratorow satelitarnych, ktérzy sa gtéwnymi potencjalnymi kupujacymi SOP
i SHS, a takze do firm zajmujacych sie innymi pojazdami kosmicznymi, w tym nosnikami rakietowymi
stuzacymi do precyzyjnego umieszczania na orbicie (ang. Space Tugs) Momentus, Exotrail, czy rakiety,
np. ISAR, Rocket Factory. Pomyslnosc prowadzonych postgpowan ofertowych w wigkszosci
przypadkow zalezna jest od zdobycia przez Spétke flight heritage, co wydarzy sig dla SOP oraz SHS dla
satelitéw w IV kwartale 2022 roku natomiast dla SHS dla statkéw kosmicznych i rakiet w Il kwartale
2023 roku.

. e 0w

3. Zdarzenia istotnie wpltywajace na dziatalnos¢ Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw - 5.01.2022

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw zwotane na dzien 5 stycznia 2022 roku podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego z kwoty 18200,00 zt do 20200,00 zt.

STAR VIBE - przeprowadzona kampania testéw stratosferycznych

W lutym przeprowadzono z sukcesem testy tadunku satelitarnego misji STAR VIBE na pokladzie
balonéw stratosferycznych. Testy potwierdzily zdatnosé tadunkéw optycznych do operacji
w przestrzeni kosmicznej.

PIAST - Ukoriczony kamien milowy przegladu Preliminary Design Review

W projekcie PIAST do konca roku 2022 zakonczono jeden z wazniejszych przegladdw stanu projektu,
ti. PDF (Preliminary Design Review), podczas ktérego zespdt recenzentdw zewnetrznych
i konsorcjalnych potwierdzit mozliwosé dalszej realizacji projektu. Stosowna dokumentacja w tym
zakresie zostanie wystana w 2023 do odbiorcy technologii, tj. MON.

Podpisanie umowy ze stowarzyszeniem Optica

W kwietniu Spétka weszla do globalnego grona firm zrzeszonych w stowarzyszeniu branzowym
Optica. Dzigki temu mozliwe jest pozyskanie kontaktow w firmach optycznych i fotonicznych z calego
Swiata,

STAR VIBE - Ukoriczony kamier milowy

W lipcu 2022 roku ukoriczono kamien milowy misji satelitarne] STAR VIBE, zwigzany z dostarczeniem
w petni przygotowanego fadunku do integracji z satelita. Integracja satelity zostata rozpoczeta w lipcu
2022 roku.

Uruchomienie nowego pomieszczenia o podwyiszonej czystosci

W maju Spotka uruchomifa cleanroom klasy 1SO 5, pozwalajacy na integracje optycznych tadunkéw
suborbitalnych w warunkach podwyZszone] czystosci. UmozZliwia to uczestnictwo w nowych,
prestizowych projektach sektora kosmicznego.
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EagleEye — Ukonczony kamier milowy

W 2022 roku przystapiono do integracji, kolimacji oraz testow zamowionych elementéow
mechanicznych i optycznych oraz uktadow elektronicznych. Wynikiem tych proceséw, wciaz
trwajacych, bedzie uzyskanie zaplanowanych zobrazowan o jakosci zgodnej z projektem teleskopu.
Wstepne wyniki daja rezultaty zgodne z zaplanowanymi.

Projekt EagleEye laureatem konkursu ,Innowacje dla Bezpieczeristwa i Obronnosci”
Projekt EagleEye realizowany w konsorcjum z Creotech oraz CBK PAN zostat doceniony i stal sig
laureatem konkursu pod patronatem honorowym Biura Bezpieczenstwa Narodowego. W maju
projekt dotaczyt do grona laureatow konkursu.

Uruchomienie laboratorium kolimacji teleskopéw

W miesigcu sierpniu uruchomiono w firmie dodatkowe laboratorium kolimacji, czyli kalibracji
teleskopow produkowanych przez Spotke. Elementern kluczowym laboratorium jest kelimator
pozaosiowy czolowe] marki w te] dziedzinie — Inframet. Kolimator pozwala na kolimacjg teleskopéw
o srednicy do 30 cm i znacznie zwieksza mozliwosci produkcyjne i konkurencyjnosé produktow
Scanway.

Realizacja programu Granica Kosmosu z TVN24 Bi$

We wrzesniu Spotka zrealizowata ocgélnopolskie wydarzenie medialne wspdlnie z serwisemn TVN24
Biznes i Swiat. Wydarzenie przyciagnelo przed telewizory | do platformy streamingowej TVN-GO
miliony widzow | w wyrazny sposob zwickszyto ekspozycje Spotki zarowno u klientow jak
i potencjalnych przysziych pracownikéw i kontrahentdw. Kluczowym elementem misji byto wystanie
kapsuty wyposazone] w kamery na krawed? atmosfery ziemskie] na pokfadzie balonu
stratosferycznego.

Scanway finalista konkursu Polsko-Niemieckiej nagrody gospodarczej

W paZdzierniku Spétka uczestniczyta w finale konkursu gospodarczego organizowanego przez AHK.
Uczestnictwo w finatowe] piatce firm pozwolito na ekspozycje firmy przed partnerami z Polski
i Niemiec oraz zwiekszyto szanse sprzedazowe na rynkach obu krajéw.

Przeksztatcenie spétki w Spétke Akeyina

W dniu 23.02.2022 na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow podjeto uchwate o przeksztatceniu
Spotki Scanway sp. 2 0.0. W Scanway SA Zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu 2810.2022.

Satelita STAR VIBE zintegrowany z rakieta

W listopadzie 2022 roku nastapita integracja urzadzenia satelitarnege STAR VIBE z rakieta Falcon-2
firmy SpaceX. Misja do korica roku wraz z rakieta pozostata w oczekiwaniu na start, ktory z sukcesem
nastapitw pierwszych dniach roku 2023,

Rozpoczecie prac w ramach projektu LUWEX

W listopadzie 2022 roku Spotka rozpoczeta prace w konsorcjalnym projekcie LUWEX, realizowanym
wraz m.in. Niemiecka AGencja Kosmiczng (DLR), majacym na celu pozyskiwanie wody z analogu
regolitu ksiezycowego, Projekt finansowany jest z programu Horyzont.

Wygrany przetarg dla firmy Porta KIM Poland S.A.

W maju 2022 spotka wygrata przetarg na stworzenie | zaimplementowanie systemu wizyjnej kontroli
jakosci oscieznic, w oparciu o technologie 3D, dla branzy meblarskiej.

Wdrozenie autorskiego systemu kontroli jakosci dla tektury falistej

W listopadzie 2022 roku spotka dostarczyta | uruchomita w zakladach klienta, autorski system badania
jakosci tektury faliste, skltadajacy sie z czterech nowatorskich modutdw wizyjnych.
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Spotka na listach dostawcéw miedzynarodowych zaktadéw produkcyjnych

W roku 2022 spétka weszla na listy oficjalnych dostawcdw do firm: Teneco, 3M, Animex pozyskujac
jednoczesnie kontrakty na dostawy autorskich systemdw wizyjnych kontroli jakosci.

Wdrozenie autorskiego systemu w oparciu o Al

W grudniu 2022 spotka dostarczyta autorski system wizyjny, bazujgcy na silniku sztucznej inteligencji,
dla branzy medycznej.

Wygrany kontrakt na dostawe autorskiego systemu wizyjnego w oparciu o deep learning

W grudniu 2022 spdtka wygrala kontrakt dla branzy przetworstwa migsnego na dostawe autorskiego
systemu wizyjnego w oparciu gtebokie nauczanie maszynowe

Projekt przekraczajacy wartosé 1 min PLN

W styczniu 2023 roku finalizacji dobiegt negocjowany i uzgadniany w 2022 roku kontrakt na dostawe
sprzetu wizyinej kontroli jakosci dla sktadarko sklejarek bedacy dopelnieniemn palety rozwigzan Spotki
na rynku produkcji tektury falistej i opakowan na bazie tego materiatu. Zamowienie przekracza
wartosc 1 min PLN.

4, Podstawowe dane ekonomiczne

Analizujac wyniki finansowe Spdtki warto zwrocic uwage na fakt, iz ze wzgledu na specyfike
prowadzone] dziatalnosci badawczo-rozwojowe] wynik na sprzedazy nie jest  wynikiem
odzwierciedlajacym w pelni dziatalnosc operacyjna Spotki. Wszystkie koszty projektéw badawczo-
rozwojowych, jakie prowadzi Spotka, sa wykazywane w poszczegdlnych pozycjach kosztow
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy powigzane z nimi przychody, jakie Scanway uzyskuje z tytuiu
dotacji, wykazywane sa w rachunku wynikow w pozycji Pozostate Przychody Operacyjne. Oznacza to,
e wynik na sprzedazy ujmuje tylko kosztowa strone projektow B+R, a pierwszym poziomem wyniku
finansowego, ktéry ujmuje catosciowy efekt prowadzonych prac B+R jest wynik na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT).

5. Zatrudnienie

Dziat Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12,.2021
Administracja 4 4

Space 15 7

Industry 13 7

Sprzedaz 7 5

Zarzad 3 3

Razem 42 26

6. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci i prowadzeniem prac badawczo-
rozwojowych

Rynek kosmiczny charakteryzuje sie ciaghym postepem technologicznym co wiaze sie z koniecznoscia
ponoszenia naktaddw na badania i rozwd] nowych technologii (,B+R"). Spétka obecnie prowadzi
szereq prac B+R zwiazanych z udoskonaleniem aktualnie posiadanych produktow i ustug jak rowniez
opracowaniem nowych, | zamierza prowadzic je w przysztoscl. W zwigzku z tym, Ze koncowy wynik
prac B+R co do zasady nie jest znany istnieje mozliwose wystapienia nietypowych zdarzen, ktére moga
miec wphyw na harmonogram realizacji kolejnych etapdw prac i w konsekwencji przediuzyc realizacje
catych projektéw. To z kolei moze mieé wphyw na wyniki finansowe Spétki oraz proces komercjalizacji
produktow i ustug, czego Spotka nie jest w stanie w petni przewidzied.

Istnieje ryzyko, iz wynik prac B+R nie bedzie satysfakcjonujacy albo prace te przediuza sie poza
przyjete pierwotnie terminy, a w konsekwencji nastapia opoZnienia oraz ograniczenia mozliwosci

—
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