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Scanway S.A. z siedziba we Wroctawiu
(dalej réwniez jako” ,,Spétka, ,Emitent”,
»~Scanway"”) jest polskim MSP
dziatajagcym w obszarze systeméw
wizyjnych i optoelektroniki.

Spétka tworzy rozwigzania na
pograniczu optyki, elektroniki i
oprogramowania.

Dziatalnos¢ firmy jest podzielona na
obszar kosmiczny (Space)
i przemystowy (Industry).

Konstruuje i dostarcza systemy wizyjne
dla przemystu oraz rozwigzania
optyczne dla branzy kosmicznej. Dzieki
kamerom Spétki mozna zobaczy¢
dowolny obiekt i obszar w sposéb
precyzyjny i ciagtly, z doktadnoscia 113
razy wieksza niz ludzkie oko.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

Podstawowe informacje o Scanway

W ramach dziatalnosci w przemysle
firma specjalizuje sie w tworzeniu
autorskich systemow wizyjnych do
kontroli jakosci. Rozwigzania firmy
przyczyniaja sie do wprowadzenia
filozofii Przemystu 4.0. poprzez
automatyzacje i optymalizacje procesu
kontroli jakosci w takich branzach jak:
automotive, poligraficznej

i opakowaniowej, spozywczej, medycznej
itp. Systemy wizyjne Scanway pozwalajg
na kontrole jakosci wyrobéw gotowych,
surowcow i procesu produkcyjnego.

W ramach dziatalnosci kosmicznej
firma oferuje fadunki optyczne dla
pojazdéw kosmicznych. Sg to produkty
dedykowane do obserwacji, obrazowania
i analizy obrazu. Oferowane przez firme
teleskopy do obserwacji Ziemi
charakteryzuja sie skalowalnoscia,
modutowoscig i mozliwoscig
dopasowania wynikdw obrazowania do
celdéw uzytkownika. Drugim typem
tadunku sa systemy wizyjne pracujace w
warunkach kosmicznych i badajace stan
infrastruktury orbitalnej

oraz monitorujace procesy in-space
serwisu i produkgji.
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Dwa obszary biznesowe

SPACE
tadunki optyczne

dla branzy kosmicznej.

Globalny rynek, wysokie marze

27 tadunkdw w produkgji, 11 juz umieszczonych
W przestrzeni kosmicznej

Udziat w kluczowych polskich projektach
kosmicznych

Klienci konstelacyjni (Nara Space z Korei Ptd.,,
Marble Imaging z Niemiec, podmiot z Azji)

Flight heritage i TRL9 dzieki misji STAR VIBE

Eksploracja Ksiezyca i pierwszy polski instrument
ksiezycowy wybrany do misji Intuitive Machines

93%
przychodow
w okresie

Q4 2025 roku

INDUSTRY

Modutowe systemy

wizyjne dla przemystu.

Polski rynek, docelowo europejski i Swiatowy
Aplikacje dla Przemystu 4.0

Autorski software oparty o ML (Al)

Szerokie pokrycie hardware

Technologie wizyjne: 2D, 3D, multi- i
hiperspektralne, termowizja

HYDRA rozwijana do zastosowan w przemysle,
jak i na orbicie (przetwarzanie danych)

7%
przychodow
w okresie

Q4 2025 roku
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Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej Scanway

Scanway to polska firma dziatajaca w branzy technologii obserwacyjnej i kontroli jakosci.
Jest pierwszym w Polsce komercyjnym dostawca spektralnych instrumentdw do kosmosu.
Realizacje Spotki sprawiaja, ze mozna obserwowac dowolny obiekt lub obszar w sposéb

precyzyjny i ciagty.

Spodtka rozwija dwa obszary biznesowe, ktére na Swiecie przezywaja obecnie znaczacy
rozwdj, tj. produkty dla sektora kosmicznego (instrumenty optyczne do obserwacji Ziemi i

autodiagnostyki satelitéw) oraz dla przemystu wytwérczego (systemy wizji maszynowej).

Spdtka na 31.12.2025 zatrudniata 91 oséb, w tym wybitnych inzynieréw z zakresu technologii
wizyjnych: optykdw, programistow, specjalistow FPGA (ang. Field Programmable Gate
Array) i naukowcoéw opracowujacych przetomowe rozwigzania w obszarze systemaow

wizyjnych, nagradzanych i wyrdéznianych na prestizowych konkursach branzowych.

W ramach obszaru biznesowego dedykowanego branzy kosmicznej Scanway rozwija dwie
linie produktéw: wysokorozdzielcze teleskopy do obserwacji Ziemi (SOP - Scanway Optical
Payload) oraz systemy wizyjne do zastosowarn kosmicznych (SCS - Scanway Camera
System). Oba te produkty na dzien publikacji raportu posiadaja tzw. flight heritage, czyli
potwierdzenie dziatania w kosmosie. Pozwoli to na jeszcze bardziej skuteczne pozyskiwanie
kontraktow komercyjnych w segmencie kosmicznym, co zdaniem Zarzadu istotnie

zwiekszy skale dziatalnosci Spotki.

W styczniu 2023 roku na orbicie umieszczono witasng demonstracyjna misje Scanway -
satelita STAR VIBE zawierajacy system wizyjny oraz teleskop optyczny opracowany

i wyprodukowany w laboratoriach firmy Scanway. Misja miata na celu przede wszystkim
udowodni¢ dziatanie obu systemdw oferowanych przez Scanway, co zostato zrealizowane.
Spotka jest tez konsorcjantem w kluczowych projektach kosmicznych realizowanych w
Polsce (EagleEye i PIAST) oraz podwykonawca w projekcie CAMILA. Dodatkowo, instrument
Scanway znalazt sie w 2024 roku m.in. na poktadzie rakiety nosnej Ariane 6 europejskiego
przemystu kosmicznego, moze znalez¢ sie w misji OTTER Niemieckiej Agencji Kosmicznej
oraz przede wszystkim produkt SOP200 - najwiekszy polski teleskop optyczny — zostat

wyniesiony w kosmos na poktadzie najwiekszego polskiego satelity EagleEye.

W ramach pierwszego lotu Ariane 6, czyli najnowszej europejskiej rakiety nosnej, Spdtka
dostarczyta system kamer SCS do eksperymentu organizowanego przez Europejska
Agencje Kosmiczng o nazwie YPSat. W ramach YPSat SCS monitorowat z sukcesem
separacje owiewki rakiety, wypuszczenie satelitow klasy CubeSat (m.in. Europejskiej Agencji
Kosmicznej) oraz wykonat zdjecia Ziemi, potwierdzajac tym samym flight heritage

produktu dla rakiet nosnych.

W ramach misji OTTER, Hellenic Space Dawn, NarSha, SEMOViS oraz kilku innych
przedsiewzie¢ komercyjnych Scanway dostarcza instrumenty do obserwacji Ziemi, ktére
oparte sg o technologie przetestowane w ramach misji STAR VIBE i opracowane podczas

projektéw EagleEye, PIAST czy pierwszego satelitarnego projektu o nazwie ScanSAT.
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Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej Scanway

Na dzien publikacji niniejszego raportu 11 instrumentdw Spotki zostato umieszczonych w
przestrzeni kosmicznej i na orbicie Ziemi, tymczasem 27 instrumentoéw jest na réznych
etapach procesu produkcji (2 przygotowane do lotu, 2 na etapie kolimacji/testowania, 23 na
etapie projektowania, co wynika z podpisanych w ostatnich kwartatach kontraktéw, m.in.
Nara Space Technology, Marble Imaging czy Intuitive Machines). Ze wzgledu na intensywne

dziatania sprzedazowe w istotny sposdb w ostatnich kwartatach wzrasta backlog Spdtki.

Spotka podjeta takze wspodtprace z przedstawicielami sektora obronnego, tj. ICEYE oraz
Flytronic z WB Group. Jest to odpowiedzig na rosnace zainteresowanie sektora obronnego
rozwiazaniami firmy, w szczegdlnosci wysokorozdzielczych kamer i teleskopdéw obrazujacych,
ktdre moga by¢ stosowane zarédwno w satelitach podwoéjnego zastosowania (tzw. dual-use)
Jjak rowniez w dronach i segmencie zwiadowczym. Zdaniem wiadz Spodtki, z uwagi na
aktualne procesy geopolityczne kierunek ten jest nie tylko istotny dla rozwoju Scanway S.A,,

ale réwniez niesie wartos¢ dla polskich zdolnosci obronnych i wywiadowczych.

W kolejnych kwartatach spdtka planuje pogtebiac wspodtprace z podmiotami obronnymi, z
ktdrymi juz zaangazowata sie w kontrakty, umowy wykonawcze i listy intencyjne, ale takze

zamierza poszukiwac¢ nowych partneréw w Polsce i Europie.

Waznym kierunkiem dalszego rozwoju Spodtki jest eksploracja Ksiezyca. Scanway jako
pierwsza krajowa spdtka dostarczy instrument optyczny do komercyjnej misji lunarnej — na
mocy otrzymanego w grudniu 2024 r. zamodwienia z Intuitive Machines z USA. Co wiece],

stworzy rowniez europejski system do przetwarzania zdjec Ksiezyca — w oparciu o kontrakt

podpisany w pierwszych dniach lipca z Europejska Agencjg Kosmiczna.

W ramach gatezi naziemnej Spoétka oferuje modutowe systemy wizyjne do kontroli

jakosci, proceséw oraz analizy zebranych w ten sposéb danych dla branzy produkcyjnej.
Podczas tworzenia takich systemdw Scanway taczy gteboka wiedze branzowa Klienta,
nowoczesny hardware i autorski software, w konsekwencji tworzac rozwigzania optymalne
cenowo i dopasowane do potrzeb Klienta. Systemy wizyjne stanowig odpowiedz na
wyzwania przed ktérymi stoi branza produkcyjna tj. brak pracownikdw, krétkie serie
produkcyjne, rosnace koszty oraz proces digitalizacji. Opracowane wtasne rozwigzania
analizy obrazu oraz dziat nauczania maszynowego pozwalaja realizowac

skomplikowane wdrozenia w krétkim czasie.

Wiodace branze, dla ktérych rozwigzania oferuje Scanway (automotive, meblarska,
farmaceutyczna, spozywcza i opakowaniowa) zostaty wymienione w Raporcie

Grand View Research ,Machine Vision, Market Analysis, 2016-2027" jako gtéwne sektory, w
ktdrych stosowane sg systemy zrobotyzowane, co ostatecznie napedza popyt na systemy

wizyjne maszyn.
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Wybrane projekty kosmiczne realizowane przez Scanway

Nara Space Technology
[ konstelacje ]
Zakonczone testy lotnicze

Potencjat kontynuacji
wspotpracy

2025: B+R, testy sSrodowiskowe,
przygotowanie modeli lotnych

2026: dostarczenie  ~Q& 2026: wyniesienie
modeli lotnych 2 satelitow

Marble Imaging
[ konstelacje ]
Zakonczona faza PDR

2025: zakonczenie fazy 2026: zakonczenie fazy CDR, 2027: wyniesienie Potencjat kontynuacji
PDR dostarczenie modelu EQM 1 satelity wspotpracy

Klient z Azji Potudniowej
[ konstelacje ]
Zawarta umowa

Klient z USA
[ konstelacje, DaaS ]
Umowa o wspotpracy

2025: umowa podpisana 2026: dostarczenie pierwszego modelu lotnego z serii
23 czerwca wysokorozdzielczych instrumentdw optycznych

Potencjat kontynuacji
wspotpracy

CAMILA
[ konstelacje ]
Zawarta umowa wykonawcza

>ommmm oo m >

2028+: dostarczenie
modelu EQM

2026: 22 stycznia podpisana umowa o wspdtpracy na
dostarczenie instrumentu + sprzedaz danych

\ %4

2027: dostarczenie modeli

lotnych do min. 2 satelitow

21 pazdziernika lotnymi

Intuitive Machines
[ Ksiezyc ]
Prace nad modelem lotnym

H2 2025: prace nad modelem lotnym H12026: dostarczenie ~H2 2026: planowane 2027: Przetwarzanie danych obrazowych,
modelu lotnego wyniesienie na Ksiezyc potencjat kontynuacji wspotpracy

Mani
[ Ksiezyc ]
Zakonczone prace fazy O/A

Flytronic
[ sektor obronny ]
Realizacja umowy wykonawczej

Q4 2025: zakonczenie dziatan  2025/2026: decyzja ESA o kwalifikacji
w ramach fazy O/A projektu do kolejnej fazy A/BI

R e L

2026: testy modelu Potencjat kontynuacji wspotpracy
lotnego (komercjalizacja, wtasnosc IP: Scanway)

2025: prototyp
modelu lotnego

ICEYE
[ sektor obronny ]
Zaawansowane rozmowy

2025: rozmowy biznesowe na bazie
porozumienia o wspdtpracy z Q3 2024

Potencjat rozwoju teleskopdw o rozdzielczosci . . .
co najmniej 50 cm na piksel, satelity +100 kg) + inne projekty m.in.:
System wizyjny do inspekcji procesu

PIAST
[ sektor obronny ]
Na orbicie

dokowania satelitéw (in-space
servicing), misja OTTER (DLR), XD
(Indie), Ghalam (Kazachstan), Dhruva
Space (Indie)

/ . . . .
Q4 2025: wyniesienie na orbite, Scanway Q1 2026: potwierdzone dziatanie wszystkich

odpowiada za teleskopy do 2 z 3 satelitéw produktow Scanway;, dalsze prace
kalibracyjne i operacyjne

SCANWAY.
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Ewolucja projektow Space: coraz wieksze instrumenty optyczne

Projekt SEMOVIS i kontrakt pomiedzy Scanway, ESA i Marble Imaging pozwoli na zrealizowanie satelitarnej misji obserwacyjnej Ziemi, pozyskujacej zobrazowania o
rozdzielczosciach ponizej 1 metra na piksel z niskiej orbity Ziemi, co wymaga zastosowania wiekszych apertur. Ponadto, oznacza to wejscie w inny zakres spektralny niz
dotychczas uzywane swiatto widzialne, czyli w podczerwieni krétkofalarskiej (SWIR).

Kontrakt z Marble Imaging podpisany w Q3 2024 i rozwijany w analizowanym okresie, pozwala obecnie na opracowanie i wdrozenie instrumentu obrazujacego o rozmiarze

okoto 450 mm $rednicy. Jest to ponad dwukrotnie wigkszy rozmiar niz dotychczasowe, najwigeksze produkty firmy (np. instrument SOP200

SOP450
(SEMOViIS - Marble Imaging)

na poktadzie satelity EagleEye). Jest to rowniez najwiekszy w Polsce teleskop optyczny zdolny do zobrazowania Ziemi z rozdzielczosSciag ponizej 1 metra na piksel.

Wspomniany projekt otwiera catkowicie nowe mozliwosci rynkowe dla firmy i wprowadza jg do misji o wadze 100 kg+, ktére realizowane sa w znacznie wiekszych
budzetach. Oznacza to, ze Spdétka dotacza do waskiego grona europejskich firm oferujacych instrumenty optyczne o bardzo wysokiej rozdzielczosci, w tym

do satelitéow o masie 100 kg+.

Projekt SEMOViS wpisuje sie w strategiczny kierunek rozwoju Spétki zwigzany z udziatem w projektach konstelacyjnych, w celu budowy
portfela powtarzalnych zaméwien, a takze produkcjg coraz wiekszych instrumentéw optycznych, otwierajac przed Spétka nowe rynki.
19 wrzesnia 2025 r. Emitent potwierdzit rozpoczecie Il fazy projektu SEMOViIS, ktéra ma zakorczy¢ sie wyniesieniem satelity w 2027 roku.

Nazwa Produktu
(Misja - Klient)

SOP200
(EagleEye)

Apertura - srednica optyczna SOPI120
(PIAST)
STAR - SOP3U/50 SOP1U/65 SOP20f
(STAR VIBE) (OTTER/ ISD) (XD)

5T mm 75 mm 75 mm 120 mm 200 mm 450 mm
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Scanway w fancuchu danych optycznych (APAP)

Produkty i ustugi
° ° ° ° o
Domena Akwizycja Przetwarzanie Analityka Predykcja Scanway tworza
spdjny i docelowo
d . : G dl kompletny taricuch
. Pozyskiwanie danych opto. Przetwarzanie danyc Analiza wiedzy dla . . P
Opis Y yen op . Y : Yy - Przewidywanie zdarzen danych optycznych.
Kamery + teleskopy w wiedze. Algorytmy + Al podejmowania decyzji Zaréwno w obszarze
danych satelitarnych
o » Zdjecia «  Polozenie obiektéw Analiza prawdopodobienstwa Prawdopodobienstwo i charakter jak i da nych
WijCle *  Hypercube'y +  Klasyfikacja obiektéw Analiza czestotliwosci zjawisk przysztego zdarzenia przemys+owych
. kJ{ d + Skany 3D ) o +  Np. obliczona mapa stezen metanu Np. wyznaczone miejsca Np. prognoza przysztych ’
I PrzyKrady +  Np. zobrazowania w podczerwieni w atmosferze nieszczelnosci gazociagow nieszczelnosci gazociagdéw
*  Np. zdjgci_e p_uszki na linii +  Np. znajdowanie wgniecen i Np. statystyka miesieczna ilosci wad Np. prognoza awarii maszyny Nasze aspiracje
produkcyjnej nieszczelnosci puszki opakowan puszkowych na linii do zamykania puszek .
wykraczajg poza
Dziat dotychczasowe
Y
. * Scanway Space: «  Scanway Industry: Scanway Industry: Scanway Industry: domenv dziatania
| prod u kty - Linia SOP - Systemy kontroli jakosci i procesu - System Hydra (czes¢ analityczna) - System Hydra (cze$é predykcyjna) e Y .
- Czesc¢ linii SCS - System Hydra (czes¢ przetw.) Scanway Space + Industry: Scanway Space + Industry: takie Jak obserwaqa
(kamery + elektronika) +  Scanway Space + Industry: - Zaawansowana autonomiczna - dedykowane serwisy klienckie ; :
- linia kamer do UAV - Czesc linii SCS (algorytmika) czesé systemow SCS Z'em' oraz kontrola
(Flytronic/WB) - Silnik przetwarzania zdje¢ satelit. - dedykowane serwisy klienckie jakosci i procesu.
* Scanway Industry:
- Systemy kamer, odwietlaczy . .
PrzykJra dy i serwerow akwizycji W dwdch dziatach
konkurencji budujemy spdjny
Satelity: UAV: Industry: Space+Industry: Industry: Space+Industry: + Al Superior ekpsy?t.em produktow,
- Dragonfly e Trillium *+  KSM Vision * Redwire +  KSM Vision *  Satim +  6thSense ktOI’yJUZ \\%
«  Simera +  UXVTech + MV Center +  Imperx +  Tomra ©  SatAgro +  Qventus czastkowych
Sense +  Keyence *  3dplus < LiveEO -
+  Satlantis * Cognex odmianach
komercjalizujemy.

- juz oferowane i komercjalizowane

- w fazie intensywnego rozwoju

-w planach

Zobrazowanie w pasmie
podczerwieni

Obliczona mapa stezen
metanu w atmosferze

Wyznaczone miejsca
nieszczelnosci gazociggow

Prognoza przysztych
nieszczelnosci gazociggéw
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Zadania domenowe obszaréw Industry i Space

Kompletny ekosystem przetwarzania
danych opieramy na doswiadczeniach
pozyskanych podczas wdrozen
przemystowych i kosmicznych.

Szczegolnie w gatezi Scanway Industry
dziatalnos¢ wielodomenowa pozwala
na wdrozenia w rozmaitych
aplikacjach.

Wierzymy, ze prawdziwag skalowalnosc
gatezi Industry przyniesie zmiana
modelu produktowego w kierunku
SaasS. Dlatego tez tworzymy autorskie
rozwigzanie o nazwie Scanway HYDRA,
ktore juz teraz pozwala nam znacznie
zwiekszyc¢ aplikowalnos¢ i predkos¢
wdrazania oferowanych technologii
przetwarzania i analizy danych
optycznych.

Space

Industry

Przyktady

- Akwizycja
+  Wstepne przetwarzanie

* Przetwarzanie
- Analityka
- Predykcja

+ Teleskopy (satelity)

+  Kamery (satelity)

+ Glowice optoelektroniczne
(UAV)

« Elektroniczne podsystemy
przetwarzania danych

« Elektroniczne systemy kontroli
instrumentu

* | Systemy wizyjne kontroli
jakosci i procesu
| Technologia HYDRA

* Przetwarzanie obrazu dla
systemow SCS

* Przetwarzanie obrazu dla
systemow danych
satelitarnych

Systemy dla przetwoérstwa zywnosci

]

Technologie:
Obrazowanie 2D i
hiperspektralne

Skutecznos$é: 95%

Aplikacje: wykrywanie wad w produktach
spozywczych, wykrywanie ciat obcych,
sortowanie

Technologie:
Obrazowanie 2D, 3D,
hiperspektralne

« Systemy analityki i predykcji

Skutecznosé: 97%

Aplikacje: wykrywanie wad zamkniecia,
kontrola szczelnosci, kontrola etykiet

CIRRUS [Kontrola
duzych obszarow]

STRATUS [Kontrola
wstegi surowca]

NIMBUS [Kontrola
zintegrowana z robotem]

CUMULUS [Kontrola

Rozwigzania systemoéw wizyjnych
obiektu na linii]

SCANWAY.



Prace nad rozwojem systemu HYDRA w Q4 2025

HYDRA to autorskie rozwigzanie integrujgce zaawansowane algorytmy
przetwarzania obrazu, uczenie maszynowe (Machine Learning) oraz
hardware, w tym skanery hiperspektralne. Obecnie technologia
rozwijana jest dla gatezi przemystowych, natomiast uniwersalnosc

rozwigzania pozwala na wykorzystanie rdzenia aplikacji w innych

obszarach, takich jak analiza zdjec¢ satelitarnych, sensor data, w tym CCTV.

Technologia HYDRA umozliwi pozyskanie kolejnych domen tancucha
danych optycznych i oferowanie ich w modelu SaaS (ang. Software-as-a-

Service) poza obszar Centralnej Europy.

HYDRA powstata jako reakcja na cztery najwieksze wyzwania firm
produkcyjnych:

01. Brak pracownikdw

02. Krotkie serie produkcyjne i czeste przezbrojenia

03. Straty wynikajace z bteddéw jakosciowych

04. Potrzeba zbierania i analizy danych w ramach digitalizacji

Sktadniki systemu:

HYDRA Core (Silnik):

Rdzen produktu stuzacy
do przetwarzania danych
wizyjnych.

Przykiad realizacji systemu dla branzy opakowaniowej

HYDRA App (Moduty aplikacyjne):

Dedykowany dla
konkretnych zastosowan
branzowych. Zapewnia:
analize, prezentacje oraz
raportowanie.
Zastosowanie

m.in.: kontrola puszek,
kontrola wstegi, etc.

T

HYDRA Custom(Modutu Custom):

Niezbedne integracje,
dodatki na zyczenie
Klienta.

Przyktadowy widok z systemu dla branzy opakowaniowej

SCANWAY.



Technologia HYDRA budowana z mysla o skalowaniu

Silnik:

Interfejsy i algorytmika obstugi kamer,
skanerow 3D i skaneréw hiperspektralnych

* Ramy interfejsu uzytkownika

System HYDRA

Modutly aplikacyjne:
+  Algorytmy przetwarzania obrazu
+  Algorytmy Machine Learning (Al)

. Elementy interfejsu uzytkownika
dedykowane aplikacji

Moduly custom:

«  Wyjatkowe, szyte na miare funkcje
oprogramowania

+ Moduly integracyjne z nietypowymi
peryferiami (np. ramie robotyczne,
odrzutnik produktow z tasmy)

Korzysci dla Klienta:

Kroétszy czas wdrozenia i implementacji systemu
Nizszy koszt wdrozenia i szybsze ROI po stronie Klienta

Modularne rozwigzanie umozliwiajace btyskawiczne
modyfikacje systemu w produkcji o zmiennym charakterze

Sprawdzona struktura wymiany danych i minimalizacja
ryzyk R&D

Korzysci dla Scanway:

Krotszy czas obstugi leaddw przez zespdt sprzedazowy =
wiecej szans sprzedazy w tym samym czasie

Zachowanie atrakcyjnego poziomu marzy przy bogatszej
ofercie dla klienta

Krok w kierunku modelu biznesowego Saa$S - tworzenie
dtugiego tancucha przychoddw

Standardowe wdrozenie systemu: 9-12 miesiecy,
wdrozenie Hydry: 3-6 miesiecy

80% systemu to gotowa platforma, a pozostate 20% jest
dostosowywane do specyfiki klienta

Mozliwosé implementacji w sektorze kosmicznym -
widoczne pierwsze zainteresowanie na przetwarzanie i
analize zdjec¢ satelitarnych i pierwsze wdrozenie w SCS

SCANWAY.



Prace nad rozwojem systemu HYDRA w Q4 2025

W czwartym kwartale Spdtka koncentrowata sie na uproduktywnieniu autorskiej
technologii HYDRA. Zgodnie z zatozeniami wynikajacymi z rozwoju sektora
Industry, dziatania ukierunkowane byty na branze spozywczg, opakowaniowa

oraz automotive (segment oponiarski). Opracowane aplikacje projektowane sg

= SCANWAY. 16:32:22  seencs (1
W sposob umozliwiajacy ich dalsza multiplikacje i wdrazanie na kolejnych liniach —— — : —
produkcyjnych : 2026-01-22 16:31:15 HANSA 508 254 254 50.00%
Rownolegle prowadzone byty prace rozwojowe nad technologia =

\

K PROSTY

hiperspektralna, wykorzystywana w aplikacjach do wykrywania ciat obcych oraz
kontroli jakosci filetdw z kurczaka. Kontynuowane byty réwniez dziatania
zZwigzane z customizacjg rozwigzan dedykowanych dla branzy opakowaniowej,

w szczegodlnosci systemow wizyjnych przeznaczonych do kontroli jakosci puszek.

Przenoénik taSmowv Odrzutnik Wskaznik orzepeinienie bufora odrzut... Przepeinienie archiwum
. Aktvwnv Wiaczonv Brak przepetnienia —

Przyktad realizacji systemu dla branzy opakowaniowej

Przykfad realizacji systemu dla branzy opakowaniowej

SCANWAY.



Podsumowanie Q4 2025

PRZYCHODY OGOLEM BACKLOG
Q4 2025 NA 16.02.2026

INDUSTRY

8,25 min zt 54,04 min zt
+101% r/r +215% vs. 3112.2024

0,41 min zt

SPACE

= Wzrost przychodow ogétem o +101% w ujeciu r/r

= |stotng kontrybucja do osiggnietego rezultatu byly projekty konstelacyjne oraz rozliczenie
zaliczki i kontraktéw dla klienta z Azji, jak rowniez Potudniowej Korei (Nara Space) oraz USA

(Intuitive Machine).

= Backlog na dzien publikacji nie uwzglednia na tym etapie spodziewanych wptywow z
udziatu Scanway w projektach, o ktérych Spdtka informowata w okresie: grudzien - styczen:
dodatkowy tadunek dla Intuitive Machines, misja Mani czy umowa z firmma amerykanska na
dostarczenie nowej klasy instrumentow optycznych o wartosci, ktéra moze siegnac ok. 4,3
mIin USD (umowa z 22.01.2026).

53,63 min z¥*

Przychody ogdtem liczone jako suma przychodoéw
netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow,
powiekszone o srodki pieniezne otrzymane w formie
dotacji (gtdwnie na projekt PIAST i EagleEye w
dziatalnosci kosmicznej) rozpoznane jako pozostate
przychody operacyjne.

Backlog — podpisane i realizowane kontrakty do
rozliczenia w przysztych okresach.

SCANWAY.



Podsumowanie Q4 2025

Przychody ogotem [min zi]

8,32

-0,89 min zt

EBITDA

-1,90 min zt

Strata
z dziatalnosci operacyjnej

4,06

-1,97 min zt

Strata netto

54,04 min zt

Backlog na dzien
16.02.2026

0,59
Q4 2024 Q4 2025

W Industry mSpace .

Przychody ogdtem liczone jako suma przychodow netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, powiekszone o srodki pieniezne
otrzymane w formie dotacji (gtéwnie na projekt PIAST i EagleEye w dziatalnosci kosmicznej) rozpoznane jako pozostate przychody operacyjne
EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Backlog to podpisane i realizowane kontrakty do rozliczenia w przysztych okresach

Dane za Q4 2024 w oparciu o niezaudytowany raport za Q4 2024 opublikowany 21.03.2025

Wzrost przychoddw ogdtem o 105% r/r

Osiggnieta dynamika przychodoéw to efekt postepow w
realizowanych projektach, zaréwno w obszarze Space i Industry

Ujemne wyniki na poziomie rentownosci zwigzane sg utworzeniem
rezerw na program motywacyjny w kwocie 1,264 min PLN;
odzwierciedlaja réwniez biezaca obstuge kontraktéw oraz
inwestycje Spotki w rozwdéj organizacji i infrastruktury celem
obstugi coraz wiekszej ilosci projektéw o rosnacej ztozonosci

SCANWAY.




Podsumowanie Q1-Q4 2025

Przychody ogdtem [mIin zi]

24,29

2,18 min zt -1,69 min zt

EBITDA Strata
z dziatalnosci operacyjnej

12,5

-1,81 min zt 25,5 min zt

Strata netto Stan srodkdw na dzien
30.09.2025

Q1-Q4 2024 Q1-Q4 2025 .

B Industry mSpace

Przychody ogdtem liczone jako suma przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, powiekszone o srodki pieniezne
otrzymane w formie dotacji (gtéwnie na projekt PIAST i EagleEye w dziatalnosci kosmicznej) rozpoznane jako pozostate przychody operacyjne

EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Dane za Q4 2024 w oparciu o niezaudytowany raport za Q4 2024 opublikowany 21.03.2025

Wzrost przychoddéw ogdtem o 94% r/r, pozytywna EBITDA

Istotny wptyw na wzrost przychoddw maja projekty konstelacyjne
w obszarze Space, w tym wspdtpraca z klientem z Azji i rozliczenie
pierwszych ptatnosci z kontraktu o wartosci 9,0 min euro

Srodki pieniezne w wysokosci 25,5 min zt na koniec grudnia 2025
roku, wraz z wysokim poziomem backlogu 54 miIn zt, umozliwiaja
Spotce efektywna obstuge biezacych kontraktow i projektow

SCANWAY.




Podsumowanie Q4 2025

Umowa wykonawcza z Creotech Pomysine zakonczenie testow Uruchomienie kamer w satelicie PIAST-M
Instruments w projekcie CAMILA lotniczych w projekcie NarSha konstelacji PIAST
Emitent dostarczy co dwa instrumenty Emitent przeprowadzit testy lotnicze W grudniu uruchomione zostaty uktady
optyczne do obserwacji Ziemi przeznaczone instrumentu do obserwacji Ziemi, ktére elektroniczne kamery Scanway zintegrowanej
do dwoch satelitéw. Warto$é umowy wynosi potwierdzity jego funkcjonalnosc oraz z teleskopem przygotowanym przez CBK PAN
ok. 3,55 min EUR. parametry w warunkach obrazowania w satelicie PIAST-M. Potwierdza to gotowosé
Umowa moze by¢ rozszerzona o dostarczenie rzeczywistej emisji metanu. Tym samym kamery do realizacji dalszych etapéw prac
dodatkowego teleskopu optycznego oraz zakonczyt etap processingu (fazy rozruchowych i kalibracyjnych. Wszystkie
wsparcie w operowaniu satelitami po przetwarzania danych), ktory przybliza go do kluczowe parametry pracy (nominalne wartosci
wyniesieniu konstelacji, co moze zwiekszy¢ jej rozpoczecia prac nad pierwszym modelem napiecia oraz natezenia zasilania, a takze
wartosé do ok. 4,40 min EUR. lotnym. Klient — Nara Space — zaakceptowat temperatury uktadéw elektronicznych)
wszystkie dane zebrane przez Spotke. mieszczg sie w zatozonych specyfikacjach,
Kwalifikacja projektu Mani do kolejnej Zabezpieczenie finansowania na drugi Nowy, dlugoterminowy inwestor
fazy realizacji instrument optyczny dla Intuitive TFI PZU S.A.

Machines
W potowie grudnia ESA zakwalifikowata W listopadzie 2025 r. Emitent pozyskat $rodki
projekt misji ksiezycowej z udziatem Scanway W potowie grudnia ESA zabezpieczyta w wysokosci 15,3 min zt brutto w ramach
do fazy A/B], stanowiacej kolejny etap realizacji finansowanie o szacowanej wartoéci ok. 3,3 transakcji z TFI PZU S.A.
w ramach programu Matych Misji mIn EUR na dostarczenie przez Emitenta Inwestor objat 100 tys. akcji po cenie 153 z,
Ksiezycowych. Budzet obejmujacy wszystkie drugiego instrumentu optycznego do jednej z przekraczajac 5% udziatéw w Spdtce.

fazy wyniesie ok. 50 min EUR, z mozliwym kolejnych misji Intuitive Machines zwigzanych
udziatem Spéj(kl na poziomie ok. 8,6 min EUR. VA eksp|oracja K5|szca Decyzja ta stwarza pozyskane Srodki zostang przeznaczone na
Projekt Mani to misja orbitera ksigezycowego, szanse na rozszerzenie wspdtpracy z Intuitive realizacje nowej strategii rozwoju Spétki na
ktory zbada powierzchnie Ksigzyca Machines i wieksze zaangazowanie Emitenta lata 2026-2028.

Z Najwyzszg rozdzielczoscig przestrzenna. w planowane misje na Ksiezyc.

SCANWAY.



Komentarz Emitenta do wynikéw za Q4 2025 roku

czterech kluczowych kierunkach: projektach konstelacyjnych oraz rozwoju wiekszych instrumentéw
optycznych, zwiekszaniu zaangazowania w segment obronny, udziale w duzych programach publicznych
oraz inicjatywach zwigzanych z eksploracja Ksiezyca. We wszystkich wymienionych obszarach rozwijane
byty partnerstwa i wspdtprace nawigzane w latach poprzednich oraz w 2025 r. Réwnolegle Spdétka
kontynuowata rozwdj dziatalnosci Industry, opartej na technologii HYDRA opracowanej w 2024 r.
Jednoczes$nie Emitent prowadzit dziatania przygotowawcze zwigzane z nowa perspektywa

strategiczna na lata 2026-2028, ukierunkowane na ptynne wej$cie w nowy etap rozwoju Spétki.

W czwartym kwartale suma przychoddéw ogdtem w obszarze Industry wyniosta 0,59 min zt (w ubiegtym

roku 0,24 min zt). Obszar Space osiggnat przychody ogdétem w wysokosci 7,73 min zt (w ubiegtym roku 3,81

z Q4 2024. Narastajagco do konca czwartego kwartatu suma przychoddow ogdtem w Industry wyniosta 1,94
min zt (w ubiegtym roku 2,2 min z#). Obszar Space osiggnat przychody ogdétem w wysokosci 22,35 min zt (w
ubiegtym roku 10,3 mIn zt). Sumarycznie przychody ogétem w Q1-Q4 2025 wyniosty 24,29 min zi, czyli
wzrosty o 94% w ujeciu rok do roku.

Kluczowym obszarem wzrostu przychododw ogétem Scanway S.A pozostaje obszar kosmiczny,
potwierdzajac zasadnosc oraz korzyse dywersyfikacji Spotki, ktéra generuje przychody w oparciu o rozwéj
dwadch obszaréw biznesowych. Obszar Space wyrdznia sie wysokim tempem wzrostu w wyniku rosnacej
pozycji Scanway S.A. na rynku satelitarnym. Zdaniem Zarzadu Spotki, jest to rowniez efekt realizacji
strategicznych zatozen rozwoju technologii, koncentracji na terminowej realizacji wdrozen, nowych
kontraktéw i umoéw zawieranych w 2025 roku oraz udziatu w kluczowych kosmicznych projektach
technologicznych, takich jak: PIAST, SEMOVIS czy czerpanie z doswiadczer misji STAR VIBE.

Na 31.12.2025 suma marzy bezposredniej wyniosta 11,8 min zt. Backlog (podpisane i realizowane kontrakty)
na dzien bilansowy raportu osiagnat 54,04 min zt, co oznacza ponad trzykrotny wzrost w stosunku do
wartosci backlogu na koniec 2024 roku. Jednoczes$nie backlog nie uwzglednia potencjatu projektow

ogtoszonych w okresie: grudzien - styczen: dodatkowy tadunek dla Intuitive Machines, misja Mani czy

umowa z partnerem amerykanskim o wartosci ok. 4,3 min USD.

SCANWAY.

W analizowanym kwartale 2025 r. Emitent kontynuowat aktywnos¢ w obszarze Space, koncentrujac sie na

min zt). Sumarycznie przychody ogdtem w Q4 2025 wyniosty 8,32 min zt, czyli wzrosty o 101% w poréwnaniu

Wskazniki EBITDA, zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto sg w Q4 2025 roku ujemne,
odzwierciedlaja inwestycje Spotki w rozwdj organizacji i infrastruktury celem obstugi coraz wiekszej liczby
projektdw o rosnacej ztozonosci. Mimo tego warto zauwazyé, ze za caty 2024 rok spdtka zanotowata
dodatnig warto$¢ EBITDA.

Obszar Space

21 pazdziernika 2025 r. Emitent poinformowat o zawarciu umowy wykonawczej z Creotech Instruments
dotyczacej wspoétpracy w projekcie CAMILA (Country Awareness Mission In Land Analysis). Najwieksza
cywilng konstelacje satelitarng w historii polskiego sektora kosmicznego utworza tacznie cztery satelity: trzy
optyczne oraz jeden radarowy.

Emitent, w ramach projektu CAMILA, dostarczy dwa instrumenty optyczne do obserwacji Ziemi
przeznaczone do dwdch satelitow: jeden teleskop o wysokiej rozdzielczosci i jeden teleskop o nizszej
rozdzielczosci. Warto$¢ umowy wynosi ok. 3,55 min EUR i uwzglednia juz wptywy z tytutu rozpoczecia prac
w ramach zawartego w sierpniu br. ,Authorization to Proceed".

Umowa moze by¢ rozszerzona o dostarczenie dodatkowego teleskopu optycznego o wysokiej rozdzielczosci
oraz wsparcie w operowaniu satelitami po wyniesieniu konstelacji, co moze zwiekszy¢ jej wartos¢ do ok.
4,40 min EUR.

Generalnym wykonawca projektu jest Creotech Instruments, a zréodtem finansowania polska sktadka do
Europejskiej Agencji Kosmicznej ESA. Umowa zawarta z Creotech Instruments jest podzielona na dwie fazy.
Pierwsza z nich — o wartosci ok. 1,0 mIn EUR - planowo ma zakonczyc sie na przetomie | i Il kwartatu 2026
roku przegladem PDR (ang. Preliminary Design Review). Akceptacja tego etapu prac przez Creotech
Instruments i Europejska Agencje Kosmiczna uruchomi druga, ostatniag faze.

CAMILA to projekt majacy na celu stworzenie polskiej konstelacji satelitdw obserwacyjnych, dostarczajacych
danych optycznych i radarowych do zastosowan gtéwnie cywilnych na potrzeby administracji publicznej,
nauki oraz sektora prywatnego. Dzieki wtasnej, niezaleznej konstelacji, Polska zapewni sobie dostep do
najnowszych technologii satelitarnych, co przetozy sie na wzrost bezpieczenstwa i rozwdj krajowej

gospodarki opartej na danych.



Komentarz Emitenta do wynikéw za Q4 2025 roku

30 pazdziernika br. Emitent potwierdzit zakonczenie catego procesu testéw lotniczych
instrumentu do obserwacji Ziemi w ramach projektu NarSha realizowanego z Nara Space
Technology oraz akceptacji przez Klienta wszystkich danych zebranych przez Spétke.

Oznacza to, ze Emitent zakonczyt etap processingu (fazy przetwarzania danych), ktéry przybliza go do
rozpoczecia prac nad pierwszym modelem lotnym instrumentu. Pomysiny wynik testéw i zakonczenie
fazy przetwarzania danych uruchomit ptatnos¢ ostatniej transzy w ramach kampanii testowej w
wysokosci ok. 85,5 tys. USD z tgcznej kwoty 285,1 tys. USD oraz dodatkowe 141,5 tys. EUR w zwigzku z
osiggnieciem kamienia milowego kontraktu na drugi model lotny pomiedzy Nara Space a Scanway.
Zrealizowane testy lotnicze potwierdzity funkcjonalnosé¢ oraz parametry instrumentu Scanway w
warunkach obrazowania rzeczywistej emisji metanu z wysokosci od okoto 2 do ponad 3 tysiecy metréw
nad poziomem morza. Inzynierski model instrumentu Scanway umozliwit obserwacje powierzchni
Ziemi i rejestracje punktowego zrédta emisji metanu. W wyniku testow uzyskano szes¢ zestawow
danych hiperspektralnych — przeprocesowanych zobrazowan, ktére potwierdzajg funkcjonalnosé¢

sensoréw, optyki i processingu w modelu inzynierskim instrumentu Scanway.

Przeprowadzone testy stanowia kluczowy etap prac nad pierwszym instrumentem obserwacyjnym w
ramach projektu NarSha — konstelacji mikrosatelitéw budowanej przez Nara Space. Docelowo
konstelacja bedzie liczy¢ co najmniej 12 mikrosatelitow i stanie sie pierwszym korearskim systemem
satelitarnym dedykowanym globalnemu monitorowaniu punktowych zrédet emisji metanu w czasie
zblizonym do rzeczywistego, z rozdzielczosciag przestrzenng na poziomie lokalnym. Projekt realizowany
jest w konsorcjum: Nara Space Technology (lider), Scanway (dostawca instrumentéw obserwacyjnych),
Climate Technology Center of Seoul National University oraz Korea Astronomy and Space Science
Institute.

W ramach projektu Spdtka opracowuje instrumenty optyczne dla dwéch pierwszych mikrosatelitow,
ktdrych wyniesienie na orbite planowane jest na koniec 2026 roku. Projekt wykazuje potencjat do

dalszych rozszerzen o kolejne instrumenty do konstelacji.

SCANWAY.

Na poczatku listopada Emitent potwierdzit zakonczenie fazy 0/A projektu Mani w ramach Matej Misji
Ksiezycowej z inicjatywy Europejskiej Agencji Kosmicznej. Prace realizowane przez Scanway wykonywane

byty na podstawie kontraktu z Uniwersytetem Kopenhaskim.

20 listopada 2025 r., podczas Space Tech Expo Europe w Bremie, Emitent podpisat z KP Labs Sp. z o.o.
Porozumienie o Wspétpracy (Memorandum of Understanding, MoU) w zakresie zintegrowanych tadunkéw
optycznych oraz poktadowych systemoéw przetwarzania danych przeznaczonych dla przysztych misji
kosmicznych. W ramach MoU firmy zamierzaja potaczy¢ technologie pozyskiwania obrazéw Scanway z
architektura obliczeniowa KP Labs, aby tworzy¢ kompaktowe tadunki optyczne, ktére pozyskuja, przetwarzaja i
przeksztatcaja dane obrazowe bezposrednio na orbicie, redukujac zapotrzebowanie na transmisje danych do
segmentu naziemnego oraz zwiekszajac autonomie operacyjna satelitdw. Umowa okresla wspdtprace w
zakresie wspdlnych architektur fadunkdw optycznych dla platform satelitarnych, integracji instrumentow
optycznych Scanway z jednostka DPU oraz oprogramowaniem KP Labs, analizy wydajnosci wspdlnych aplikacji
dla misji obserwacji Ziemi oraz prowadzenia inspekcji na orbicie, a takze koordynacji rozwoju roadmapy
technologicznej oraz dostosowywania jej do potrzeb konkretnych misji klientéw. Partnerstwo otwiera réwniez
mozliwosci opracowywania rozwigzan dla misji eksploracji kosmosu i innych zastosowan wykraczajacych poza

obserwacje Ziemi, w tym wspierajacych operacje w misjach w gteboki kosmos.

7 grudnia Spétka poinformowata o poprawnym uruchomieniu uktadéw elektronicznych kamery Spétki
zintegrowanej z teleskopem przygotowanym przez Centrum Badan Kosmicznych Polskiej Akademii Nauk
w satelicie PIAST-M konstelacji PIAST, wyniesionej w przestrzenrh kosmiczna 28 listopada 2025.
Uruchomienie uktaddw elektronicznych kamery potwierdza jej gotowos¢ do realizacji dalszych etapdw prac
rozruchowych i kalibracyjnych. Jednoczesnie potwierdzono, ze wszystkie kluczowe parametry pracy, w tym
nominalne wartosci napiecia oraz natezenia zasilania, a takze temperatury uktadéw elektronicznych, mieszcza
sie w zatozonych specyfikacjach. Program PIAST realizowany jest przez konsorcjum polskich podmiotow
zwigzanych z sektorem kosmicznym, ktérego liderem jest Wojskowa Akademia Techniczna. Scanway S.A.
odpowiada w projekcie za dostarczenie dwdch petnych instrumentéw optycznych (teleskop oraz kamera)

do PIAST-S1 oraz PIAST-S2 oraz kamery do PIAST-M. Pozostali konsorcjanci to: Creotech Instruments S.A,, Sie¢
Badawcza tukasiewicz — Instytut Lotnictwa, PCO S.A. oraz CBK PAN. Projekt wspodtfinansowany jest

z Narodowego Centrum Badar i Rozwoju w ramach programu SZAFIR.



Komentarz Emitenta do wynikéw za Q4 2025 roku

Koniec grudnia przyniést Spétce istotne informacje w zakresie projektéw zwigzanych z eksploracja
Ksiezyca.

16 grudnia 2025 r. Europejska Agencja Kosmiczna (ESA) zabezpieczyta finansowanie o szacowanej
wartosci 3,3 min Euro na przygotowanie i dostarczenie przez Spétke drugiego instrumentu
optycznego, ktéry planowo ma zosta¢ umieszczony w jednej z kolejnych misji Intuitive Machines
zwigzanych z eksploracja Ksiezyca.

Dalsze, szczegdtowe ustalenia beda przedmiotem odrebnych rozmdéw pomiedzy Emitentem, Agencja

oraz Intuitive Machines, ktére powinny zostac sfinalizowane po ewentualnej pozytywnej ocenie oferty

ztozonej przez Spotke i zakornczeniu procedury przetargowej oraz podpisaniu finalnego kontraktu z ESA.

O kolejnych etapach i decyzjach w tym zakresie Spétka bedzie informowaé w odrebnych komunikatach.

Decyzja ESA stwarza szanse na potencjalne rozszerzenie wspodtpracy z Intuitive Machines, zainicjowanej
pierwszym zamowieniem na instrument do obserwacji Ksiezyca z dnia 20 grudnia 2024 r.

Intuitive Machines to wiodaca amerykanska firma z branzy kosmicznej, notowana na NASDAQ. Zajmuje
sie eksploracja kosmosu i budowa infrastruktury ksiezycowej, systemow komunikacji cislunarnej oraz
rozwoju ustug nawigacyjnych dla misji kosmicznych. W lutym 2024 roku zapisata sie w historii jako

pierwsza prywatna organizacja, ktéra wyladowata na Ksiezycu.

Réwniez tego samego dnia Emitent potwierdzit swojg obecnosé¢ wsréd podmiotéw realizujagcych
misje Mani o przelomowym potencjale dla eksploracji Ksiezyca i programu Artemis. Projekt misji
ksiezycowej z udziatem Scanway zostat jednym z trzech projektéw zakwalifikowanych przez Europejska
Agencje Kosmiczna (ESA) do fazy A/B1, stanowiagcej kolejny etap realizacji w ramach programu Matych
Misji Ksiezycowych. Projekt Mani ma na celu wyniesienie orbitera ksiezycowego, ktory z wysokosci ok.
50 km nad powierzchnia Srebrnego Globu, bedzie mapowat jego powierzchnie z najwyzsza dotychczas
rozdzielczoscig przestrzenna, korzystajac z instrumentu optycznego zaprojektowanego i dostarczonego
przez Scanway.

W przypadku petnej realizacji, budzet catego projektu wyniesie ok. 50 mIn EUR, z czego Spdtka szacuje
mozliwos¢ rozpoznania w kolejnych 4 latach tacznych przychodéw na poziomie ok. 8,6 min EUR.

Zrédtem finansowania sa $rodki z ESA, w tym wktad z polskiej sktadki.

SCANWAY.

Wiodacymi uczestnikami projektu Mani sa: Uniwersytet Kopenhaski, Space Inventor oraz Scanway, dziatajacy
we wspodtpracy merytorycznej z Instytutem Nauk Geologicznych Polskiej Akademii Nauk.

Projekt Mani realizowany jest w ramach programu Terrae Novae Europejskiej Agencji Kosmicznej ESA. Jest

to misja orbitera ksiezycowego, ktérego zadaniem bedzie mapowanie powierzchni Ksiezyca z najwyzsza
dotychczas rozdzielczoscia przestrzenng, co otwiera nowe mozliwosci eksploracyjne, m.in. w zakresie badania
wiasciwosci regolitu — materiatu skalnego pokrywajacego jego powierzchnie. Spdtka opracuje i dostarczy
instrument optyczny do satelity, ktdry bedzie krazyt wokét Ksiezyca.

Dzieki zastosowaniu wielokatnego mapowania fotometrycznego projekt moze dostarczy¢ subpikselowych
informacji o mikrostrukturze powierzchni oraz znaczaco poprawic jakos¢ map wysokosciowych. Utatwi

i zmniejszy to ryzyko w przysztych misjach ksiezycowych i eksploracyjnych, wspierajac takie inicjatywy, jak
m.in. program Artemis oraz budowanie przysztej infrastruktury ksiezycowej.

Projekt moze miec istotne znaczenie dla przysztych misji zatogowych i bezzatogowych na Ksiezyc, w tym
planowaniu lokalizacji przysztej bazy w ramach programu Artemis, ktérego celem jest stworzenie infrastruktury
umozliwiajacej trwata obecnos¢ cztowieka na powierzchni Ksiezyca.

Wiodacymi uczestnikami misji Mani sa: Uniwersytet Kopenhaski, duriska firma Space Inventor oraz - ze strony

Polski — Scanway, dziatajacy we wspdtpracy z Instytutem Nauk Geologicznych Polskiej Akademii Nauk.

Eksploracja Ksiezyca i przestrzeni dalekiego kosmosu (Deep Space) jest jednym z kluczowych kierunkéw
rozwoju Scanway S.A. na 2026-28. Emitent wierzy, ze projekty te pozwola na szybszy rozwdj i walidacje
technologii o wysokim stopniu niezawodnosci, potwierdza jego dojrzatos¢ technologiczna w srodowisku
wykraczajgcym poza niska orbite Ziemi. Inicjatywy te wpisuja sie bezposrednio w cel nowej strategii —
osiggniecie do 2028 roku pozycji jednego z najwiekszych integratordéw (prime contractor) tadunkdw optycznych

w Europie, w dalszej perspektywie — wejscie do grona czotowych, komercyjnych integratoréw na swiecie.

W koncowych dniach grudnia Spétka poinformowata o zakonczeniu wszystkich prac i dziatan objetych
kontraktem z Ghalam LLP, zawartym w dniu 21 grudnia 2023 r. Przedmiotem Umowy byto dostarczenie
przez Spoétke dwdch modeli teleskopu — uktadu optycznego oraz podsystemu elektronicznego do akwizycji
danych z sensora optoelektronicznego - mozliwych do integracji z nanosatelita, jak réwniez wsparcie
inzynierskie w catym procesie projektu, integracji oraz testéw teleskopdw i nanosatelitow. Teleskopy
wyprodukowane przez Spoétke i dostarczone do Ghalam obejmowaty modele klasy inzynierskiej oraz modele

lotne. Kontrakt zostat zakorczony i w petni rozliczony.
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zar In r . .
Obszar Industry Pozostate zdarzenia o charakterze korporacyjnym

W k le 2025 r. Emi k tsi | ki k i foli . . ) . .
czwartym kwartale 2025 r. Emitent koncentrowat sig na dalszym ukierunkowaniu portfolio 21 listopada 2025 r. Zarzad Scanway rozpoczat proces pozyskania dodatkowego finansowania, ktére

produktowego oraz przygotowaniu organizacji do skalowania dziatan w obszarze Industry na 2026 rok. zostanie przeznaczone na realizacje strategii rozwoju Spodtki na lata 2026-2028. Oferta akcji Scanway

Na koniec okresu raportowego Spdtka posiadata cztery kluczowe rozwigzania typu flagship, znajdujace sie zostata skierowana do wybranego inwestora instytucjonalnego - funduszy zarzadzanych przez TFI

na roznych etapach rozwoju. 53 to niezalezne aplikacje dedykowane okreslonym segmentom Klientow, PZU SA. Inwestor nabyt pakiet 100 000 szt. akcji, stanowigcych woéwczas 6,45% kapitatu zaktadowego

oparte na wspdlnym rdzeniu technologicznym HYDRA. Réwnolegle Emitent prowadzit prace Spotki, po cenie 153,00 7t s7t, czyli o tacznej wartosci 153 min zt brutto.

koncepcyjne, rozwojowe zwigzane z przygotowaniem kolejnych aplikacji. . . L. L . .
pey] ) 2 preyg Ny P ! Pozyskane srodki, o wartosci 15,3 min zt brutto, zostang przeznaczone na realizacje strategii rozwoju

naszej Spotki na lata 2026-2028, ktorej gtdwnym celem jest osiggniecie przez Scanway pozycji jednego z

Istotnym elementem dziatan w czwartym kwartale byt kompleksowy przeglad lejka sprzedazowego, najwickszych integratoréw tadunkéw optycznych w Europie.

ktorego celem byto wejscie w poczatek 2026 roku z jasno zdefiniowana roadmapa produktowa oraz
spojnq strategig sprzedazowo-marketingows, obejmujacy priorytety rozwojowe, aktualny status Zabezpieczenie na tym etapie dodatkowych srodkéw oznacza, ze planowanemu przeniesieniu notowan

projektow oraz alokacjg zasobow. akcji Scanway z NewConnect na Gtéwny Rynek GPW, co w ocenie Zarzagdu moze mie¢ miejsce na

W odniesieniu do rozwigzan flagshipowych Spdtka przeprowadzita benchmarking konkurencyjnychi przefomie pierwszego i drugiego kwartatu 2026 r. nie bedzie towarzyszyé kolejna emisja akcji.

analogicznych rozwigzan rynkowych, analize potencjatu rynkowego, identyfikacje luk oraz okreslita

kluczowe wyrdzniki swoich produktéw. Jednoczesnie realizowane byty bezposrednie rozmowy z W czwartym kwartale 2025 r. Spétka kontynuowata dziatania przygotowawcze zwigzane z

wybranymi Klientami, majace na celu weryfikacje hipotez rozwojowych i rynkowych. Spétka prowadzita planowanym przeniesieniem notowar akeji na rynek giéwny Gietda Papieréw Wartosciowych w

rowniez testy sprzetu hardware'owego pod katem docelowych srodowisk wdrozeniowych, kierunkow Warszawie. Dziatania te obejmowaly przygotowanie Spéiki od strony regulacyjnej oraz w zakresie

technologicznych, skalowalnosci oraz zadan serwisowych. W omawianym okresie wzmochniono takze 3 . . - . .
standardow tadu korporacyjnego, ukierunkowane na zapewnienie gotowosci do debiutu na rynku

zasoby organizacyjne i technologiczne, w tym kluczowe kompetencje w obszarze machine learning.
regulowanym.

W analizowanym okresie Emitent pozostawat w biezagcym kontakcie z Komisjg Nadzoru Finansowego w

Réwnolegle kontynuowane byty przygotowania do przekazania pierwszego tadunku optycznego, ktory 2wiazku z prowadzonymi pracami nad Dokurnentem Rejestracyjnym. Réwnolegle rozpoczete zostaly

bedzie wykorzystany w planowanej misji z Intuitive Machines. Rdzeniem systemu przetwarzania danych prace nad Dokurnentem Ofertowym oraz Dokumentem Podsumowujacym.
ksiezycowych pozyskanych z tego tadunku beda komponenty technologii HYDRA. Rozwigzania
wypracowane przez Emitenta w obszarze Industry zostang zaadaptowane do analizy i przetwarzania
danych ksiezycowych. W 2026 r. technologia HYDRA po raz pierwszy znajdzie zastosowanie w obszarze
Space, co umozliwi zbudowanie istotnych synergii dla Spétki poprzez wzmocnienie kompetencji w

zakresie budowy petnego tancucha danych optycznych (APAP) — od akwizycji, przez przetwarzanie i

analityke, az po predykcje zdarzen na ich podstawie.

SCANWAY.



Istothe zdarzenia po dacie bilansowej

W potowie stycznia 2026 r. Emitent potwierdzit poprawne uruchomienie uktadéw elektronicznych
kamer Spoétki zintegrowanych z teleskopami przygotowanymi przez Spétke w satelitach PIAST-S1
oraz PIAST-S2 konstelacji PIAST, wyniesionej w przestrzen kosmiczna 28 listopada 2025r.
Uruchomienie uktadow elektronicznych kamer potwierdza ich gotowos¢ do realizacji dalszych etapow
prac rozruchowych i kalibracyjnych.

Jednoczesdnie potwierdzono, ze wszystkie kluczowe parametry pracy, w tym nominalne wartosci
napiecia oraz natezenia zasilania, a takze temperatury uktadéw elektronicznych, mieszczg sie

w zatozonych specyfikacjach. Pobrano ponadto wstepne zdjecia, ktdre potwierdzaja dziatanie kamer

i teleskopodw (instrumentdw optycznych).

W dniu 22 stycznia 2026 roku Emitent zawart umowe o wspétpracy z klientem z rynku
amerykanskiego z siedzibg w Stanach Zjednoczonych. Przedmiotem umowy jest opracowanie i
dostarczenie nowej klasy instrumentdw optycznych do obserwacji Ziemi, ktére zostang wykorzystane w
budowanej przez partnera konstelacji satelitdw do obserwacji Ziemi. Zawarta umowa stanowi pierwszy
etap prac przygotowawczych, poprzedzajacy operacyjne rozpoczecie realizacji projektu przez partnera.
Przewidywana wartos¢ Umowy moze siegnac ok. 4 300 000 USD i dotyczy ptatnosci za dostarczenie
pierwszego z instrumentéw optycznych. Planowane dostarczenie do partnera pierwszego instrumentu

nastapi w okresie 24 miesiecy od operacyjnego rozpoczecia projektu.

Teleskop, ktéry ma zostac opracowywany przez Scanway w ramach projektu bedzie nalezat do nowej
klasy instrumentdw rozwijanych przez Spétke. Konstrukcyjnie instrument bedzie integrowat kilka
kamer, pracujacych w réznych zakresach fal. W ocenie Spdtki, zastosowana architektura instrumentu
oraz wybrane jej sktadowe umozliwia je dalsze rozszerzanie oferty produktowej, mozliwos¢ wejscia na
nowe rynki oraz rozwéj wspotpracy z wiodgcymi podmiotami sektora kosmicznego w Stanach

Zjednoczonych.

SCANWAY.

Nowa umowa obejmuje dostawe instrumentéw optycznych do obserwacji Ziemi, jak réwniez mozliwa
komercjalizacje danych generowanych przez pierwszy instrument optyczny Spoétki, ktdry zostanie
wykorzystany w konstelacji satelitarnej budowanej przez partnera. Komercjalizacja danych ma by¢
realizowana w modelu Data-as-a-Service (DaaS) — zgodnie z praktyka rynkowa, model ten zaktada
udostepnianie klientom strumieni danych satelitarnych w formule subskrypcyjnej lub w oparciu o
dtugoterminowe kontrakty bez koniecznosci ponoszenia przez nich kosztow budowy i utrzymania
wiasnej infrastruktury satelitarnej. Umozliwi to Spdtce uzyskiwanie powtarzalnych przychoddw z tytutu
udostepniania miedzynarodowym klientom zewnetrznym strumienia danych generowanych przez jej
instrument optyczny.

Partner jest podmiotem z sektora kosmicznego z siedziba w Stanach Zjednoczonych, specjalizujgcym sie
w technologiach satelitarnych, w tym w projektowaniu i wytwarzaniu podzespotéw oraz kompletnych
satelitow.

Umowa bezposrednio wpisuje sie w "Strategie Scanway S.A. na lata 2026-2028" poprzez umochnienie oraz
komercjalizacje kompetencji Spotki w zakresie budowy petnego tancucha danych optycznych,

obejmujacego akwizycje, przetwarzanie, analityke oraz predykcje zdarzen na ich podstawie (APAP).

27 stycznia 2026 r. - w $lad za ztozonym wczes$niej Dokumentem Rejestracyjnym — Emitent ziozyt do
Komisji Nadzoru Finansowego réwniez Dokument Ofertowy oraz Dokument Podsumowujacy. Tym
samym Spoétka przekazata juz petny prospekt emisyjny w zwigzku z ubieganiem sie o przeniesienie
notowan akgji na Rynek Gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W zwigzku z
pozyskaniem w listopadzie ubiegtego roku nowego, diugoterminowego inwestora, ktéry objat ponad 5%
udziatéw w Spodtce za kwote 15,3 min zt brutto — TFI PZU S.A. — przejsciu z rynku NewConnect na Rynek

Gtowny GPW nie bedzie towarzyszy¢ nowa emisja akgcji.

Wejscie na Rynek Gtéwny GPW stanowi realizacje dtugoterminowej strategii obecnosci Spotki na rynku
kapitatowym, przyjetej jeszcze przed debiutem na NewConnect, oraz potwierdzenie dotychczasowych
osiggniec Spodtki jako podmiotu z sektora deep tech. Obecnosé na Rynku Gtéwnym GPW sprzyja
umacnianiu pozycji rynkowej Scanway S.A,, zwieksza jej wiarygodnosc¢ instytucjonalna oraz wspiera
dalszy rozwdj, w tym budowanie dtugoterminowej wartosci dla akcjonariuszy. Przeniesienie notowan
moze rowniez utatwic¢ w przysztosci (jesli pojawi sie taka potrzeba) pozyskiwanie kapitatu na realizacje

wiekszych projektédw rozwojowych oraz potencjalnych akwizycji.



Strategiai cele

Przyjeta we wrzedniu 2025 r. ,Strategia rozwoju Scanway S.A. na lata 2026 -2028" zaktada w swoim

horyzoncie osiggniecie mierzalnych efektéw biznesowych i technologicznych.

Cele nowej strategii

Nadrzednym celem, ktéry Emitent zamierza osiaggnac na koniec 2028 . jest pozycja jednego z
najwiekszych integratoréw tadunkéw optycznych w Europie. W kolejnej perspektywie dazeniem
Spétki jest wejscie do grona najwiekszych na swiecie komercyjnych integratoréw tadunkéw

optycznych.

Aby zrealizowac cel strategiczny, Emitent ustalit cztery cele operacyjne na lata 2026-2028:

Po pierwsze, istotne przeskalowanie dziatalnosci operacyjnej i technologicznej w obszarach Space &
Defence oraz Industry.

Po drugie, obecnos¢ produktow i technologii Spdtki w konstelacjach globalnych lideréw.

Po trzecie, produkcja rocznie kilkunastu tadunkoéw optycznych w przedziale cenowym 0,5-2,0 mln euro
za jednostke, ktéra bedzie mozliwa dzieki udziatowi Spotki w projektach konstelacyjnych.

Po czwarte, rozszerzenie portfolio o produkty obejmujace petny, kompletny fancuch przetwarzania

danych optycznych — od akwizycji, przez przetwarzanie, analityke i predykcje.

Kierunki technologicznego rozwoju Scanway S.A.

Dokument strategiczny wprowadza nowy element — technologiczne kierunki rozwoju, ktére umozliwia
realizacje najbardziej wymagajacych kontraktow.

Pierwszym kierunkiem bedzie rozwéj instrumentéw optycznych o bardzo wysokiej rozdzielczosci.
Scanway skupi sie na rozwoju instrumentow nowej generacji dla mikrosatelitéw o rozdzielczosci ponizej
1 metra na piksel (GSD) i z coraz krotszym terminem dostaw do klienta. Kluczowe przy tym podejsciu
jest zastosowanie systemow pozwalajacych korygowac znieksztatcenia obrazu juz w trakcie misji (tzw.
adaptive optics). Dzieki temu jakos¢ pozyskiwanych danych znaczgco wzrosnie, a Spétka pokona bariere

technologiczng, ktéra dla mtodych firm jest nieosiggalna..

SCANWAY.

Rownolegty rozwéj wiekszych teleskopdw (m.in. SOP200 i SOP450) oraz realizowane misje testowe na
poziomie TRL 6-7, pozwolg Spdtce zblizy¢ sie do standardéw swiatowych liderdw, przy jednoczesnym
zachowaniu modutowej i optacalnej architektury, dostosowanej do rynku matych satelitéw (10-500 kg) oraz

taktycznego obrazowania Ziemi.

Drugim kierunkiem jest rozwéj produktéw do przetwarzania danych. Spoétka bedzie rozwijata wiasna linie
oprogramowania obejmujaca korekcje, kalibracje i mozaikowanie obrazow EO, a takze systemy Al/ML do
detekcji, oceny i klasyfikacji obiektéw oraz zdarzen (opartych na autorskiej technologii Hydra). Projekty
badawczo-rozwojowe prowadzone z ESA i uczelniami pozwola wdraza¢ innowacyjne algorytmy jeszcze
przed ich komercjalizacja.

Celem Spotki przy tym kierunku bedzie petny end-to-end stack danych optycznych (kompletny zestaw
technologii i proceséw do pracy z obrazami) obejmujacy caty cykl od pozyskania obrazu po analityke

koncowa.

Trzeci kierunek to kamery dedykowane rynkowi defence i aplikacje w obszarze in-space servicing.
Scanway poszerzy portfolio dla sektora defence i ustug orbitalnych. Obejmie ono kamery dla
bezzatogowcow, ktdre sg oferowane i uzywane przez panstwa NATO i sojusznicze, systemy naziemnego
monitoringu oraz instrumenty do inspekcji satelitéw i wsparcia misji serwisowych. Modutowe i skalowalne
produkty powinny zwiekszy¢ europejska niezaleznos¢ od sprzetu azjatyckiego i zapewnic¢ Spdice wejscie do
segmentu podwdjnego zastosowania (dual-use), taczacego doswiadczenia kosmiczne z potrzebami

bezpieczenstwa i obronnosci.

Czwarty kierunek zaktada wzmocnienie wiasnego taricucha dostaw. Spétka bedzie inwestowata w rozwéj
wiasnych procesdw AIT (montaz, integracja i testowanie wdrazanych systemaow) czy infrastrukture last-
stage manufacturing (koncowych etapdw wytwarzania komponentdw we wiasnym zakresie) dla
komponentéw optycznych i mechanicznych. Pozwoli to zwiekszy¢ jej niezaleznos¢ operacyjna i kontrole
jakosci, skrécic¢ czas dostaw oraz poprawi¢ marze — co ma kluczowe znaczenie dla realizacji kontraktéw w

ESA i NATO, a takze w obliczu ryzyk zwigzanych z globalnymi zaburzeniami w tancuchach dostaw.



Biznesowe kierunki rozwoju

Konstelacje

instrumenty

wieksze

Budowa pipeline przysztych
zamowien przez powtarzalne
dostawy
wystandaryzowanych
instrumentéw optycznych
(cykl zycia satelity ok. 3-5 lat).

Wieksze teleskopy podnosza
zdolnosci optyczne
instrumentu, poszerza to
liczbe zastosowan

i potencjalnych projektow.

WYyzsze marze na instrument
optyczny przy podobnym
naktadzie pracy

i czasu na R&D.

Scanway S.A. |

Sektor
obronny

= Strategiczny dla
bezpieczenstwa Polski
i Europy w obliczu
aktualnej sytuacji
geopolitycznej na swiecie.

= Partnerstwa z kluczowymi
firmamiw celu
opracowania produktow
zwiekszajacych
bezpieczenstwo
i konkurencyjnos¢ Polski
oraz Europy.

= Ekspozycja na krajowe
i europejskie programy
wspierajgce sektor
obronny w Polsce i
Europie, dazenie do
niezaleznosci od USA i
Chin.

Deep Space
i eksploracja
Ksiezyca

Udziat w budowaniu
infrastruktury

na Ksiezycu dla statej
obecnosci cztowieka na jego
powierzchni.

Duzy i rosnacy rynek, wartosc
inwestycji w misje
ksiezycowe ma wzrosnac z 11
mld USD

w 2023 do blisko 17 mld USD
w 2032 (wg Euroconsult
Report, Sept. 2023)

Wspodtpraca z globalnymi
liderami komercyjnej
eksploracji Ksiezyca

np. Intuitive Machines

z USA, notowany na Nasdaq.

W ciggu najblizszej dekady
prognozowanych jest ponad
450 misji eksploracyjnych
zwigzanych ze Srebrnym

Claobarm

Duze
programy
publiczne

Wysoka pula srodkow dla
uczestnikow
podejmujacych sie
realizacji pierwszych
duzych, krajowych

i publicznych

projektéw kosmicznych
np. CAMILA.

Dywersyfikacja zrodet
przychoddw poprzez
krajowe i europejskie
srodki, w tym projekty
z ESA.

Mozliwos¢ uczestnictwa
(podwykonawca) w
duzych programach
kosmicznych dowolnego
kraju, rosnie realizowana
oraz planowana liczba
tych inicjatyw.

Sektor
przemystowy
analizy obrazu

Odpowiedz na potrzeby
automatyzacji proceséw
wytwaérczych przy
wykorzystaniu
Zaawansowanej wizji
maszynowej tgczacej
rézne technologie
obrazowania.

Whtasne rozwigzania
algorytmiczne do
wielowatkowej oceny
produkowanych wyrobodw,
petne pokrycie taricucha
przetwarzania danych
optycznych — APAP.

Rozwdj technologii
HYDRA, skalowanie
modutowej platformy
inspekcji wizyjnej dla
wielu gatezi przemystu.




Biznesowe kierunki rozwoju

W minionym roku Spdtka wypracowata strategiczne obszary rozwoju, ktére utrzymuje w nowej strategii
na 2026-2028. Przyniosty one Emitentowi oczekiwane rezultaty, pozostajg aktualne i co wiecej — wprost

adresuja globalne trendy w Swiatowym sektorze kosmicznym i sektorze przemystowym.

Projekty konstelacyjne i budowa coraz wiekszych instrumentéw optycznych

Okoto 70% misji kosmicznych w najblizszej dekadzie bedzie realizowanych jako konstelacje, czyli
wyniesienie na orbite wiecej niz jednego satelity. Misje konstelacyjne, pozwalajg powiela¢ wypracowane
Za pierwszym razem rozwigzanie i znaczaco przyspieszy¢ budowe kolejnych satelitow, tym samym
zapewniajac regularne zamowienia i optymalizujac zdolnosci produkcyjne Spoétki. Poprzez udziat w
projektach konstelacyjnych, Spétka zamierza wypracowac powtarzalny pipeline zamdwien i w srednim
terminie znaczaco ustabilizowac kwartalng zmiennos¢ przychoddw. Na przestrzeni 2024 roku Spotka
podpisata kontrakty o tgcznej wartosci 5,6 mIin EUR na projekty konstelacyjne i rozwijata wspodtprace z
kluczowymi podmiotami, jak: Nara Space z Korei Ptd. czy Marble Imaging z Niemiec. W 2025 r. Scanway
podpisat swdj rekordowy kontrakt o wartosci 9,0 min EUR na dostarczenie serii wysokorozdzielczych
teleskopdéw do obserwacji Ziemi dla budowanej przez partnera z Azji Potudniowej konstelacji

satelitarnej.

Zwiekszenie zaangazowania w segment obronny

Wzrost naktaddw na obronnos¢ to rosnacy od kilku lat trend, ktéry Spétka zauwaza i w ktdrym zamierza
partycypowac dzieki nawigzanym w 2024 r. partnerstwom i wspdtpracom m.in. z Flytronic z WB Group
czy polsko-finska firma ICEYE, ktére beda kontynuowane i rozwijane w 2026 roku. Opracowane przez
Spotke produkty wzmocnia rodzime i sojusznicze wojska, zwiekszajac konkurencyjnosé polskiego
sektora obronnego na arenie miedzynarodowej. 2025 rok to takze okres, w ktérym zostaty wyniesione
satelity projektu PIAST, realizowanego dla Ministerstwa Obrony Narodowej; Spétka jest konsorcjantem
odpowiedzialnym za dostarczenie teleskopdw do dwdch z trzech satelitéw, a takze system akwizycji

obrazu do wszystkich jednostek.

Eksploracja Ksiezyca

Kierunek ksiezycowy staje sie globalnym priorytetem sektora kosmicznego, a w ciggu najblizszej dekady
prognozowanych jest ponad 450 misji eksploracyjnych zwigzanych ze Srebrnym Globem. Do wigkszosci z nich
beda wymagane systemy kamer, w czym Spodtka upatruje swojg szanse rynkowa i wychodzi poza domeng EO
(Earth Observation). Emitent — jako pierwsza polska spdtka — dostarczy instrument optyczny do komercyjnej
misji ksiezycowej Intuitive Machines, a takze stworzy europejski system przetwarzania zobrazowan Ksiezyca.
Jest to kluczowe z perspektywy Spotki zamowienie, ktore otwiera jej droge do najwigekszego i najbardziej
zaawansowanego rynku kosmicznego na swiecie - USA. W analizowanym okresie ESA zaaprobowata budzet

na kolejny tadunek Scanway do jednej z kolejnych misji Intuitive Machines.

Duze programy publiczne - krajowe i europejskie

Wspodtpracujace ze soba polskie firmy moga obecnie dostarcza¢ kompletne i zaawansowane systemy
satelitarne do uzytku zaréwno cywilnego, jak i obronnego. Spoétka — jako krajowy lider w zakresie dostarczania
zaawansowanych instrumentéw optycznych — uczestniczy w projekcie CAMILA (Country Awareness Mission In
Land Analysis), ktérego celem jest stworzenie najwiekszej cywilnej konstelacji satelitarnej w historii polskiego
sektora kosmicznego. W ramach tej misji Emitent odpowiada za dostarczenie co najmniej dwdch
instrumentéw optycznych: teleskopu o wysokiej rozdzielczosci oraz teleskopu o rozdzielczosci nizszej,

przeznaczonych do dwaéch z satelitdw.

Sektor przemystowy obejmujacy analize obrazu

W obszarze Industry Emitent rozwija systemy akwizycji, przetwarzania i analizy duzych wolumendw danych w
czasie rzeczywistym. Rozwigzania te odpowiadajg na rosnace potrzeby automatyzacji proceséw wytworczych
poprzez wykorzystanie zaawansowanej wizji maszynowej, tgczacej roznorodne technologie obrazowania.
Systemy Spdtki umozliwiajg kontrole wielu aspektéw jakosci wyrobu oraz elastyczne dodawanie nowych
referencji produktéw, co pozwala na szybkie dostosowanie do zmieniajgcych sie wymagan produkcyjnych.
Spotka opracowuje autorskie algorytmy do wielowatkowej oceny produkowanych wyrobdw oraz predykcji
zdarzen na liniach produkcyjnych, wspierajac tym samym koncepcje inteligentnych fabryk. Opracowane

technologie pozwalajg skrécic¢ czas wdrozen do 3-6 miesiecy, wobec standardowych ponad 9 miesiecy.

SCANWAY.



Zatozenia ESOP

30 kluczowych osoéb, rozmiar 3% w skali roku, max 100 tys. akcji
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Przychody ogoétem
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28,00

B Marza bezposrednia

2025

Przychody ogdtem liczone
s3 jako suma przychodow
netto ze sprzedazy oraz
pozostatych przychoddéw
operacyjnych, ktére
zawierajg w sobie dotacje,
gtéwnie na projekt PIAST i
EagleEye w ramach
dziatalnosci kosmicznej.

Marza bezposrednia
rozumiana jako réznica
miedzy przychodami ze
sprzedazy a kosztami
bezposrednimi ich
uzyskania powiekszona o
roznice miedzy srodkami
pienieznymi otrzymanymi
w formie dotacji

a poniesionymi kosztami
ktérych pokryciu dotacje
stuza.
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Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii

Spotka realizuje strategie rozwoju, ktdrej celem jest osiggniecie pozycji jednego z
najwiekszych integratoréw tadunkdéw optycznych w Europie. W dtuzszej
perspektywie dazeniem Spdtki jest wejscie do grona najwiekszych na swiecie
komercyjnych integratoréw tadunkéw optycznych. Realizacja celéw
strategicznych Spodtki zalezy od wielu czynnikdw, zarowno wewnetrznych —
zaleznych od dziatalnosci Spotki, jak i zewnetrznych, ktdre pozostajg poza jej
kontrola. Czynniki te moga utrudnic lub uniemozliwic realizacje strategii rozwoju

Spotki.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw

objetych dofinansowaniem

Jednym z dziatah gospodarczych Emitenta jest realizacja projektdw badawczo-
rozwojowych, ktére sa finansowane lub wspdifinansowane ze srodkéw publicznych.
Niespetnienie lub nieprawidtowe wykonanie umoéw z tymi podmiotami, oprécz
odpowiedzialnosci odszkodowawczej, moze skutkowac¢ dodatkowymi sankcjami,
takimi jak koniecznos$¢ zwrotu otrzymanych dotacji lub innych srodkow
przeznaczonych na realizacje projektéw. Ponadto, brak wykonania umow moze

wptynac¢ negatywnie na zdolnos¢ do uzyskania grantéw przez Spdtke w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw na podstawie
umoéw konsorcjum

Emitent realizuje znaczna czes¢ swoich projektéw jako cztonek konsorcjum. W
zwiazku z tym, powodzenie tych projektdw jest uzaleznione od pozostatych
partnerdéw biznesowych i badawczych Spdtki. Istnieje zatem ryzyko, iz partner
Emitenta moze nie wywiagzac sie z warunkdw umowy, co w konsekwencji
prowadzi¢ moze do opdznien w harmonogramach realizowanych prac i
skutkowac koniecznoscia poniesienia przez Spdtke odpowiedzialnosci

odszkodowawczej.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem
zewnetrznym

Dalszy rozwdj Spotki uwarunkowany jest koniecznoscig ponoszenia znacznych
naktadow na realizacje prac B+R. W przypadku, kiedy Emitent nie pozyska
finansowania na planowane prace B+R na odpowiednim poziomie, badz w
oczekiwanym przez Spoétke terminie istnieje ryzyko, ze pewne projekty moga ulec
opdznieniu lub w ogdle sie nie zrealizowac, co moze niekorzystnie wptynac na

dziatalnosé, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta w przysztosci.

SCANWAY.




Wiadze i akcjonariat

Zarzad Spoétki na dzien 31 grudnia 2025 r.
i na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego:

Jedrzej Kowalewski — Prezes Zarzadu
Mikotaj Podgoérski — Cztonek Zarzadu

Michat Zieba - Cztonek Zarzadu

Radostaw Charytoniuk — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza na dzien 31 grudnia 2025 r.
i na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego:

Maciej Frankowicz — Przewodniczacy RN
Krzysztof Samotij - Wiceprzewodniczacy RN
Krzysztof Gérka — Cztonek RN

Tomasz Antosiak — Cztonek RN

Mateusz Gtogowski — Cztonek RN

Marcin Warwas - Cztonek RN

Jedrzej Michat Mikotaj Radostaw

Kowalewski Zieba Podgoérski Charytoniuk

CEO CTO COOo CSO
Gtéwny pomystodawca Ekspert w zakresie Specjalista w obszarze Praktyk w zakresie budowania
i zatozyciel firmy Scanway. technicznych aspektéw wspodtpracy biznesowej. trwatych i efektywnych relacji
Ekspert od mobilnych rozwigzan przemystowych Ekspert w obszarach biznesowych. Specjalista w
systemow wizyjnych, i kosmicznych. Specjalista w projektéw kosmicznych — od sferze rozwoju rynku
optomechatroniki, robotyki, obszarach wyzwan strony zarzadzania, jak przemystowego oraz
teleoperacji oraz technologii technicznych oraz prac rowniez w obszarach partnerstwa
kosmicznych. wdrozeniowych inzynierskich. technologicznego..

Akcjonariat na dzien 31 grudnia 2025 r.
Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spotki na Dzien Bilansowy, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw zaktadowym i ogélnej

liczbie gtoséw

Jedrzej Kowalewski 255370 255 370 15,27%
Fundacja Rodzinna

PGE Ventures sp. z o.0. 185 000 185 000 1,06%

TFI PZU S.A. 100 000 100 000 5,98%

Pozostali Cztonkowie Zarzadu 36 534 36 534 2,18%
Pozostali akcjonariusze

1095 906 1095 906 65,51%
(free float)

Razem 1672 810 1672 810 100,00%

SCANWAY.



Zatrudnienie

= Na dzien 31 grudnia 2025 r. Scanway SA zatrudniata 65 oséb w oparciu

O UMowe o prace.

= W okresie 01.01.2025 - 31.12.2025 Spodtka nawigzywata rowniez wspotprace

W oparciu o umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzieto) i B2B.

=  We wskazanym okresie Spdétka miata takie umowy z 26 osobami.

= Zarzad Administracja m Sprzedaz i Marketing = [nzynierowie

SCANWAY.



Prognozy wynikow
finansowych

‘ Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz finansowych za 2025 rok.

Zasady przyjete
do sporzadzenia raportu

Niniejszy raport kwartalny Scanway S.A. za okres od 1.07.2025 do 31.12.2025 zostat
sporzadzony zgodnie z przepisami Zatacznika nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu “Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu

na rynku NewConnect”.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.

(z p6ZNn. zmianami) o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosé.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym. Rachunek
przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia. Waluta sprawozdawcza jest
ztoty polski (PLN). W sprawozdaniu finansowym zdarzenia gospodarcze odzwierciedlone
sg zgodne z ich trescig ekonomiczna. Wynik finansowy Spdétki za dany okres obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody i zwigzane z nimi koszty,
zgodnie z zasadami memoriatu, wspdétmiernosci przychoddw i kosztdw i ostroznej wyceny.
Poszczegodlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione

na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata zmian w polityce
rachunkowosci. W skfad Scanway S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne

sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

SCANWAY.
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